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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Afrika Részvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az OTP Afrika Részvény Alap (az ,,Alap”) 2019. évi éves jelentésének I - XV.
pontjaiban taldlhaté szamviteli informécidinak (tovabbiakban: ,szdmviteli informéciok”)
koényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végzddo ilizleti évre vonatkozo6 éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciék minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt térvények modositasarol szolo
2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban keriiltek Gsszeéllitasra. Az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informaciokban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelSje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bbvebb leirasat jelentésiink
»A kényvvizsgadlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdaért valé feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezeldjétol, az OTP Alapkezeld Zrt.-t6l (az ,,Alapkezels™) a
vonatkoz6, Magyarorszdgon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A
kényvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrél szol6 szabalyzata”-
ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetk6zi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott , Konyvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el®irasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld
alapot nyujt véleményiinkh6z.
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Egyéb informaciok

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéciokbol allnak. Az OTP
Alapkezeld Zrt. vezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozolt szdmviteli informacidkra a fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink ,,V élemény”
szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informacidkra
vonatkozoan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyjté kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb
informéciék atolvasasa és ennek sorin annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informacidk 1ényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy
a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges
hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibas allitas
jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibas allitds nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési
forméakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl sz6l6 2014. évi
XVI. térvénnyel és a szamviteli torvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkdzok és kotelezettségek leltarral vald alatamasztasdért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelSje altal megadott értékelése alapjan torténé elszamolaséért, valamint az olyan belsé
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar
hibabodl eredé lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a vallalkozas folytatasival kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés felel a
vallalkoz4s folytatidsdnak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk
Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak
feliigyeletéért.
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A Konyvvizsgdlé éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék komyvvizsgalataért vald
feleldssége

A kényvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjdn a véleményiinket tartalmazé fliggetlen kdnywvvizsgaléi
jelentést bocsassunk ki. A kell bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszédgon
hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal §sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig
feltarja az egyébként létez6 lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy
hibaboél, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszerli lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszédgon
hatélyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok akar csalasbol,
akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbél eredd
lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockdzata nagyobb, mint a hibabol ered6¢é, mivel a
csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozoéan véleményt

nyilvanitsunk.

. Ertékeljilk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszeriiségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arr6l, hogy helyénvalo-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak

elvén alapul6 szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo
képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informécidkban 1évé kapcsolodé kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleloek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fliggetlen konyvvizsgaldi  jelentésiink  datumdig  megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idGszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formakrél és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI.
térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e dsszeallitasra.

3/4



Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentos megallapitasait, beleértve az Alapkezel6 altal
alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Padar Péter
A Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kdnyvvizsgald

Deloitte Kényvvizsgild és Tanacsado Kft.
1068 Budapest Ddzsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvéntartési szam: 000083

Kamarai tag kényvvizsgaldi tagszam: 007251
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OTP Afrika Részvény Alap

Eves jelentés
a
2019. december 31-én
zarult iizleti évrol

Pénziigyi év: 2019. janudr 1-t61
2019. december 31-ig

Alapkezeld neve: OTP Alapkezel Zrt.
Székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u.1-3.
Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt.

Székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.



OTP Afrika Részvény Alap

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
El8z6 év Targyév
e 2018, december 31. | _ 2019, december 31,
a, D, c, o
01.]A) Befektetett eszkdzok 0 0
02 1._Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04 2. Entékpapirok ériékelési killdnbbzete 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbsl 0 0
07. I, Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgbeszkdzik 2.661.252 3.128.968
09. 1. Kdvetelések 0 343.398
0. 1. Kovetelések 0 343.398
1. 2. Kovetelések értékvesztése (<) 0 0
2. 3. Kulfdldi pénzéntékre sz6l6 kovetelések értékelési killdnbozete 0 0
3. 4. Forintkdvetelések értékelési killénbdzete 0 0
4.] 1. Ertékpapirok 2.268.529 2.528.445
5. 1. Ertékpapirok 2.412.949 2.714.012
6. 2. Enékgaglrok értékelési kiilonbozete -144.420 -185.567
7. a) kamatokbol, osztalékbél 0 4.093
8. b) egyéb piaci megitélésbdl -144.420 -189.660
9. I11. Pénzeszkdz0k 392.723 257.125
20. 1. Pénzeszkdzok 392.723 257.125
21. 2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0
22.1C. Aktiv id6beli elhatiroldsok 10.360 1.013
23. 1. Aktiv idébeli elhatdrolés 10.360 1.013
24. 2. Aktiv id6beli elhatroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.1D. Szirmazékos iigyletek értékelési killoinbbzete 0 0
26.|ESZK K (AKTIVAK) OSSZESEN: 2.671.612 3.129.981
27.|E. Sajit téke 2.628.579 3.109.814
28. 1. Induld tbke 2.551.592 2.638.368
29. 1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 5.606.162 6.046.243
30. 2. Visszavésérolt befektetési jegyek névértéke (-) -3.054.570 -3.407.875
31, 11, Tékevaltozis (tfkendvekmény) 76.987 471.446
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek bevonssi értékkiilonbdzete -163.933 -196.365
33, 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkailonbdzete 254.403 291.381
34. 2. Ertékelési killonbdzet tartaléka -144.420 -185.567
35. 3. E18z0 év(ek) eredménye 258.518 130.937
36. 4. Uzleti év eredménye -127.581 431,060
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]|G. Kbtelezettségek 27.717 20.167
39, 1._Hosszi lejératu kotelezettségek 0 0
40. 11. Rovid lejératii kotelezettségek 27.717 20.167
41. I K.ilfoldi pénzértékre sz616 kotelezetiségek értékelési killonbozete 0 0
iza H. Passziv idébeli elhatdroldsok 15.316 0
43, FOMSOK (PASSZiVXK) OSSZESEN: 2.671.612 3.129.981
Eredménykimutatés
adatok ezer Ft-ban
El6z6 év Térgyév
e Al s 2018.01,01-2018.12.31. | 2019.01.01-2019.12.31.
L3 N £ [ —
01. ]I Pénzilgyi miiveletek bevételei 313.484 754.964
02. 1. Pénzigyi milveletek réforditdsai 389.442 283.549
03, |IIl. Egyéb bevételek 0 0
04. [Iv. Mikodési koltségek 50.178 38.901
05.]V. Egyéb raforditasok 1.445 1.454
06, | VL. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
07.]VIL Téw eredmény -127.581 431.060
A kiegészit6é melléklet a mérleg és az eredménykimutatds elvilaszthatatlan részét képzi.
OTP ALAPKEZELO ZRT.

Kelt: BUDAPEST, 2020. aprilis 20.

az Alapkezel vezetdje



Eves jelentés - OTP Afrika Részvény Alap

T4jékoztat6é adatok:

Az Alap neve: OTP Afrika Részvény Alap

Az Alap feliigyeleti nyilvéantartasba vételének szdma (lajstromszam) és datuma: 1111-423, 2010. december 20.
Az Alap tipusa: nyilvénos

Az Alap fajtija: nyiltvégli értékpapir-befektetési alap

Az Alap futamideje: 2010. december 20-t61 hatdrozatlan ideig.

Az Alap iizleti éve: megegyezik a naptéri évvel.

Az Alap harmonizicidja: nem AEKBYV iranyelv szerint harmonizalt (alternativ befektetési alap, "ABA")
A mérlegkészités idépontja: a targyévet kovetd januar 31-e.

Alapkezel6 neve: OTP Alapkezeld Zrt. székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u.1-3.

Letétkezel6 neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

F3 forgalmazé neve: OTP Bank Nyrt.  székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Koves Benedek Balazs, lakéhelye 1029 Budapest, Uzsoki utca 3. A
konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy Garamvolgyi Zoltan

Mihaly, lakéhelye 2000 Szentendre, Korte koz 7. mérlegképes igazolvany szdma: MK 129785.

Az Alap esetében a konyvvizsgilat kotelezé. A konyvvizsgalé neve: Deloitte Konyvvizsgdlé és Tanacsad6
Kft. székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C. A konyvvizsgalatért felelds személy Padar Péter, kamarai

tagsagi szama: 007251.

Az Alap 2019. iizleti évére vonatkozd 27% AFA-val novelt bruttdé konyvvizsgalati dij 799 eFt. Ezt részben az
Alapkezeld altal szamlézott alapkezel®i dij tartalmazta, de a szerz6déses konstrukcié valtozdsa miatt 759 eFt mar

az Alapot kozvetleniil terhelte.
Az Alappal kapcsolatos tovabbi informaciokat 1d. az Alapkezeld honlapjan:

https://www.otpbank.hu/otpalapkezelo/hu/fooldal




Eves jelentés - OTP Afrika Részvény Alap

A szamviteli politika f6 vondsai és az alkalmazott szimviteli alapelvek

Az Alap szamviteli politikija a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint az egyes pénziigyi
targyl torvények médositdsarol szolé 2014. évi XVL térvény ("KBFTV."), a szamvitelrdl szolé 2000. évi C.
térvény ("Szamviteli Térvény"), a befektetési alapok éves beszamol6 készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagair6l sz616 215/2000. (XIL11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkoz6
jogszabalyok alapjén keriilt kialakitasra.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeirdl és kételezettségeirdl.

Az eszkozok és kotelezetiségek értékelési és elszamoldsi szabalyai a Kormédnyrendelet 7. § elbirdsai szerint
keriiltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszémoldsa

- A Kormanyrendelet eldirdsainak megfeleléen az értékpapirok netté beszerzési értéken keriilnek nyilvantartidsba
vételre. Az értékpapirok eladdsa sordn az értékesitésre jutdé konyv szerinti érték FIFO modszerrel keriil
meghatdrozésra.

- Az értékpapirok a KBFTV., a Korményrendelet, valamint az Alap kibocsatasi tajékoztatdja altal eldirt
rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- A Korményrendelet eléirasainak megfeleléen az értékpapirok utin tirgyévben jaro idéaranyos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkillonbozeteként keriilnek elszdmolésra.

Szdrmazékos iigyletek értékelése és elszdmoldsa

A szdrmazékos iigyletek piaci értékének az iigylet jévoben véarhato nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zért iigylet — mint pozicié — tovabbértékesithetd. A szdrmazckos tigyletek értékelése egyes
iigylettipusokra az értékelésekre altalanosan elfogadott értékelési modszerek alapjan (jellemzden a szerzddésbol
eredd tényleges vagy becsiilt jovdbeni cash flow-k jelenre diszkontélt értékein (DCF) alapulé modell) keriil
meghatirozasra.

Az Alap opcios iigyletek utin fizetett opciés dijat a felmeriiléskor a pénziigyi miiveletek raforditasakent
szamolja el, a Kormanyrendelet 9/B. § (12) szerinti id6beli elhatérolds lehetdségével nem él.

Kiilfoldi pénzértékre sz0l6 kivetelések és kitelezettségek

A kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatirozasénal az adott devizanemre vonatkozdan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank éltal kozzétett
hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke keriil alkalmazasra.

Immateridlis javak és targyi estkoz0k
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszk6zokkel nem rendelkezik.



Eves jelentés - OTP Afrika Részvény Alap

A mérleg egyes tételeinek magyarazata:

Eszkézok:

A mérleg 15. soridban az értékpapirok beszerzési éron, ezen beliil a kamatozé ért€kpapirok a nettd
(felhalmozott kamatok nélkiili) beszerzési iron szerepelnek. A 17. sorban a fordulénapon alloményban 1évd
értékpapirok targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a fordulénapi (nett6) forgalmi érték és a
(nettd) beszerzési 4r killonbozete szerepel. Az elszdmolt értékkiilsnbozeteket értékpapir sorozatonként kiilén
tablazat mutatja be.

Forrisok:

Az indulé t8ke a forgalomban 1év befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az elso kereskedési naptol
kezdve kumuldltan mutatja a kibocsétott ill. visszavaltott befektetési jegyek darabszamat. Az el6zd évek
felhalmozott eredményét a 35. sor, a targyévi eredményt a 36. sor tartalmazza. A portfolié értékpapirjain és egyéb
eszkozein elért, még realizélatlan arfolyamnyereség és iddardnyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adasvételébdl szarmazo realizalt arfolyam kiilsnbozet a 32-33. sorban szerepel.

Az eredménykimutatas egyes tételeinek magyarizata:

A pénziigyi miiveletek eredménye 471.415 eFt, amely 754.964 eFt bevétel és 283.549 eFt raforditas
Kiilénbozete. 38.901 eFt mitkodési koltség és 1.454 eFt egyéb raforditas utdn a nyereség 431.060 eFt.

A miikodési koltségeket a likviditasi jelentés II. tiblazata részletezi, amelyben a "pénziigyileg realizalt oszlop"
tartalmazza az 2019. évi koltségek azon részét, amelyet a futamid végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tiblazatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazasi dij, reklam koltségek) az Alap
tajékoztatojanak megfelelden az Alapkezeld viseli.
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I. Vagyonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyité 4lloménya 1d8szak zéré dllomdnya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2019.01.01 2019.12.31 (%)
Készpénzéllomény - banki egyenlegek
i Bank Lekitési id5
JoTP Bank Nyrt. HUF folyoszdmla 53.771 164.413 5,25%
[oTP Bank Nyrt. EUR foly6szémla 4.278 12.524 0,40%)
IO'I'P Bank Nyrt. USD folyészamla 334.215 565 0,02%)
IOTP Bank Nyrt. GBP folyészdmla 157 129 0,01%
JOTP Bank Nyrt. ZAR folyészmla 221 6 0,00%
[oTP Bank Nyrt. TRY folyészémia 12 15 0,00%
|oTP Bank Nyrt. CAD folyészimla 69 47 0,00%
IOTP Bank Nyrt. NOK folyészamla 0 6 0,00%)
|oTP Bank Nyrt. AUD folyészamia 0 135 0,01%
IOTP Bank Nyrt. USD 2019.12.18 - 2020.01.02 0 79.285 2,53%)
IBanki egyenleﬂﬂsszesen: 392.723 257.12§ 8,22%
Atruhéizhaté értékpapirok
Tézsdei Tézsdén kivali Tézsdei Tézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir
Diszkont kincstarjegyek: 6.339 0 0,00%
[p190s22 2018.06.06 - 2019.05.22 6339 0 0,00%)
Villalati kdtvények: 0 86.131 2,75%
'WINGHOLDING ZRT 4 07/11/z 2019.07.11 - 2022.07.11 0 6.233 0,20%
WINGHOLDING ZRT 4 07/11/2 2019.07.11 - 2024.07.11 0 9.460 0,30%)
YKBNK 13.875 PERP 2019.01.15 - 2024.01.15 0 70.438 2,25%)|
Belfoldi részvények: 8.443 75 0,00%
JKONZUM 109 0 0,00%
OPUS 8.334 75 0,00%
IKlfoldi részvények: 2.218.629 2.442.239 78,03%
ABSA GROUP LTD 27.920 12.640 0,40%
ACCESS BANK NIGERIA 13.717 23.398 0,75%
AFREN 1.277 1.394 0,05%
AFRICA PRUDENTIAL PLC 674 714 0,02%)
AFRICAN MINERALS LTD 6.736 0 0,00%)
AFRICAN RAINBOW 11.892 15.223 0,49%|
ALROSA PJSC 17.822 17.986 0,58%
ASPEN PHARMACARE HOLDINGS LT 3.237 0 0,00%!
ATTIJARIWAFA BANK 86.162 161.487 5,16%
B2GOLD CORP 0 100.150) 3,20%)
rBANQUE CENTRALE POPULAIRE 30.531 31.654 1,01%
[BANQUE MAROCAINE 13.985 17.782 0,57%
|BT\RRICK GOLD CORP CN 66.396 0 0,00%
IBARRICK GOLD CORP US 147.043 0 0,00%)
IBID CORP LTD 14.623 19.731 0,63%
BIDVEST GROUP LTD 11.257 12.236 0,39%
CENTAMIN PLC 0 44.328 1,42%
COMMERCIAL INTL BANK-GDR REG 140.181 273.766 8,75%
DANGOTE CEMENT PLC 8.486 6.886 0,22%
IBIAMOND BANK 1.535 0 0,00%
EAS’I‘ AFRICAN BREWERIES LTD 13.876 16.218 0,52%)
|EASTERN CO 0 41.483 1,33%
{EFG-HERMES 8.580 11.159 0,36%
IEGYPTIAN KUWAITI HOLDING 18.226 23.496 0,75%)
|ELsWEDY ELECTRIC CO 0 24.943 0,80%
|ENDEAVOUR MINING CORP 0 82.657 2,64%,
IEQUITY BANK LTD 17.993 50.839 1,62%)
IFBN HOLDINGS PLC 18.518 15.774 0,50%)
IﬁRST QUANTUM MINERALS 142.861 0 0,00%
IFIRSTRAND 50.094 52.192 1,67%
|GB AuTO 11.717 9.538 0,30%
GLOBAL TELECOM HLDING 32.680 0 0,00%
GUARANTY TRUST BANK 40.851 104.196 3,33%
IAMGOLD 47.403 51.671 1,65%)
IIMPALA PLATINUM 3.361 14.232 0,45%)
IﬁNHOE MINES LTD-CL A 0 48.249 1,54%
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I Vagzankimmatds - tolytatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Id&szak nyité 4lloménya Iddszak zéré 4lloménya Megoszlds
ill.értékpapir fajta 2019.01.01 2019.12.31 (%)
KCB GROUP LIMITED 18.049 27.582 0,88%
KOSMOS ENERGY LTD 29.071 68.881 2,20%
JLONMIN PLC 3.715 0 0,00%
IMAROC TELECOM 25.585 29.136 0,93%
IMOTOR OIL (HELLAS) SA 46.859 0 0,00%
IMTN GROUP 31.994 32.454 1,04%
IMULTICHOICE GROUP LTD 0 7.932 0,25%)
IMULTICHOICE GROUP LTD. - ADR 0 2.066 0,07%
INASPERS 182.339 194,094 6,20%)
INASPERS LTD-N SHS SPON ADR 47.679 0 0,00%]
INEDBANK GROUP LTD 35.510 30.074 0,96%
INEVSUN RESOURCES LTD 54.147 0 0,00%
INIGERIAN BREWERIES 2.962 42.881 1,37%)
INOVUS HOLDINGS LTD 146 0 0,00%)
[oLD MUTUAL LTD 89.581 23.599 0,75%
{PETRA DIAMONDS LTD 48.485 12.646 0,40%
JPOLYUS PISC 0 13.872 0,44%
{POLYUS PJISC-REG S-GDR 67.953 0 0,00%
|[prOSUS 0 57.964 1,85%]
[QUILTER PLC 29.024 0 0,00%
IREMGRO LTD 15.603 16.924 0,54%)
[RESOLUTE MINING LTD 0 30.275 0,97%)
|SAFARICOM 0 133.276 4,26%
|sasoL 16.334 44.505 1,42%
ISCATEC SOLAR ASA 0 39.530 1,26%)
[SEMAFO 21.843 28.210 0,90%!
ISHOPRITE HOLDINGS LTD 0 26.493 0,85%
JSIBANYE GOLD LTD. 0 17.580 0,56%)
|STANDARD BANK GROUP 50.255 59.536 1,90%)
[STEINHOFF INTERNATIONAL H NV 1.681 899 0,03%,
JSUBSEA 7 SA 28.646 0 0,00%
TALAAT MOUSTAFA 12.545 11.714 0,38%
TELECOM EGYPT 27.609 27.709 0,89%
TRUWORTHS INTERNATIONAL LTD 13.413 8.282 0,27%,
TULLOW OIL 125.404 57.103 1,82%)
TUPRAS 45.101 0 0,00%|
UNITED BANK FOR AFRICA 25.658 24.437 0,78%
UNITED CAPITAL PLC 1.481 1.286 0,04%
'WOOLWORTHS 45.032 0 0,00%
ZENITH BANK 65.291 85.277 2,72%
IBefektetési_jegyek: 35.118 0 0,00%
ISPROTT PHYSICAL GOLD AND SILVER 35.118 0 0,00%
Atruhéizhaté értékpapirok sszesen: 2.268.529 0 2.528.445 0 80,78%
Egyéb eszkizok
[Kovetelések 0 343.398 10,97%
JAktiv idébeli elhatarolésok 10.360 1.013 0,03%)
ISzarmazékos tigyletek értékelési kiilsnbbzete 0 0 0,00%
IEgyéb eszkdzdk Gsszesen: 10.360 344.411 11,00%
{ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 2.671.612 3.129.981 100,00%
l
Kotelezettségek
1. Hiteléllomany: 0 0 0,00%!
2. Egyéb kotelezettségek és clhatérolt koltségek:
Alapkezeli dij 2.022 2.321 11,51%)
Letétkezeldi dij 1.307 1.493 7,40%
Koltségként elszamolt egyéb tétel 938 944 4,68%)
Egyéb - nem koltség alapt - kotelezettség 23.450 15.409 76,41%)
3. Céltartalékok: 0 0 0,00%
4. Egyéb passziv id6beli elhatarolds: 15.316 0 0,00%)
|Kotelezettségek dsszesen: 43.033 20.167 100,00%
NETTO ESZKOZERTEK: 2.628.579 3.109.814
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11, Forgalomban lévé befektetési jegyek szdima
A forgalomban 1évé befektetési jegyek szdma : |

2.551.592.116 | 2.638.367.574 | |
III, Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkozérték (Fijegy):
I 2018.12.31 I I 2019.12.31 I
Jelen dokumentum alapjén: 1,030172 1,178689
A hivatalosan kbzzétett netté eszkdzérték alapjéin: 1,034080 1,181984 *

*Az Alap 16bb Kibocsatott befektetési jegy sorozatot is tartalmaz. A fenti informéciok portfoliéra vonatkozo sszértéket (netté eszkozérté és forgalomban
1évd befektetési jegyek szdma), illetve stilyozott atlagériéket (egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték) mutatnak. Az informacidk tovabbi részletezését

1d. VI. pont.

A kismértékii eltérés oka, hogy a hivatalosan kdzzétett egy jegyre juté netté eszkdzérték az Alapkezelési Szabalyzat rendelkezéseinck megfelelé modon,
mig a jelen dokumentumban szerepld érték a Szdmviteli Torvény és Korméanyrendelet eléirasai szerint kertil meghatérozasra.

IV. Az Alap értékpapir portfélidjdnak dsszetétele

Megnevezés 2019.01.01 Megoszl.(%) 2019.12.31 Megoszl.(%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhat6 értékpapirok: 2.268.529 84,91%] 2.528.445 80,77%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
a fentiekbdl:
c) a kézelmuiltban forgalomba hozott dtruhézhaté értékpapirok: 6.339 0,24% 0 0,00%
d) egyéb atruhézhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok: 6.339 0,24% 86.131 2,75%
A portfolié Ssszetételében a tArgyid8szakban bekdvetkezett valtozdsok leirdsa
A portf6lio 8sszetételében bekdvetkezett egyes véltozésok tételes bontasat Id. L.
V. Az Alap eszkizeinek alakuldsa

Megnevezés 2018. december 31- | 2019. december 31-

t {iz] 14 It ti

a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem: -75.958 471415
b) egyéb bevétel: 0 0
¢) kezelési kdltségek (alapkezeldi dij): -42.302 -26.714
d) a letétkezeld dijai: -5.769 -5.814
e) egyéb dijak és adok:

bizoményosi dij: -364 -2.708

bankksltség: -226 -244

feliigyeleti dij: -720 -726

egyéb koltség és réforditds: -2.242 -4.149
/) nett6 jovedelem: -127.581 431.060
2) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0

\jra befektetett jovedelem: -127.581 431.060
h) a tdkeszimla véltozdsa: -192.988 91.322
i) a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsdkkenése: -142.931 -41.147
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatést gyakorol a befektetési alap 0 0
eszkdzeire és kotelezettségeire:(*)

*Targyidészakban, illetve megeld26 iddszakban ilyen tételek nem meriiltek fel.
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VI. Osszehasonlité 1dbldzat a netté eszkizériékek és egy befektetési jegyre jutd nettd estkizéridkek alakuldsdra

A forgalomban 1évé befektetési jegyek szdma és nettd eszkdzértéke:

Elért hozamok éves bef:l? tl;%z:?;::;:l:és‘z’gma Fordulénapi netté  |Egy jegyre juté netté
bontésban (db) eszkdzérték (Ft) eszkdzérték (Ft/db)
2015. december 31. 2.078.588.308 1.931.616.661 0,929293
2016. december 31. 14,33% 2.076.363.273 2.206.109.058 1,062487
2017. december 31. 7,49% 2.707.337.928 3.092.079.233 1,142111
2018. december 31. -9,80% 2.551.592.116 2.628.578.572 1,030172
2019. januér 31. 2.561.869.669 1,114461
2019. februar 28. 2.564.551.372 1,122587
2019. mércius 29. 2.550.146.737 1,150402
2019. aprilis 30. 2.553.859.563 1,179953
2019. méajus 31. 2.538.417.109 1,108200
2019. jhnius 28. 2.541.182.478 1,158335
2019. julius 31. 2.521.437.029 1,167498
2019. augusztus 30. 2.531.158.454 1,151298
2019. szeptember 30. 2.492.300.324 1,197777
2019. oktober 31. 2.543.523.737 1,172752
2019. november 29. 2.486.151.453 1,188330
2019. december 31. 14,42% 2.638.367.574 3.109.813.969 1,178689
Az OTP Afrika Részvény Alap 2019. évi hozama az Alapot terheld koltségek levondsa utén 14,42 % lett.
Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszdménak havi viltozdsa:
At Kibocsétas mennyisége Visszaviltis
A' sorozat (névérték 1 Ft.) (db) yiség mennyisége (db
2019. januar 17.525.332 7.247.779
2019. februar 13.374.872 10.693.169
2019. marcius 5.488.980 19.893.615
2019. éprilis 22.589.248 18.876.422
2019. méajus 15.195.193 30.637.647
2019. junius 13.199.626 10.434.257
2019. julius 3.336.216 23.081.665
2019. augusztus 28.389.222 18.667.797
2019. szeptember 5.768.883 44.627.013
2019. oktéber 68.362.747 17.139.334
2019. november 10.571.965 67.944.249
2019. december 136.838.899 10.862.198
Osszesen: 340.641.183 280.105.145
et Kibocsitds mennyisége Visszaviltis
B' sorozat (névérték 1 Ft.) b yiseg mennyisége (db)
2019. januar 18.902.198 0
2019. februar 0 17.673.735
2019. julius 0 16.720.647
2019. november 6.611.854 0
2019. december 40.484.550 0
Osszesen: 65.998.602 34.294.382
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e Kibocsdtis mennyisége Visszavaltas

C’ sorozat (névérték 1 EUR) o yiség meanyisége (ab)
2019. januar 6.693 23.612
2019. februar 6.376 10.885
2019. marcius 0 38.147
2019. aprilis 0 23.086
2019. mijus 8.777 0
2019. janius 2.203 5.535
2019. julius 531 12.363
2019. augusztus 16.146 2.191
2019. szeptember 3.207 16.777
2019. oktéber 6.694 7.314
2019. november 27.472 0
2019. december 43.065 1.054
Osszesen: 121.164 140.964

Az Alap nem fizetett hozamot a beszdmolési id6szakban.

OTP Afrika Részvény Alap egy jegyre jut6 nett6 eszkozértéke (Ft/db)
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VIL A szirmazékos iigyletek és a kapcsolodo kotelezettségvillaldsok bemutatdsa

A szarmazékos iigyletek és kapcsolodd kotelezettségvallalasok a XIII pontban az értékpapirok értékkiilonbozetének
részletezésével egyiitt keriilnek bemutatasra.

VIII. Az Alapkezelé miikidésében bekivetkezett viltozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra hatd fontosabb
tényez6k bemutatdsa

Az Alapkezelé miikdésére vonatkozé belsd szabalyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkozo jogszabalyok elbirasai
szerint keriiltek kialakitasra, illetve médositasra. Az Alapkezeld miikodésében ugyanakkor targyiddszak folyaman jelentbs
viltozas nem tortént.

Az Alapkezeld altal végzett tevékenységeket és miikodésre vonatkozé tovabbi részleteket 1d.

https://www.otpbank.hu/OTP_ALAPKEZELO/hu/bemutatkozas.jsp
Az Alap kibocsatasi tajékoztatdja és kezelési szabalyzata szintén a KBFTV. és egyéb vonatkozo6 jogszabélyok elbirasai
szerint keriiltek kialakitasra, illetve médositdsra.

Az ennek keretében is részletezett, az Alap miikodését befolyasol6 befektetési politika tekintetében jelentds valtozas nem
tortént.

IX. Az Alapkezeld dltal fizetett javadalmazdsok az Alapkezeld egészére és az Alap kockdzati profilidra tevékenységiik
révén lényeges hatdst gyakorolo személyek kapcsdn:

Az Alapkezeld dltal 2019. évben kifizetett Gsszes: eFt.
Megnevezés Osszeg
Rogzitett javadalmazas 581.793
Viltoz6 javadalmazés 535.007
Osszesen 1.116.800
Az Alap kockizati profiljdra lényeges hatist gyakorlék kiirében 2019. évben kifizetett dsszes: eFt.
Megnevezés Ugyvezeték Egyéb munkavallalok Osszesen

Kedvezményezettek szima 5 14 19
Nyereségrészesedés 440 4.035 4.475
Teljes javadalmazas * 189.978 256.459 446.437

*A fenti szamok az alapkezeld altal kifizetett 5sszes (nem csak az adott alapra vonatkozd) javadalmazést tartalmazzak.

X. Kockdzatkezelésre vonatkozd informdciok

a) nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok ald tartozé eszkdzok:

Az Alap portfolidja sem targyiddszakban, sem el6zd idészakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél fogva
kiilonleges kezelési szabaly ala tartozé eszkozoket.

b) likviditaskezeléssel kapcsolatos megéllapodédsok bemutatdsa

Az Alapkezel8 az Alap nevében sem térgyiddszakban, sem a megeléz6 iddszakban nem kotott 1j, az Alap portféligjaval
kapcsolatos likviditaskezelési feladatok ellatédsira vonatkozo szerzédéses megallapodast.

Az Alapkezels alapvetden éven beliil lejéré likvid magyar allampapirokban illetve feltdrhetd lekotott betétben tartja az
alap likviditasat a kezelési szabalyzatban meghatirozott limitek betartsaval.

A likviditaskezelés sordn a tranzakcios koltségek csokkentése érdekében az Alapkezeld megvizsgdlja a likviditasi
tobblettel, illetve a likviditas hiannyal rendelkezé alapokat, és azok magyar allampapir llomanyénak javéra, illetve terhére,
az alapok kozétt kot piaci aras addsvételi iigyleteket. Igy a likviditaskezelés soran elsd korben az OTP Alapkezeld 4ltal
kezelt alapok kozott keriil sor tranzakcitkra, elsbsorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek utan netto kitettsége
marad az alapoknak, tovabbi likviditiskezeléshez kapcsolddo iigyleteket az Alapkezeld kiilsd partnerekkel kot piaci dras
tranzakciok keretében.
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¢) az Alap aktuslis kockazati profilja és az Alapkezeld iltal e kockazatok kezelése érdekébem alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az Alap kockézati profiljara vonatkozé informéciokat az Alap Téhjékoztatdjanak "Az Alap kockazati profilja" c., a
Kezelési Szabalyzatanak "A kockézati tényezék bemutatisa" c. fejezetei, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciojanak
"Hozam és kockazat profit" c., illetve "Jelentds kockazati tényezGk" pontjai tartalmazzak.

A Térsasag likviditasi politikdja a Bizottsig 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanicsi
iranyelvnek a mentességek, az altaldnos miikodési feltételek, a letétkezelSk, a tokeattétel, az atlathatésag €s a feliigyelet
tekintetében torténd kiegészitésérdl sz616 231/2013/EU felhatalmazéson alapul6é rendelete (,,ABAK-rendelet”) 46-48.
cikkének megfelelden lett kialakitva.

A Tarsasag likviditasi politikdja az AEKBV-alapkezelre vonatkozé szervezeti, dsszeférhetetlenségi, iizletviteli és

kockazatkezelési kovetelményekrél szolé 79/2014. (III. 14.) Korm. rendelet (,,79/2014. Korm. rendelet”) 24.
paragrafusdnak megfelelden lett kialakitva.

XI. Tokedttétel mértékében bekivetkezett viltozdsok

Viltozas
2018.12.31 2019.12.31 2019/2018
Tokeattéte] * 2.658.764.322 3.125.395.794 17,5507%

* A tokeattétel kiszamitasa az ABAK-rendelet 6-11. cikkével dsszhangban tortént.

XII. Egyéb informdcick
a) Az Alap illikviddé valt eszkbzeinek bemutatasa

Az Alapkezeld részérél az Alap vonatkozésiban sem a targyidészakban, sem az ¢l6z6 id6szakban nem tortént a
KBFTV. szerinti illikviddé valt eszkozok elkiilonitése.

b) Az Alap éltal tézsdén nem jegyzett tirsasig felett torténd ellenérzésbal befolyast biztosité részesedésszerzések

Az Alap részérél sem targyiddszakban, sem megel6z6 idészakban nem tortént tozsdén nem jegyzett tirsasdgban
ellendrzé befolyast biztositd részesedésszerzés.

¢) A fordulénap uténi események bemutatésa

Az 0 év elsd hénapjaban annak ellenére teljesitett gyengén a hazai 4llampapirpiac, hogy a fejlett piaci
allampapirhozamok az USA-ban és az eur6-zéndban is csokkentek. A visszaesés oka elsdsorban a Kindban kirobbant
koronavirus-jarvany, illetve annak potenciélis negativ hatdsa a globalis névekedésre. A befektetdk elfordultak a kockdzatos
eszkozoktdl és a fejlett orszagok 4llampapirjaiban kerestek menedéket. Februarban folytatédott a hozamok emelkedése az
4llampapirpiacon, a gyengillés oka els6sorban a hazai inflacio megugréasa. Marciusban a jarvény robbanasszerii terjedése
miatt a feltdrekv piaci eszkozoktdl végképp elfordultak a befektetdk, kitagultak a spreadek, tovabb emelkedtek a magyar
allampapirpiaci hozamszintek és id6legesen szinte teljesen eltiint a likviditas a piacrol. A forint arfolyama torténelmi
mélypontra zuhant a kulcsdevizikkal szemben. Az elsd negyedév végéig a hazai hosszu lejaratii dllampapirok teljesitményét
bemutatd MAX index értéke 2,77%-kal csékkent.
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A részvénypiacokon jol indult az év, januar elsé felében még volt a befektetdi érdeklédés, ami egyrészt az igynevezett
elsé koros kinai-amerikai kereskedelmi egyezmény sikeres letargyaldsanak, masrészt a laza és az alacsony inflacié miatt
fenntarthaténak latszé jegybanki kamatpolitikénak volt koszonhetd. A honap masodik felében azonban korrekciot
lathattunk a Kinabél érkezd, a koronavirus jarvannyal kapcsolatos rossz hirek kovetkeztében. A virus tovébbi terjedése
februar kozepétdl piaci panikot okozott, amikor a szaporodé olaszorszagi esetek vilagméretd jarvany rémét vetitették eldre.
A részvénypiacok a janudri visszaesést még kiheverték és az S&P500 ujabb csicsot dontott februar 19-én, de ezutin
meredeken lefordult, és a kockazatos eszk6zok rég nem latott rossz hénapot produkiltak. Mérciusban folytatédott a
mélyrepiilés. A Fed és az ECB 4ltal bejelentett 6ridsi monetaris csomagok, illetve a kormanyok fiskalis intézkedései csak
ideig-oraig tudtk megnyugtatni a piacokat, az egy-két napos pozitiv korrekcidkat Gjabb mélypontok kévett€k. Az iranyado
globalis részvénypiaci indexek koziil dollrban szdmitva az MSCI World fejlett piaci mutaté marcius végéig 21,05%-kal,
mig a feltdrekvé piaci MSCI MXEF 23,60%-kal esett. A hazai BUX értéke 28,10%-kal, a kézép-eurépai CETOP20 index
pedig euréban szdmitva 32,42%-ot zuhant.

A megnovekedett piaci volatilitas és a rendkiviili mértéki arfolyamcsokkenések miatt a piaci arak jelentGsen valtoztak a
fordulénaphoz képest, amit az Alap portfolidjanak év végi értéke még nem tiikroz. A fordulénap utan jelent6s valtozas
kovetkezett be a nettd eszkozériékben. A megnévekedett kockazatok miatt az Alapkezeld folyamatosan vizsgélja a virus
okozta tirsadalmi és gazdasagi és piaci hatdsokat, ezeknek az Alap portfolijara gyakorolt befolyasat. A Befektetési
Bizottsag szilkség esetén rendkiviili megbeszélésen értékeli a helyzetet. A Kockézatkezelés folyamatosan nyomon kéveti és
értékeli az Alap likviditasi kockdzatat, és biztositja, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap
kotelezettségeinek. Az Alapkezelé biztositja, hogy az Alap befektetési stratégidja, likviditasi profilja és a visszavaltasi
politika dsszhangban alljon egyméssal. A Kockazatkezelés a rendkiviili helyzetben rendszeresen stressz teszteket végez.

Az Alap portfolidjanak sszetétele tovabbra is a benchmarkot tilkrozi, a befektetési politika hosszu tavra keriilt
kialakitasra. Az Alapkezel® taktikai stlyozassal torekszik a rendkiviili helyzet okozta veszteségek mérséklésére. A jelenleg
rendelkezésre 4ll6 informécidk alapjan nehezen becsiilhetd a koronavirus okozta kézép- és hosszu tavil pénziigyi hatés, de
az Alapkezeld tovabbra is elkotelezett az Alap tovabbi miikddtetése mellett.

A fordulénap utini eseményekre vonatkozd informaciok a beszdmolé készitésének napjan rendelkezésre allo
informaciok alapjan késziilt.

Az elmilt iddszak rendkiviili eseményei okan az alabbi tiblazatban bemutatésra keriil az Alap nett6 eszkozértékének és
egy jegyre juté arfolyaménak a véltozésa a forduldnapot kévetSen:

Egy jegyre juté
Datum Sorozat Netté eszkdzérték nett6é
eszkbzérték

2019.12.31. 'A' (Ft) 454.331.087 1,120253
B' (Ft) 2.509.163.458 1,198066

'C' (EUR) 474,733 0,935465

2020.04.20. 'A' (Ft) 216.032.171 0,930794
B' (Ft) 2.271.494.466 0,997572

'C" (EUR) 307.221 0,727265
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XIII. Ertékpapirok értékkiilonbozetének részletezése, valamint a szdrmazékos igyletek és

kotelezettségvdllaldsok bemutatdsa

a kapcsolodo

adatok ezer Ft-ban

Ertékkiilonbbzet
Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékbél megitélésbél érték
Villalati kbtvények: 74.562 4.093 7.476 86.131
WINGHOLDING ZRT 4 0; 2019.07.11 - 2022.07.11 6.013 114 106 6.233
WINGHOLDING ZRT 4 05 2019.07.11 - 2024.07.11 8.914 170 376 9.460)
YKBNK 13.875 PERP 2019.01.15 - 2024.01.15 59.635 3.809 6.994 70.438
Belfoldi részvények: 114 0 -39 75
OPUS 114 0 -39 75
Kiilfoldi részvények: 2.639.336 0 -197.097 2.442.239
ABSA GROUP LTD 14.130 0 -1.490 12.640)
ACCESS BANK NIGERIA 28.763 0 -5.365 23.398
AFREN 103.338 0 -101.944 1.394)
AFRICA PRUDENTIAL PLC 369 0 345 714
AFRICAN RAINBOW 25.887 0 -10.664 15.223
ALROSA PJSC 16.344 0 1.642 17.986
ATTIJARIWAFA BANK 116.052 0 45.435 161.487
B2GOLD CORP 66.379 0 33.771 100.150]
BANQUE CENTRALE POPULAIRE 19.142 0 12.512 31.654
BANQUE MAROCAINE 16.077 0 1.705 17.782
BID CORP LTD 0 0 19.731 19.731
BIDVEST GROUP LTD 15.264 0 -3.028 12.236]
|CENTAMIN PLC 29.648 0 14.680 44328
[COMMERCIAL INTL BANK-GDR REG 154.791 0 118.975 273.766
DANGOTE CEMENT PLC 15.851 0 -8.965 6.886)
EAST AFRICAN BREWERIES LTD 22.731 0 -6.513 16.218
[EASTERN CO 42.621 0 -1.138 41.483
EFG-HERMES 12.342 0 -1.183 11.159
EGYPTIAN KUWAITI HOLDING 6.576 0 16.920 23.496
ELSWEDY ELECTRIC CO 30.179 0 -5.236 24.943
ENDEAVOUR MINING CORP 61.353 0 21.304 82.657
EQUITY BANK LTD 36.073 0 14.766 50.839
FBN HOLDINGS PLC 53.643 0 -37.869 15.774
FIRSTRAND 34.135 0 18.057 52.192
laB AuTO 8.090 0 1.448 9.538
[GUARANTY TRUST BANK 128.345 0 -24.149 104.196|
SIAMGOLD 54.791 0 -3.120 51.671
IMPALA PLATINUM 25.990 0 -11.758 14.232
IVANHOE MINES LTD-CL A 41.316 0 6.933 48.249
KCB GROUP LIMITED 25.177 0 2.405 27.582
JKOSMOS ENERGY LTD 72.597 0 -3.716 68.881
[MAROC TELECOM 22.158 0 6.978 29.136
IMTN GrROUP 110.315 0 -77.861 32.454
IMULTICHOICE GROUP LTD 0 0 7.932 7.932
IMULTICHOICE GROUP LTD. - ADR 0 0 2.066 2.066
NASPERS 166.172 0 27.922 194.094
NEDBANK GROUP LTD 35.699 0 -5.625 30.074)
{NIGERIAN BREWERIES 45.506 0 -2.625 42.881
[oLD MUTUAL LTD 26.350 0 -2.751 23.599
PETRA DIAMONDS LTD 81.171 0 -68.525 12.646
POLYUS PJSC 8.925 0 4.947 13.872
PROSUS 41.837 0 16.127 57.964
REMGRO LTD 17.086 0 -162 16.924
RESOLUTE MINING LTD 27.936 0 2.339 30.275
SAFARICOM 108.409 0 24.867 133.276
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XIII. Ertékpapirok értékkiilonbozetének részletezése, valamint a  szdrmazékos iigyletek és a kapcsolodo
kitelezettségvdllaldsok bemutatdsa - folytatds

adatok ezer Ft-ban

Ertékkillonbbzet

Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci

mngwezése futamideje ar osztalékbél ﬂgﬁiélésb(il érték
SASOL 57.445 0 -12.940 44,505
SCATEC SOLAR ASA 37.759 0 1.771 39.530
SEMAFO 35.038 0 -6.828 28.210
SHOPRITE HOLDINGS LTD 24.113 0 2.380 26.493
SIBANYE GOLD LTD. 34.463 0 -16.883 17.580
STANDARD BANK GROUP 56.551 0 2.985 59.536
STEINHOFF INTERNATIONAL H NV 68.855 0 -67.956 899
TALAAT MOUSTAFA 13.057 0 -1.343 11.714
TELECOM EGYPT 30.553 0 -2.844 27.709
TRUWORTHS INTERNATIONAL LTD 11.688 0 -3.406 8.282
TULLOW OIL 144.630 0 -87.527 57.103
UNITED BANK FOR AFRICA 43.564 0 -19.127 24.437
UNITED CAPITAL PLC 0 0 1.286 1.286
ZENITH BANK 112.062 0 -26.785 85.277
IMINDOSSZESEN: 2.714.012 4.093 -189.660 2.528.445

XIV. Ertékpapir-finanszirozdsi és a teljeshozam-csereiigyletek bemutatdsa:

Fordulénapon nyitott szdllitdsos repo, forditott repo, sell & buy back és buy & sell back iigyletek bemutatdsa:

Nyitott 'sell & buy back' iigyletek:
rtékpapir adatai Devi-

Eladés Eladési Vétel Vételi Ugylet
ngggevezése INévértéke za ddtuma érték dituma érték riforditdsa
2019.12.31-én:

ETALON GROUP | 600.000{ USD] 2019.11.19 | 1.165.088]  2020.01.23 | 1.165.088] 0

Az tgyletekhez kapcsolodé 6vadék nem keriilt meghatérozasra.
Az iigyleti kamat megallapitsa az tigyletkotéskor érvényes, keretjellegii megallapodés szerinti referenciakamat (BUBOR)

figyelembe vételével tortént.

A fenti ligyleteken feliil a fordulénapon az Alap nem rendelkezett egyéb nyitott értékpapir finanszirozasi, illetve teljes

hozamcsereiigylettel.
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XV. A mérleghez és eredménykimutatdshoz kapcsolode kiegészitd megjegyzések

Sajat toke mozgéstibla

adatok eFt-ban
Megnevezés Nyit6 egyenleg Novekedés Csbkkenés Zard eaenleg
Indulé téke valtozésa: 2.551.592 440.081 -353.305 2.638.368
Toékendvekmény viltozdsdnak
llevezetése:
Jegyforgalmazas
ertékkiilonbbzete: 90.470 36.978 -32.432 95.016
Ertékelési killonbbzet: -144.420 -185.567 144.420 -185.567
Eredménytartalék: 258.518 0 -127.581 130.937
Térgyévi eredmény: -127.581 431.060 127.581 431.060]
Tokendvekmény Osszesen: 76.987 282.471 111.988 471.446
Sajat téke dsszesen: 2.628.579 722.552 -241.317 3.109.814
Likviditasi jelentés
L. Hiteldgllomdny dsszetétele
Hétralékos
Felvétel id6pontja Hitelezo Hitel 6sszege Lejérat ideje Bsszeg
II. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2018. évi 2018. évben 2019. évi 2019. évben
Koltségelem megnevezése koltség pénziigyileg koltség pénziigyileg
realizalt realizélt

Alapkezelési dij 42.301.533 40.279.074 26.714.100 24.392.952

Letétkezel6i dij 5.769.020 4.462.404 5.814.373 4.321.7117

Bizoményosi dij 364.277 364.277 2.708.170 2.708.170

Bankkoltség 226.054 226.054 244.176 244.176

Feliigyeleti dij 720.000 558.000 726.000 541.000

Konyvvizsgélat dija 775.970 0 759.010 0

Egyéb 20.842 20.842 1.934.823 1.934.823

(sszesen: 50.177.696 45.910.651 38.900.652 34.142.838
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Cash flow kimutatis adatok ezer Ft-ban
2018.01.01- 2019.01.01-
2018.12.31. 2019.12.31.
L Miikodési cash flow -340.814 -450.561
1 Téargyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) -194.874 354.333
3. Elszdmolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilonbozet -142.931 -41.147
5 Céltartalékképzés és felhasznalés kiilonbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye -139.122 -447.977
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések valtozasa 0 -343.398
9.2. Ertékpapirok értékelési killsnbozetének véltozisa 142.931 41.147
10. Rovid lejarati kotelezettségek lloméanyvaltozasa -11.497 -7.550
11.  Hosszi lejarata kételezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12.  Aktiv idébeli elhatarolasok éllomanyvaltozasa 761 9.347
13.  Passziv id6beli elhatdrolasok slloményvéltozasa 3918 -15.316
Szarmazékos iigyletek allomédnyvaltozasa 0 0
II.  Befektetési tevékenységhél szarmazo pénzeszkdz-véltozas 190.958 223.641
17.  Ertékpapirok beszerzése - -899.782 -3.693.887
18. Ertékpapirok eladésa, beviltasa + 1.023.447 3.840.801
19. Kapott hozamok + 67.293 76.727
III. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -192.988 91.322
20. Befektetési jegy kibocsatas + 447.600 477.059
22. Befektetési jegy visszavésérlasa - -640.588 -385.737
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkdzok valtozasa -342.844 -135.598
Pénzeszkoz6k nyité értéke 735.567 392.723
Pénzeszkozok zaré értéke 392.723 257.125
Megjegyzések:

1. A részletezd sorok szamozasa a Korméanyrendelet 4. sz. melléklete szerint.
2. A 9. Forgbeszkozok alloméanyvaltozasa sor tovabbi bontésra keriilt.

3. Tovabbi részletezé sor keriilt beiktatisara "Szarmazékos iigyletek alloményvaltozésa" megnevezéssel
sorszamozas nélkiil.
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Portfélié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Alap neve: OTP Afrika Részvény Alap
Alap lajstromszama: 1111-423
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt.
Netté Eszkozérték szamités tipusa: T Ft
_T;irgLynap (T): 2019.12.31
Sajat toke: 3.109.813.969
Egy jegyre juté NEE: 1,178689
[ Darabszém: 2.638.367.574
A térgynapi nett6 eszkdzérték meghatirozésa: adatok eFt-ban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
1/1. Hiteldllomény: Futamidé 0 0,00
1/2. Egyéb kitelezettségek és elhatérolt kiltségek: 20.167 100,00
Alapkezeldi dij 2.321 11,51
Letétkezel6i dij 1.493 7,40
Koltségként elszamolt egyéb tétel 944 4,68
Egyéb - nem koltség alapi - kitelezettség 15.409 76,41
1/3. Céltartalékok: 0 0,00
1/4. Egyéb passziv idébeli elhatdrolds: 0 0,00
r Kotelezettségek dsszesen: 20.167 100,0ﬂ
. ESZKOZOK Osszeg %
1I/1. Folyészamla, készpénz (dsszes): 177.840 5,68
1I/2. Egyéb kovetelés: 343.398 10,97
11/3. Lekotott bankbetétek (sszes): Bank Futamidé 79.285 2,54
11/3.1. 3 honapnal rovidebb lekotésii bankbetétek: 79.285 2,54
OTP 19.12.18 - 20.01.02 79.285 2,54
11/4. Ertékpapirok (bsszes): Devizanem Névérték devizéban 2.528.445 80,78
I1/4.2. Gazdélkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: 86.131 2,75
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes): 86.131 2,75
WINGHOLDING ZRT 4 07/11/2022 kétvény EUR 18.000 6.233 0,20
WINGHOLDING ZRT 4 07/11/2024 ko6tvény EUR 27.000 9.460 0,30
YKBNK 13.875 PERP kétvény UsSD 200.000 70.438 2,25
11/4.3. Részvények (Bsszes): 2.442.314 78,03
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes): 75 0,00
OPUS részvény HUF 6 75 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Bsszes): 2.442.239 78,03
ABSA GROUP LTD részvény ZAR 8.048 12.640 0,40
ACCESS BANK NIGERIA részvény NGN 1.447.571 23.398 0,75
AFREN részvény GBP 2014 1.394 0,05
AFRICA PRUDENTIAL PLC részvény NGN 110.500 714 0,02
AFRICAN RAINBOW részvény ZAR 221 15.223 0,49
ALROSA PJSC részvény RUB 22.500 17.986 0,58
ATTIJARIWAFA BANK részvény MAD 104.970 161.487 5,16
B2GOLD CORP részvény CAD 85.000 100.150 3,20
BANQUE CENTRALE POPULAIRE részvény MAD 37.000 31.654 1,01
BANQUE MAROCAINE részvény MAD 30.040 17.782 0,57
BID CORP LTD részvény ZAR 2.840 19.731 0,63
BIDVEST GROUP LTD részvény ZAR 142 12.236 0,39
CENTAMIN PLC részvény GBP 90.000 44.328 1,42
COMMERCIAL INTL BANK-GDR REG részvény UsSD 1.821.250 273.766 8,75
DANGOTE CEMENT PLC részvény NGN 30.000 6.886 0,22
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Portfo6lié jelentés értékpapiralapra

EAST AFRICAN BREWERIES LTD részvény KES 56.000 16.218 0,52
EASTERN CO részvény EGP 145.000 41.483 1,33
EFG-HERMES részvény EGP 179.060 11.159 0,36
EGYPTIAN KUWAITI HOLDING részvény UsD 15.087 23.496 0,75
ELSWEDY ELECTRIC CO részvény EGP 1.181.230 24.943 0,80
ENDEAVOUR MINING CORP részvény CAD 1.490 82.657 2,64
EQUITY BANK LTD részvény KES 162.830 50.839 1,62
FBN HOLDINGS PLC részvény NGN 1.586.750 15.774 0,50
FIRSTRAND részvény ZAR 395 52.192 1,67
GB AUTO részvény EGP 141.158 9.538 0,30
GUARANTY TRUST BANK részvény NGN 2.170.500 104.196 3,33
IAMGOLD részvény USD 47.000 51.671 1,65
IMPALA PLATINUM részvény ZAR 118 14232 0,45
IVANHOE MINES LTD-CL A részvény CAD 50.200 48.249 1,54
KCB GROUP LIMITED részvény KES 175.050 27.582 0,88
KOSMOS ENERGY LTD részvény USD 410 68.881 2,20
MAROC TELECOM részvény MAD 37.062 29.136 0,93
MTN GROUP részvény ZAR 2 32454 1,04
MULTICHOICE GROUP LTD részvény ZAR 3.236 7.932 0,25
MULTICHOICE GROUP LTD. - ADR részvény USD 860 2.066 0,07
NASPERS részvény ZAR 81 194.094 6,20
NEDBANK GROUP LTD részvény ZAR 6.670 30.074 0,96
NIGERIAN BREWERIES részvény NGN 449.653 42.881 1,37
OLD MUTUAL LTD részvény GBP 57.678 23.599 0,75
PETRA DIAMONDS LTD részvény GBP 36.888 12.646 0,40
POLYUS PJSC részvény RUB 412 13.872 0,44
PROSUS részvény EUR 132 57.964 1,85
REMGRO LTD részvény ZAR 41 16.924 0,54
RESOLUTE MINING LTD részvény AUD 116.277 30.275 0,97
SAFARICOM részvény KES 725.000 133.276 4,26
SASOL részvény ZAR 70 44.505 1,42
SCATEC SOLAR ASA részvény NOK 238 39.530 1,26
SEMAFO részvény CAD 46.200 28.210 0,90
SHOPRITE HOLDINGS LTD részvény ZAR 1.134.000 26.493 0,85
SIBANYE GOLD LTD. részvény ZAR 23.280 17.580 0,56
STANDARD BANK GROUP részvény ZAR 1.681 59.536 1,90
STEINHOFF INTERNATIONAL HNV  részvény ZAR 50.897 899 0,03
TALAAT MOUSTAFA részvény EGP 780.860 11.714 0,38
TELECOM EGYPT részvény EGP 1.500.000 27.709 0,89
TRUWORTHS INTERNATIONAL LTD részvény ZAR 1 8.282 0,27
TULLOW OIL részvény GBP 23.006 57.103 1,82
UNITED BANK FOR AFRICA részvény NGN 2.114.527 24.437 0,78
UNITED CAPITAL PLC részvény NGN 331.500 1.286 0,04
ZENITH BANK részvény NGN 2.836.484 85.277 2,72

11/5. Aktiv idébeli elhatdroldsok (dsszes): 1.013 0,03
| Eszkozok dsszesen: 3.129.981 100,00}
Megjegyzés: a magyar forintban kibocsatott értékpapirok névértéke ezer forintban van megadva.

y LKLY
TP ALAPEZELD “

Kelt: BUDAPEST, 2020. 4prilis 20.
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