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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Afrika Részvény Alap befektetinek

Vélemény

Elvégeztik az OTP Afrika Részvény Alap (az ,,Alap”) 2018. évi éves jelentésének I - XIV.
pontjaiban taldlhatd szamviteli informécidinak (tovabbiakban: ,szdmviteli informaciék”)
kdnyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végzddd iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbol a Magyarorszdgon
hatalyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd torvények modositasardl szolé
2014. évi XVI. toérvénnyel 6sszhangban keriiltek Gsszeallitdsra. Az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informacidkban szereplé eszkozok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszdmolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bdvebb leirasat jelentésiink
»A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétdl, az OTP Alapkezeld Zrt.-tol (az ,,Alapkezeld™) a
vonatkoz6, Magyarorszdgon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar K6nyvvizsgaléi Kamara , A
kényvvizsgal6i hivatds magatartési (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél sz6l6 szabalyzata”-
ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,,Kényvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai elirasoknak is.

Meggy6zO6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciék

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciokbol allnak. Az OTP
Alapkezeld Zrt. vezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informiciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben ko6zolt szadmviteli informéaciokra a fliggetlen konyvvizsgal6i jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informécidkra
vonatkoz6an nem bocsétunk ki semmilyen form4ji bizonyossagot nyujt6 kdvetkeztetést.
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Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb
informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy
a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges
hibas Allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkéank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informéaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibas allitas
jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informéaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésben kizolt szamviteli
informacidkért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési
formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyi torvények modositasardl szold 2014. évi
XVI. térvénnyel és a szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkdzok és kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési kdltségeknek az Alap
letétkezeldje 4ltal megadott értékelése alapjan torténd elszdmolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akar csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitastdl mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a vallalkozas folytatdsdval kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a
vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység
folytatisanak ellentmond6 tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatinak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlé éves jelentésben kozolt szimviteli informiciék konyvvizsgilatiért valo
felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozdlt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kell bizonyossag magas fokii bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — tdrvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig
feltarja az egyébként 1étezd lényeges hibas allitdst. A hibéas allitisok eredhetnek csalasbol vagy
hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznaldk adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszagon

hatélyos — tdrvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk akar csalasbol,
akar hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
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kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasdhoz. A csalasbdl eredd
lényeges hibas allitas fel nem tarasdnak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a
csalds magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyéasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belso kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kdnyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdrilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagira vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

o Ertékeljilk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszeriiségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatasanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatdsara valo
képességét illetben. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informéaciokban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fliggetlen konyvvizsgdléi jelentéslink  datumaig  megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzdk é€s kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéacidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezeloikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szoldé 2014. évi XVI
térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeéllitasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2019. éprilis 29.

Péadar Péter
A Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsaddé Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgalo

Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsad6 Kft.
1068 Budapest Dézsa Gydrgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaloi tagszam: 007251
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OTP Afrika Részvény Alap

Eves jelentés
a
2018. december 31-én
zarult iizleti évrol

Pénziigyi év: 2018. janudr 1-t6l
2018. december 31-ig

Alapkezel6 neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u.1-3.
Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt.

Székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.



OTP Afrika Részvény Alap

Meérleg
- adatok ezer Ft-ban
E18z8 év Térgyév
A tétel megnevezése 2017. december 31. | _2018. december 31.

& b, . d,

01.]A) Befektetett eszkdzbk 0 0

| 02. 1. Erté] {rok 0 0
03 1. Entékpapirok 0 0
04 2. Ertékpapirok értékelési killsnbdzete 0 1]
05 a) kamatokbél, osztalékbol 0 0
i b) egyéb piaci megitélésbél 0 0
07 I, Hosszi lejaratih bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkdzbk 3.131.570 2.661.252
09.] L Kovetelések 0 0

0. 1. Kovetelések 0 0
1. 2. Kovetelések éntékvesatése (-) 0 0
2. 3. Kiifdldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési killonbzete 0 0
3. 4. Forintkdvetelések értékelési kiildnbdzete 0 0
4. 1L Enélgagirok 2.396.003 2.268.529
S, 1. Entékpapirok 2.397.492 2.412.949
6. 2. Entékpapirok ériékelési killdnbdzete -1.489 -144.420 |
7. a) kamatokbol, osztalékbél 0 0
8. b) egyéb piaci megitélésbdl -1.489 -144.420 |
9. 11I. Pénzeszkdz8k 735.567 392.723
20. 1. Pénzeszkdzok 735.567 392.723
21. 2. Valuta, devizabetét értékelési klonbdzete 0 0
22.1C. Aktiv id6beli elhataroldsok 11.121 10.360
23 1. Aktiv id8beli elhatrolss 11.121 10.360
24. 2. Aktiv id6beli elhatéroldsok értékvesztése (-) [1] 0
25.1D. Szdrmazékos figyletek értékelési killonbdzete 0 0
26. | ESZK: K (A VAK) OSSZESEN: 3.142.691 2.671.612
27.1E. Sajét t6ke 3.092.079 2.628.579
28. L Indulé tbke 2.707.338 2.551.592
29. 1. Kibocsitott befektetési jegyek névértéke 5.190.936 5.606.162 |
30. 2. Visszavésérolt befektetési jegyek névértéke (-) -2.483.598 -3.054.570
31, 1. Tékevéltozis (tokendvekmény) 384.741 76.987
32. 1.a) Visszavésérolt befektetési jegyek bevonisi értékkilonbozete -94.317 -163.933
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékk@ilonbdzete 222,029 254.403
34, 2. Ertékelési kilonbdzet tartaléka -1.489 -144.420 |
35. 3. E16z5 év(ek) eredménye 261.363 258.518
36. 4. Uzleti év eredménye -2.845 -127.581
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.1G. Kotelezettségek 39.214 27.717
39. I._Hosszi lejératii kbtelezettségek 0 0
40, II. Rovid lejdrati kdtelezettségek 39.214 27.717
41. L KG1fSidi pénzértékre szol6 ktelezettségek értékelési killdnbdzete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhatdrolidsok 11.398 15.316
43, IFomSOK (PASSZVXK) OSSZESEN: 3.142.691 2.671.612
Eredménykimutatss
. adatok ezer Ft-ban
El6z6 év Targyév
A tétel megnevezése 2017.01.01-2017.12.31. | 2018.01.01-2018.12.31,
. [

-J] JI._Pénziigyi miveletek bevételei 247.839 313.484
02. |1l. Pénzlgyi miiveletek réforditdsai 203.412 389.442 |
03. j1l1. Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Mikodési koltségek 45.960 50.178
05.1V. Egyéb riforditdsok 1.312 1.445

_& VI Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
07.]VIL Térgyévi eredmény -2.845 -127.581

A kiegészitd melléklet a mérleg és az eredménykimutatés elvilaszthatatlan részét képzi.

Kelt: BUDAPEST, 2019. mércius 31.

o1 ALAPXEZELO ZET.

i
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Eves jelentés - OTP Afrika Részvény Alap

Tajékoztaté adatok:

Az Alap neve: OTP Afrika Részvény Alap

Az Alap feliigyeleti nyilvantartisba vételének szdma (lajstromszdm) és datuma: 1111-423, 2010. december 20.
Az Alap tipusa: nyilvanos

Az Alap fajtija: nyiltvégl értékpapir-befektetési alap

Az Alap futamideje: 2010. december 20-t6] hatirozatlan ideig.

Az Alap iizleti éve: megegyezik a naptéri évvel,

Az Alap harmonizaci6ja: nem AEKBYV iranyelv szerint harmonizalt (alternativ befektetési alap, "ABA")
A mérlegkészités id6pontja: a targyévet kbvetd janudr 31-e.

Alapkezeld neve: OTP Alapkezel6 Zrt. székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u.1-3.

Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt, székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

F§ forgalmazd neve: OTP Bank Nyrt.  székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Koves Benedek Balazs, lakdhelye 1029 Budapest, Uzsoki utca 3. A

kényvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy Garamvolgyi Zoltan
Mihaly, lakéhelye 2000 Szentendre, Korte kéz 7. mérlegképes igazolvény szdma: MK 12978S.

Az Alap esetében a kdnyvvizsgalat kotelezd. A kényvvizsgalé neve: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsadd

Kft. székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C. A konyvvizsgélatért felelés személy Padar Péter, kamarai
tagsagi szama: 007251.

Az Alap 2018. ilzleti évére vonatkozé 27% AFA-val novelt brutté konyvvizsgalati dija 776 eFt.
Az Alappal kapcsolatos tovabbi informdacidkat 1d. az Alapkezeld honlapjan:

https://www.otpbank.hu/otpalapkezelo/hu/fooldal



Eves jelentés - OTP Afrika Részvény Alap

A szémviteli politika f6 vondsai és az alkalmazott szamviteli alapelvek

Az Alap szamviteli politikdja a kollektiv befektetési forméakr6l és kezeldikr6l, valamint az egyes pénziigyi
targyu tdrvények mddositasarél szolo 2014. évi XVI. térvény ("KBFTV."), a szamvitelrél sz616 2000. évi C.
torvény ("Szamviteli Térvény"), a befektetési alapok éves beszamol6 készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének
sajdtossagairdl sz6l6 215/2000. (XI.11.) korményrendelet ("Korményrendelet"), valamint az egyéb vonatkoz6
jogszabalyok alapjan keriilt kialakitisra.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvéntartast vezet az Alap eszkozeirdl és kételezettségeirdl.

Az eszkdz8k és kotelezettségek értékelési és elszamoldsi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § eldirdsai szerint
kerilltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszimolisa

- A Korményrendelet eldirdsainak megfeleléen az értékpapirok netté beszerzési értéken keriilnek nyilvantartisba
vételre. Az értékpapirok eladdsa sordn az értékesitésre juté konyv szerinti érték FIFO médszerrel keriil
meghatdrozasra.

- Az értékpapirok a KBFTV,, a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatsi tajékoztatdja altal eldirt
rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- A Korminyrendelet elbirasainak megfelelden az értékpapirok utan targyévben jaré id6aranyos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkiilonbdzeteként keriilnek elszamolésra.

Szdrmazékos iigyletek értékelése és elszimoldsa

A szarmazékos iigyletek piaci értékének az iigylet jovében varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zért ligylet — mint pozicié — tovabbértékesithet6. A szarmazékos iigyletek értékelése egyes
iigylettipusokra az értékelésekre éltaldnosan elfogadott értékelési médszerek alapjan (jellemzden a szerzddésbél

ered6 tényleges vagy becsiilt jovobeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF) alapulé modell) keriil
meghatérozasra.

Az Alap opcibs iigyletek utdn fizetett opcids dijat a felmeriiléskor a pénziigyi miiveletek raforditdsaként
szamolja el, a Korméanyrendelet 9/B. § (12) szerinti iddbeli elhatarolas lehetéségével nem él.

Kiilfoldi pénzértékre sz0lo kivetelések és kotelezettségek

A kulfsldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatarozdsandl az adott devizanemre vonatkozdan régzitett, a Magyar Nemzeti Bank 4altal kozzétett
hivatalos devizadrfolyam ért€kelés napjan érvényes értéke keriil alkalmazésra.

Immateridlis javak és tdrgyi eszkiziok
Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszk6zokkel nem rendelkezik.



Eves jelentés - OTP Afrika Részvény Alap

A mérleg egyes tételeinek magyarazata:

Eszkozok:

A mérleg 15. sordban az értékpapirok beszerzési aron, ezen belill a kamatoz6 értékpapirok a nett6
(felhalmozott kamatok nélkiili) beszerzési aron szerepelnek. A 17. sorban a fordulénapon alloményban lévd
értékpapirok targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a forduldnapi (netté) forgalmi érték és a
(netté) beszerzési ar kiilonbozete szerepel. Az elszdmolt értékkiilonbozeteket értékpapir sorozatonként kiilsn
tablazat mutatja be.

Forrasok:

Az indulo tdke a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az elsd kereskedési naptol
kezdve kumuldltan mutatja a kibocsatott ill. visszavéltott befektetési jegyek darabszamat. Az el6z6 évek
felhalmozott eredményét a 35. sor, a trgyévi eredményt a 36. sor tartalmazza. A portfoli6 értékpapirjain és egyéb
eszkozein elért, még realizdlatlan arfolyamnyereség és idGardnyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adasvételébol szdrmazo realizalt arfolyam kiilonbozet a 32-33. sorban szerepel.

Az eredménykimutatas egyes tételeinek magyarazata:

A pénziigyi miiveletek eredménye -75.958 eFt, amely 313.484 eFt bevétel és 389.442 eFt raforditis
killonbozete. 50.178 eFt miikédési koltség és 1.445 eFt egyéb raforditas utdn a veszteség 127.581 eFt.

A miikodési koltségeket a likviditasi jelentés II. tiblézata részletezi, amelyben a "pénziigyileg realizélt oszlop"
tartalmazza az 2018. évi koltségek azon részét, amelyet a futamidé végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tibldzatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazési dij, rekldm koltségek) az Alap
tajékoztatojanak megfelelden az Alapkezeld viseli.
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A Vagyonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Id&szak nyité dlloménya Iddszak zir6 dllomdnya Megoszlés
ilLértékpapir fajta 2018.01.01 2018.12.31 (%)

Készpénzéllomény - banki egyenlegek

| Bank Lekbtési id6

§OTP Bank Nyrt. HUF folyészimla 358.500 53.771 2,01%)
[OTP Bank Nyrt. EUR folybszamia 65.123 4.278} 0,16%
{OTP Bank Nyrt. USD foly6szimla 223.326 334.215 12,51%)
loTP Bank Nyrt. GBP folyészémla 16.760 157 0,01%
[OTP Bank Nyrt. ZAR foly6szimla 71.858 221 0,01%
JOTP Bank Nyrt. TRY folyészédmla 0 12 0,00%
[OTP Bank Nyrt. CAD folybszimla 0 69 0,00%)
IBanki egyenlegek Bsszesen: 735.567 392,723 14,70%|
Atruhéizhaté értékpapirok

Tézsdel Tézsdén kivili Tézsdel T6zsdén kivali
Ertékpapir neve Futamidé értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Diszkont kinestdrjegyek: 0 6.339 0,24%
190522 2018.06.06 - 2019.05.22 0 6.339 0,24%)
|

|Belfardi részvények: 0 8.443 0,31%
[KONZUM 0 109 0,00%)
OPUS 0 8.334 0,31%
IKaifo1di részvények: 2.361.321 2.218.629 83,05%
ABSA GROUP LTD 0 27.920) 1,05%)
IACCESS BANK NIGERIA 19.455 13.717 0,51%
AFREN 1.256 1.277 0,05%
AFRICA PRUDENTIAL PLC 665 674 0,03%
AFRICAN MINERALS LTD 0 6.736 0,25%
AFRICAN RAINBOW 12.499 11.892 0,45%
ALROSA PJSC 0 17.822 0,67%
ASPEN PHARMACARE HOLDINGS LT 7.305 3.237 0,12%
ATTUARIWAFA BANK 86.947 86.162 3,23%
§BANQUE CENTRALE POPULAIRE 30.078 30.531 1,14%)
|BANQUE MAROCAINE 16.864 13.985 0,52%
[BARCLAYS AFRICA GROUP LTD 34,586 0 0,00%)
IBARRICK GOLD CORP CN 0 66.396 2,49%
[BARRICK GOLD CORP US 0 147.043 5,50%
{BID CORP LTD 18.002 14.623 0,55%
|BIDVEST GROUP LTD 13.044 11.257 0,42%
|cCOMMERCIAL INTL BANK-GDR REG 136.861 140.181 5,25%
IDANGOTE CEMENT PLC 9.844 8.486 0,32%
IDIAMOND BANK 1.068 1.535 0,06%
[EAST AFRICAN BREWERIES LTD 16.581 13.876 0,52%
|EFG-HERMES 9.812 8.580 0,32%
[EGYPTIAN KUWAITE HOLDING 13.276 18.226 0,68%
IEQUITY BANK LTD 18.363 17.993 0,67%
IFBN HOLDINGS PLC 19.921 18.518 0,69%
|FIRST QUANTUM MINERALS 233.432 142.861 5,35%)
[FIRSTRAND 55.943 50.094 1,88%
{GB AUTO 9.090 11.717 0,44%)
|GLOBAL TELECOM HLDING 60.767 32.680) 1,22%)
IGUARANTY TRUST BANK 44,793 40.851 1,53%
JHIKMA PHARMACEUTICALS 7.529 0 0,00%)
jiaMGoLD 0 47.403 1,77%
IIMMPALA PLATINUM 3.220 3.361 0,13%)
|XCB GROUP LIMITED 18.619 18.049 0,68%
[KOSMOS ENERGY LTD 0 29.071 1,09%)
JLONMIN PLC 0 3.715 0,14%
|LONMIN PLC 6.799 0 0,00%
fLUKOIL 14.972 0 0,00%
JLUKOIL PJSC-SPON ADR 25.177 0 0,00%
IMAROC TELECOM 22.886 25.585 0,96%
IMOTOR OIL (HELLAS) SA 0 46.859 1,75%)
IMTN GROUP 53.796 31.994 1,20%)
INASPERS 271.162 182.339) 6,83%
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I Vanonkimuumis - folytatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idé&szak nyité slloménya 1ddszak zéré dllomfnya Megoszlés
ilLértékpapir fajta 2018.01.01 2018.12.31 (%)
INASPERS LTD-N SHS SPON ADR 30.763 47.679 1,78%)
INEDBANK GROUP LTD 0 35.510 1,33%
INEVSUN RESOURCES LTD 27.729 54.147 2,03%
[NIGERIAN BREWERIES 4.497 2.962 0,11%
INOVUS HOLDINGS LTD 222 146 0,01%,
JOLD MUTUAL LTD 168.166 89.581 3,35%
|PETRA DIAMONDS LTD 20.989 48.485 1,81%
[POLYUS PISC-REG S-GDR 0 67.953 2,54%
JQUILTER PLC 0 29.024 1,09%
IRANDGOLD RESOURCES 363 0 0,00%
JRANDGOLD RESOURCES ADR 166.621 0 0,00%
IREMGRO LTD 20.502 15.603 0,58%
IsAsoL 43.014 16.334 0,61%
ISEMAFO 28.148 21.843 0,82%
ISTANDARD BANK GROUP 59.795 50.255 1,88%)
ISTEINHOFF INTERNATIONAL H NV 4.984 1.681 0,06%)
SUBSEA 7 SA 66.575 28.646 1,07%)
TALAAT MOUSTAFA 11.170) 12.545 0,47%
TELECOM EGYPT 27.524 27.609 1,03%|
TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES 17.166) 0 0,00%
ITRUWORTHS INTERNATIONAL LTD 15.916 13.413 0,50%)
TULLOW OIL 181.096 125.404) 4,69%
TUPRAS 0 45.101 1,69%!
JUNITED BANK FOR AFRICA 31.071 25.658 0,96%
ITED CAPITAL PLC 1.669) 1.481 0,05%,
WOOLWORTHS 96.427 45.032 1,69%
ZENITH BANK 42.302 65.291 2,44%
IBefektetési jegyek: 34.682 35.118 1,31%
ICENTRAL FUND CANADA LTD-A 34.682 0 0,00%
ISPROTT PHYSICAL GOLD AND SILVER 0 35.118 1,31%)
Atrub#zhaté értékpapirok dsszesen: 2.396.003 0 2.268.529 0 84,91%
{Egyéb eszkbzdk
Kovetelések 0 0 0,00%)
Aktiv idbeli elhatirolésok 11.121 10.360 0,39%
Szérmazékos figyletek értékelési kitlsnbozete 0 [} 0,00%
[Egy¢éb eszkizik Gsszesen: 11,121 10.360 0,39%
[ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 3.142.691 2.671.612 100,00%
F
Kﬁtelezettségek
1. Hiteldllomany: 0 0 0,00%)
2. Egyéb kotelezetiségek és clhatdrolt koltségek:
Alapkezeldi dij 2.469 2.022 4,70%,
Letétkezeldi dij 1.484 1.307 3,04%
Kbltségként elszamolt egyéb tétel 828 938 2,18%
Egyéb - nem koltség alapti - kdtelezettség 34.433 23.450 54,49%
3. Céltartalékok: 0 0 0,00%
4. Egyéb passziv idbeli elhatrolds: 11.398 15.316 35,59%
!ﬁtelezetié&ek Usszesen: 50.612 43.033 100,00%
INETTO ESZKOZERTEK: 3.092.079 2.628.579

II. Forgalomban lévd befektetési jegyek szdma
[A forgalomban 1év befektetési jegyek szama : ] 2.707.337.928 | 2.551.592.116 | |

II. Az egy befektetési jegyre esé netté estkizérték (Fijegy):

l 2017.12.31 I | 2018.12.31 |
Jelen dokumentum alapjén: 1,142111 1,030172
A hivatalosan kizzétett netté eszk8zérték alapjfin: 1,146432 1,034080 *

*Az Alap tobb kibocsatott befcktetési jegy sorozatot is tartalmaz. A fenti informéciok portféliéra vonatkozo sszértéket (netté eszkozérté és forgalomban
1éva befektetési jegyek széma), illetve silyozott dtlagértéket (egy befektetési jegyre juté nettd eszkdzérték) mutatnak. Az informdcidk tovabbi részletezését
1d. V1. pont.

A kismértékil eltérés oka, hogy a hivatalosan kdzzétett egy jegyre juté nettd eszkdzérték az Alapkezelési Szabdlyzat rendelkezéscinek megfeleld médon,
mig a jelen dokumentumban szerepld érték a Szdmviteli Torvény és Kormanyrendelet elbirisai szerint kerlil meghatdrozasa.
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IV. Az Alap értékpaplir portfolidjdnak dsszetétele

h@gnevu& 2018.01.01 Megoszt(%) 2018.12.31 Megoszl(%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirok: 2.396.003 76,24%|  2.268.529 84,91%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott dtruhézhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%)
a fentiekbdl:
¢) a kdzclmitltban forgalomba hozott truhazhaté értékpapirok: 0 0,00% 6.339 0,24%
d) egyéb atruhizhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
) hitelviszonyt megtestesit értékpapirok: 0 0,00% 6.339 0,24%

*A megoszlasi viszonyszimok az Alap 8sszes eszk8zértékéhez viszonyitott ardnyokat mutatja (c16z évi auditdlt jelentésben az ardnyszam az értékpapir

portfolio 8sszértéke alapjén lett szamszerisitve).

A portfoli6 8sszetételében a térgyidiszakban bekdvetkezett viltozdsok lefrésa

A portféli6 dsszetételében bekdvetkezett egyes véltozasok tételes bontdsat Id. 1.

V. Az Alap estkizeinek alakuldsa

Megnevezés

a) befektetésekb6l szarmazo jovedelem:

b) egyéb bevétel:

c) kezelési koltségek (alapkezelbi dij):

d) a letétkezeld dfjai:

e) egyédb dijak és adok:

bizoményosi dij:
bankkdltség:

felitgyeleti dij:

cgyéb kdltség és riforditds:

nett6 jovedelem:
rg,) felosztott jovedelem (fizetett hozam):
ujra befektetett jdvedelem:
h) a tBkeszdmla véltozasa:
i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsékkenése:
j) minden olyan egyéb véltozis, amely hatast gyakorol a befektetési alap
eszkdzeire és kotelezettségeire:(*)

2017. december 31- { 2018, december 31-
el zérult Dizleti év_| el zdrult dzleti év

44.427 -75.958

0 [1]

-37.007 -42.302

-5.222, -5.769

-360) -364/

-192 -226

654 -720

-3.837 -2.242

-2.845 -127.581

0 0

-2.845 -127.581

671.958 -192.988

216.857 -142.931

0 0

*Targyiddszakban, illetve megel626 iddszakban ilyen tételeck nem meriiltek fel.
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VI. Osszehasonlitd 16bldzat a nettd esthizértékek és egy befektetési jegyre jutd nett eszhozértékek alakuldsdra

A forgalomban 1év befektetési jegyek szdma és netté eszkzértéke:

Elért hozamok éves bef:l:t: gt::‘;ine:;::és‘gma Fordulénapi netté  {Egy jegyre juté nettd
bontdsban (db) eszkdzérték (Ft) eszkdzérték (Ft/db)

2014, december 31. 1.833.362.517 2.086.920.975 1,138302
2015. december 31. -18,36% 2.078.588.308 1.931.616.661 0,929293
2016. december 31. 14,33% 2.076.363.273 2.206.109.058 1,062487
2017. december 31. 7.49% 2.707.337.928 3.092.079.233 1,142111

2018. januér 31. 2.671.180.599 1,164705

2018. februar 28. 2.632.574.126 1,176418

2018. marcius 29. 2.608.339.726 1,135642

2018. aprilis 27. 2.613.708.667 1,172068

2018. méajus 31. 2.584.164.159 1,213852

2018. jinius 29. 2.573.996.919 1,182500

2018. julius 31. 2.582.833.282 1,151407

2018. augusztus 31. 2.575.155.516 1,065770

2018. szeptember 28. 2.582.257.556 1,082465

2018. oktdber 31, 2.585.995.852 1,088001

2018. november 30. 2.589.794.176 1,061184
2018, december 31. -9,80% 2.551.592.116 2.628.578.572 1,030172

Az OTP Afrika Részvény Alap 2018. évi hozama az Alapot terheld kaltségek levondsa utén 9,8 % lett.
Az Alapra kibocsétott befektetést jegyek darabszdménak havi véltozésa:
. Kibocsétés mennyisége Visszavéltds
A' sorozat (névérték 1 Ft.) (db) yiség mennyisépe (db
2018, janudr 20.342.045 56.499.374
2018. februdr 19.433.454 58.039.927
2018. mércius 17.654.544 41.888.944
2018. aprilis 8.504.600 3.135.659
2018. méjus 15.088.611 44.633.119
2018. junius 15.051.614 25.218.854
2018, jblius 31.755.364 22.919.001
2018. augusztus 10.118.216) 17.795.982
2018. szeptember 14.143.979 7.041.939
2018. oktober 11.919.138 8.180.842
2018. november 6.282.064 2.483.740
2018. december 8.412.584 25.037.848
Osszesen: 178.706.213 312.875.229
Kibocsatds mennyisége Visszavéltis

'B' sorozat (névérték 1 Ft.) (db) mennyisége (db)
2018. janudr 5.165.609 0
2018. februar 39.464.652 0
2018. méarcius 13.410.949 0
2018. jinius 0 148.327.587
2018. oktbber 0 84.604.437
2018. december 161.321.606 0
Osszesen: 219.362.816 232.932.024
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'C' sorozat (névérték 1 EUR)

2018. januar 13.815 56.561
2018, februsr 0 3.936)
2018. mércius 0 968
2018. méjus 14.954 0
2018. junius 3.621 0
2018. julius 15.782 20.793
2018. augusztus 3.165 0
2018. szeptember 0 6.204
2018. oktéber 2.191| 0
2018. november 3.939 0]
2018. december 4.694 2.712
Osszesen: 62.161 91.174
Az Alap nem fizetett hozamot a beszémol4si idBszakban.
OTP Afrika Részvény Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke (Ft/db)
1,400
1,300 — el !
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. T\ WA
1,000
0,900 ; . . . .
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VIL A szdrmazékos iigyletek és a kapcsolédo kitelezettségvdllaldsok bemutatdisa

A szarmazékos iigyletek és kapcsolod6é kotelezettségvallalisok a XIII. pontban az értékpapirok
értékkiilonbozetének részletezésével egyiitt kerlilnek bemutatésra.

VIII. Az Alapkezel6 miikidésében bekivetkezett vdltozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra
haté fontosabb tényez6k bemutatdsa

Az Alapkezeld miikddésére vonatkozé belsd szabalyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkozé
jogszabéalyok eldirdsai szerint keriiltek kialakitdsra, illetve modositdsra. Az Alapkezeld miik&désében
ugyanakkor targyiddszak folyamén jelentds véltozds nem tortént.

Az Alapkezeld 4ltal végzett tevékenységeket és miikddésre vonatkoz6 tovabbi részleteket Id.
https://www.otpbank.hu/OTP ALAPKEZELO/hu/bemutatkozas.jsp

Az Alap kibocsatasi tdjékoztatdja és kezelési szabilyzata szintén a KBFTV. és egyéb vonatkozé
jogszabalyok eldirasai szerint keriiltek kialakitasra, illetve médositésra.

Az ennek keretében is részletezett, az Alap miikodését befolyasol6 befektetési politika tekintetében jelentds
valtozés nem tortént.

IX. Az AlapkezelG dltal fizetett javadalmazdsok az AlapkezelG egészére és az Alap kockdzati profiljdra
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolé személyek kapcsdn:

Az Alapkezelé dltal 2018. évben kifizetett Gsszes: eFt.
Megnevezés Osszeg
Rogzitett javadalmazas ~ 521.801
Viltozd javadalmazis 573.190
Osszesen 1.094.991
Az Alap kockézati profiljira lényeges hatdst gyakorlék kirében 2018. évben Kkifizetett Gsszes: eFt.
Egyéb
Megnevezés Ugyvezeték munkagz silalok Osszesen
Kedvezményezettek szima ] 13 18
Nyereségrészesedés 0 1.908 1.908
Teljes javadalmazis * 198.369 270.163 468.532

*A fenti szamok az alapkezeld altal kifizetett 8sszes (nem csak az adott alapra vonatkozd) javadalmazast
tartalmazzak.

X. Kockdzatkezelésre vonatkoz6 informdciok

a) nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges szabdlyok al4 tartozé eszkdzdk:

Az Alap portfélidja sem tirgyid6szakban, sem el6z8 id6szakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél
fogva kiil6nleges kezelési szabaly ald tartozé eszkdzoket.

b) likviditiskezeléssel kapcsolatos megallapodasok bemutatdsa

Az Alapkezeld az Alap nevében sem targyidészakban, sem a megeldzd id8szakban nem kotott 0j, az Alap
portfoliéjaval kapcsolatos likviditaskezelési feladatok ellétasara vonatkoz6 szerz6déses megallapodast.

Az Alapkezeld alapvetden éven beliil lejar6 likvid magyar allampapirokban illetve feltorheté lekotott
betétben tartja az alap likviditasat a kezelési szabélyzatban meghatarozott limitek betartasaval.

A likviditdskezelés sordn a tranzakcios koltségek csokkentése érdekében az Alapkezeld megvizsgélja a
likviditasi t&bblettel, illetve a likviditass hidnnyal rendelkezd alapokat, és azok magyar allampapir
dllomanyanak javara, illetve terhére, az alapok ko&zott kot piaci 4ras adasvételi dgyleteket. fgy a
likviditaskezelés sordn elsd korben az OTP Alapkezel6 altal kezelt alapok kozott keriil sor tranzakciokra,
elsbsorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek utin nett6 kitettsége marad az alapoknak, tovabbi
likviditdskezeléshez kapcsolédé iigyletcket az Alapkezeld kiilsd partnerekkel kot piaci é4ras tranzakciok
keretében.
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c¢) az Alap aktudlis kockézati profilja és az Alapkezelé altal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockAzatkezelési rendszerek

Az Alap kockézati profiljdra vonatkozd informécidkat az Alap Téajékoztatdjanak "Az Alap kockazati
profilja" c., a Kezelési Szabalyzatinak "A kockazati tényez6k bemutatdsa" c. fejezetei, valamint a Kiemelt
Befektetéi Informéci6janak "Hozam és kockdzat profit" c., illetve "Jelentds kockézati tényezok" pontjai
tartalmazzak.

A Thérsasag likviditasi politikdja a Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eur6pai parlamenti és
tandcsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos miikGdési feltételek, a letétkezelSk, a tokeéttétel, az
atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténé kiegészitésérdl szold 231/2013/EU felhatalmazason alapuld
rendelete (,,ABAK-rendelet”) 46-48. cikkének megfelelden lett kialakitva.

A Térsasag likviditasi politikja az AEKBV-alapkezelére vonatkozd szervezeti, Gsszeférhetetlenségi,

iizletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrél sz6l6 79/2014. (III. 14.) Korm. rendelet (,,79/2014. Korm.
rendelet”) 24. paragrafusanak megfelelden lett kialakitva.

XI. Tokedttétel mértékében bekivetkezett valtozdsok

Viltozds
2017.12.31 2018.12.31 2018/2017
Tokesttétel * 3.120.121.986 2.658.764.322 -14,7865%

* A tokeattéte] kiszdmitasa az ABAK-rendelet 6-11. cikkével dsszhangban tortént.
XII. Egyéb informdcidk
a) Az Alap illikviddé valt eszkbzeinek bemutatdsa

Az Alapkezel$ részérol az Alap vonatkozasiban sem a targyidgszakban, sem az el6zd idészakban nem
tortént a KBFTV. szerinti illikviddé valt eszk6z6k elkillonitése.

b) Az Alap 4ltal tézsdén nem jegyzett tdrsasig felett torténé ellenérzéshél befolyast biztosité
részesedésszerzések

Az Alap részérdl sem targyidészakban, sem megel6z0 idG6szakban nem tortént tézsdén nem jegyzett
tarsasigban ellendérzd befolyast biztositd részesedésszerzés.
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XIII. Ertékpapirok értékkiilonbizetének részletezése, valamint a szdrmazékos iigyletek és a kapcsoléds

kételezettségvdllaldsok bemutatdsa

adatok ezer Fi-ban
Ertékkillinbdzet
Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci
Mnevezése futamideje ar osztalékboél megitélésbtﬂ érték
|Diszkont kincstérjegyek: 6.322 0 17 6.339]
ID190522 2018.06.06 - 2019.05.22 6.322 0 17 6.339]
| - 1
IBeifsldi részvények: 9.647 0 -1.204 8.443]
[xonzuM 114 0 -5 109
jopus 9.533 0 -1.199 8.334)
I
Kalfoldi részvények: 2.367.816 0 -149.187 2.218.629)
ABSA GROUP LTD 31.687 0 -3.767 27.920]
ACCESS BANK NIGERIA 20.374 0 -6.657 13.717
AFREN 103.338 0 -102.061 1.277
AFRICA PRUDENTIAL PLC 369 0 305 674]
AFRICAN MINERALS LTD 0 0 6.736 6.736]
AFRICAN RAINBOW 25.887 0 -13.995 11.892
ALROSA PJSC 16.344 0 1.478 17.822
ASPEN PHARMACARE HOLDINGS LT 6.781 0 -3.544 3.237
ATTIJARIWAFA BANK 58.517 0 27.645 86.162)
BANQUE CENTRALE POPULAIRE 19.142 0 11.389 30.531
|BANQUE MAROCAINE 15.225 0 -1.240 13.985
IBARRICK GOLD CORP CN 56.362 0 10.034 66.396)
[BARRICK GOLD CORP US 116.293 0 30.750 147.043
|BID CORP LTD 0 0 14.623 14.623
|BIDVEST GROUP LTD 15.264 0 -4.007 11.257
{COMMERCIAL INTL BANK-GDR REG 119.655 0 20.526 140.181
IDANGOTE CEMENT PLC 15.851 0 -7.365 8.486
IDIAMOND BANK 8.389 0 -6.854 1.535
IEAST AFRICAN BREWERIES LTD 22.731 0 -8.855 13.876
EFG-HERMES 12.342 0 -3.762 8.580)
EGYPTIAN KUWAITI HOLDING 6.576 0 11.650 18.226
EQUITY BANK LTD 14.708 0 3.285 17.993
FBN HOLDINGS PLC 53.643 0 -35.125 18.518]
FIRST QUANTUM MINERALS 137.820 0 5.041 142.861
FIRSTRAND 34,135 0 15.959 50.094
IGB AuTO 8.090 0 3.627 11.717
|GLOBAL TELECOM HLDING 0 0 32.680 32.680
JIGUARANTY TRUST BANK 57.487 0 -16.636 40.851
IAMGOLD 54.791 0 -7.388 47.403)
IMPALA PLATINUM 25.990 0 -22.629 3.361
|KCB GROUP LIMITED 25.177 0 -7.128 18.049]
[KOSMOS ENERGY LTD 42.330 0 -13.259 29.071
ILONMIN PLC 34.462 0 -30.747 3.715
[MAROC TELECOM 22.158 0 3.427 25.585
IMOTOR OIL (HELLAS) SA 41,770 0 5.089 46.859
IMTN GROUP 110315 0 -78.321 31.994)
INASPERS 128.958 0 53.381 182.339]
INASPERS LTD-N SHS SPON ADR 54,281 0 -6.602 47.6719]
NEDBANK GROUP LTD 35.699 0 -189 35.510]
NEVSUN RESOURCES LTD 35.398 0 18.749 54.147
INIGERIAN BREWERIES 8.545 0 -5.583 2.962
[NOVUS HOLDINGS LTD 0 0 146 146,
foLD MUTUAL LTD 0 0 89.581 89.581
PETRA DIAMONDS LTD 81.171 0 -32.686 48.485
POLYUS PJSC-REG S-GDR 62.477 0 5.476 67.953
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kotelezettségvdllaldsok bemutatdsa - folytatds

a kapcsolédo

adatok ezer Ft-ban
Ertékkillsnbozet
Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci
me&nevezése futamideje ar osztalékbél megitéléshﬁl érték
QUILTER PLC 0 0 29.024 29.024]
REMGRO LTD 17.086 0 -1.483 15.603)
SASOL 19.016 0 -2.682 16.334}
SEMAFO 23.933 0 -2.090 21.843
STANDARD BANK GROUP 40.279) 0 9.976 50.255
STEINHOFF INTERNATIONAL H NV 68.855 0 -67.174 1.681
SUBSEA 7 SA 48.485 0 -19.839 28.646
TALAAT MOUSTAFA 13.057 0 -512 12.545
TELECOM EGYPT 36.576 0 -8.967 27.609,
TRUWORTHS INTERNATIONAL LTD 11.688 0 1.725 13.413
TULLOW OIL 122.996 0 2.408 125.404
TUPRAS 43.098 0 2.003 45.101
JUNITED BANK FOR AFRICA 43.564 0 -17.906 25.6581
JUNITED CAPITAL PLC 0 0 1.481 1.481
'WOOLWORTHS 57.335 0 -12.303 45.032,
ZENITH BANK 81.316 0 -16.025 65.291
Befektetési jegyek: 29.164 0 §5.954 35.118}
SPROTT PHYSICAL GOLD AND SILVER 29.164 0 5.954 35.118
MINDOSSZESEN: 2.412.949 0 -144.420 2.268.529]

X1V, Ertékpapir-finanszirozdsi és a teljeshozam-csereligyletek bemutatdsa:

Az Alapban a targyid6szakban sem értékpapir-finanszirozasi iigyletek, sem teljeshozam-csereiigyletek nem fordultak eld.
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XV. A mérleghez és eredménykimutatdshoz kapcsolddo kiegészité megjegyzések

Sajit téke mozgastibla

adatok eFt-ban
Megnevezés Nyité egyenleg Novekedés Csbkkenés Zirb egyenleg
Indulé tdke viltozdsa: 2.707.338 415.226 -570.972 2.551.592
Tdkendvekmény viltozdsanak
levezetése:
Jegyforgalmazas
ertékkillonbbzete: 127.712 32.374 -69.616 90.470]
Ertékelési killonbozet: -1.489 -144.420} 1.489 -144.420]
Eredménytartalék: 261.363 0 -2.845 258.518
Targyévi eredmény: -2.845 -127.581 2.845 -127.581
Tékenbvekmény dsszesen: 384.741 -239.627 -68.127 76.987
Sajat toke dsszesen: 3.092.079 175.599 -639.099 2.628.579|
Likviditasi jelentés
1. Hiteldllomany Osszetétele
Hatralékos
Felvétel idopontja Hitelezd Hitel 8sszege Lejarat ideje Osszeg
II. Koliségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2017. évi 2017. évben 2018. évi 2018. évben
Koltségelem megnevezése koltség pénziigyileg koltség pénzilgyileg
realizalt realizélt
Alapkezelési dij 37.007.441 34.538.819 42.301.533 40.279.074
Letétkezel6i dij 5.222.275 3.738.016 5.769.020 4.462.404
Bizoményosi dij 360.353 360.353 364.277 364.277
Bankkoltség 191.679 191.679 226.054 226.054
Feltigyeleti dij 654.000 470.000 720.000 558.000
Konyvvizsgilat dija 643.875 0 775.970 0
Egyéb 1.880.467 1.880.467 20.842 20.842
Osszesen: 45.960.090 41.179.334 50.177.696 45.910.651
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Cash flow kimutatas adatok ezer Ft-ban
2017.01.01- 2018.01.01-
2017.12.31. 2018.12.31.
L Miikddési cash flow -155.969 -340.814
1 Térgyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) -41.863 -194.874
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4, Elszamolt értékelési killonbdzet 216.857 -142.931
5 Céltartalékképzés és felhaszndlés kiilonbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye -143.555 -139.122
8. Befektetett eszkozok allomanyvéltozasa 0 0
9.1. Kovetelések valtozésa 0 0
9.2. Ertékpapirok értékelési killonbozetének véltozésa -216.857 142.931
10.  Rovid lejarati kételezettségek dllomAnyvaltozdsa 28.451 -11.497
11.  Hosszu lejarata kitelezettségek dllomanyvéltozésa 0 0
12.  Aktiv id6beli elhatdrolasok allomanyvaltozésa -10.400 761
13.  Passziv idobeli elhatiroldsok dllomanyvaltozasa 11.398 3918
Szarmazékos ligyletek dllomanyvaltozasa 0 0
. Befektetési tevékenységb6l szdrmazé pénzeszkoz-viltozas 32.234 190.958
17.  Ertékpapirok beszerzése - -1.006.813 -899.782
18.  Ertékpapirok eladésa, bevaltsa + 1.000.029 1.023.447
19. Kapott hozamok + 39.018 67.293
IN. Pénziigyi miveletekbdl szdrmazé pénzeszkdz-viltozis 671.958 -192,988
20. Befektetési jegy kibocsétas + 1.051.064 447.600
22. Befektetési jegy visszavasarldsa - -379.106 -640.588
23.  Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkdzbk valtozasa 548.223 -342.844
Pénzeszkdzok nyité értéke 187.344 735.567
Pénzeszkdzbk zaré értéke 735.567 392.723
Megjegyzések:

1. A részletezd sorok szdmozasa a Kormanyrendelet 4. sz. melléklete szerint.
2. A 9. Forgbeszkdzok allomanyvaltozdsa sor tovabbi bontasra kerillt,

3. Tovabbi részletezd sor keriilt beiktatdsdra "Szarmazékos iigyletek éallomdnyvéltozasa" megnevezéssel
sorszamozés nélkiil.
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Portfélié jelentés értékpapiralapra
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Alapadatok:
Alap neve: OTP Afrika Részvény Alap
Alap lajstromszdma: 1111-423
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt.
Nett6 Eszkozérték szamitas tipusa: T Ft
| Targynap (T): 2018.12.31
Sajét toke: 2.628.578.572
Egy jegyre juté NEE: 1,030172
| Darabszém: 2.551.592.116
A térgynapi netté eszkdzérték meghatirozasa: adatok eFt-ban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
1/1. Hiteldllomény: Futamidé 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatdrolt kiltségek: 27.117 64,41
Alapkezel6i dij 2.022 4,70
Letétkezeldi dij 1.307 3,04
Koltségként elszdmolt egyéb tétel 938 2,18
Egyéb - nem koltség alapi - kotelezettség 23.450 54,49
1/3. Céltartalékok: 0 0,00
1/4. Egyéb passziv idébeli elhatérolds: 15316 35,59
| Katelezettségek Ssszesen: 43.033 100,00 I
1. ESZKOZOK Osszeg %
11/1. Folydszamla, készpénz (6sszes): 392.723 14,70
11/2. Egyéb kovetelés: 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (Osszes): Bank Futamidé 0 0,00
11/3.1. 3 hénapnél rovidebb lekotésii bankbetétek: 0 0,00
/4. Ertékpapirok (8sszes): Devizanem Névérték deviziban 2.268.529 8491
11/4.1. Allampapirok (Bsszes): 6339 0,24
11/4.1.2. Kincstirjegyek (bsszes): 6.339 0,24
D190522 diszkont kincstarjegy HUF 6.340 6.339 0,24
11/4.3. Részvények (Bsszes): 2227072 83,36
TV/4.3.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes): 8.443 0,31
KONZUM részvény HUF i 109 0,00
OPUS részvény HUF 425 8.334 0,31
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (8sszes): 2.218.629 83,05
ABSA GROUP LTD részvény ZAR 18.048 27.920 1,05
ACCESS BANK NIGERIA részvény NGN 1.305.000 13.717 0,51
AFREN részvény GBP 2014 1.277 0,05
AFRICA PRUDENTIAL PLC részvény NGN 110.500 674 0,03
AFRICAN MINERALS LTD részvény ' GBP 189.601 6.736 0,25
AFRICAN RAINBOW részvény ZAR 221 11.892 0,45
ALROSA PJSC részvény RUB 22.500 17.822 0,67
ASPEN PHARMACARE HOLDINGS LT részvény ZAR 174 3.237 0,12
ATTIJARIWAFA BANK részvény MAD 64.970 86.162 3,23
BANQUE CENTRALE POPULAIRE részvény MAD 37.000 30.531 1,14
BANQUE MAROCAINE részvény MAD 28.500 13.985 0,52
BARRICK GOLD CORP CN  részvény CAD 18.040 66.396 2,49
BARRICK GOLD CORP US részvény USD 39.893 147.043 5,50
BID CORP LTD részvény ZAR 2.840 14.623 0,55
BIDVEST GROUP LTD részvény ZAR 142 11.257 0,42
COMMERCIAL INTL BANK-GDR REG részvény uUsb 1.217.000 140.181 5,25
DANGOTE CEMENT PLC részvény NGN 30.000 8.486 0,32
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DIAMOND BANK részvény NGN 499.000 1.535 0,06
EAST AFRICAN BREWERIES LTD részvény KES 56.000 13.876 0,52
EFG-HERMES részvény EGP 179.060 8.580 0,32
EGYPTIAN KUWAITI HOLDING részvény UsD 15.087 18.226 0,68
EQUITY BANK LTD részvény KES 92.830 17.993 0,67
FBN HOLDINGS PLC részvény NGN 1.586.750 18.518 0,69
FIRST QUANTUM MINERALS részvény CAD 64.261 142.861 5,35
FIRSTRAND részvény ZAR 395 50.094 1,88
GB AUTO részvény EGP 141.158 11.717 0,44
GLOBAL TELECOM HLDING részvény EGP 563.360 32.680 1,22
GUARANTY TRUST BANK részvény NGN 770.500 40.851 1,53
JAMGOLD részvény UsD 47.000 47.403 1,77
IMPALA PLATINUM részvény ZAR 118 3.361 0,13
KCB GROUP LIMITED részvény KES 175.050 18.049 0,68
KOSMOS ENERGY LTD részvény UsD 260 29.071 1,09
LONMIN PLC részvény GBP 2 3.715 0,14
MAROC TELECOM részvény MAD 37.062 25.585 0,96
MOTOR OIL (HELLAS) SA részvény EUR 5.255 46.859 1,75
MTN GROUP részvény ZAR 2 31.994 1,20
NASPERS részvény ZAR 65 182.339 6,83
NASPERS LTD-N SHS SPON ADR részvény Ush 4302 47.679 1,78
NEDBANK GROUP LTD részvény ZAR 6.670 35.510 1,33
NEVSUN RESOURCES LTD részvény CAD 44.087 54.147 2,03
NIGERIAN BREWERIES részvény NGN 23.372 2962 0,11
NOVUS HOLDINGS LTD részvény ZAR 1.789 146 0,01
OLD MUTUAL LTD részvény GBP 207.678 89.581 3,35
PETRA DIAMONDS LTD részvény GBP 36.888 48.485 1,81
POLYUS PJSC-REG S-GDR  részvény USD 6.250 67.953 2,54
QUILTER PLC részvény GBP 692 29.024 1,09
REMGRO LTD részvény ZAR 41 15.603 0,58
SASOL részvény ZAR 20 16.334 0,61
SEMAFO részvény CAD 38.200 21.843 0,82
STANDARD BANK GROUP részvény ZAR 1.451 50.255 1,88
STEINHOFF INTERNATIONAL HNV  részvény ZAR 50.897 1.681 0,06
SUBSEA 7 SA részvény NOK 21.144 28.646 1,07
TALAAT MOUSTAFA részvény EGP 780.860 12.545 0,47
TELECOM EGYPT részvény EGP 1.399.370 27.609 1,03
TRUWORTHS INTERNATIONAL LTD részvény ZAR 1 13.413 0,50
TULLOW OIL részvény GBP 20.282 125.404 4,69
TUPRAS részvény TRY 7.200 45.101 1,69
UNITED BANK FOR AFRICA részvény NGN 2.114.527 25.658 0,96
UNITED CAPITAL PLC részvény NGN 331.500 1.481 0,05
WOOLWORTHS részvény ZAR 64 45.032 1,69
ZENITH BANK részvény NGN 1.836.484 65.291 2,44

11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 35.118 1,31

11/4.5.1. Tdzsdére bevezetett (8sszes): 35.118 1,31
SPROTT PHYSICAL GOLD AND SILVER usDh 10.000 35.118 1,31

II/5. Aktiv idébeli elhatéroldsok (Gsszes): 10.360 0,39
|  Eszkozok dsszesen: 2.671.612 100,00}
Megjegyzés: a magyar forintban kibocsatott értékpapirok névértéke ezer forintban van megadva.

Y. @APK%ZZELO &L

Kelt: BUDAPEST, 2019. marcius 31.
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