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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Afrika Részvény Alap tulajdonosai részére

Elvégeztikk az OTP Afrika Részvény Alap (tovabbiakban: ,,az Alap”) mellékelt 2015. december 31-i
éves jelentés 1-13. oldalan talalhaté szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,szamviteli
informacidk™) a konyvvizsgalatat, amely szamviteli informaciok a szamviteli térvény el6irasainak
megfelelden keriiltek meghatarozasra.

Az Alapkezeld vezetésének felelGssége az éves jelentésért

Az OTP Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakbanvezetés™) felelés az éves jelentésnek a kollektiv
befektetési formakrél és kezelbikrol, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasardl szold
2014. évi XVI torvénnyel, az abban szerepldé szamviteli informacidknak a magyar szamviteli
térvényben foglaltakkal Osszhangban torténé elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral vald alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelbje altal
megadott értékelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket
a vezetés sziilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdévé véaljon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd
Iényeges hibas allitasoktdl mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgdlo felelossége

A mi feleldsségiink az éves jelentésben szerepld szamviteli informéciok, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek idOszak végi leltaranak, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségeknek a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjén.
Koényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek,
valamint hogy a kényvvizsgélatot igy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezziink arr6l, hogy az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok mentesek-e a lényeges
hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magiban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentés szamviteli informdacidiban szerepld Osszegekrdl és
kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentésben szerepld szamviteli
informacidk akar csalasbol, akar hibabdl eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is —
a mi megitélésiinkt6l fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben szerepld
szamviteli informaciok gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabol
relevans bels6 kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg,
amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd
kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjunk. A kdnyvvizsgalat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések ésszerliségének értékelését.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaloi véleménytlink megadéasahoz.
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Vélemény

Véleményiink szerint az OTP Afrika Részvény Alap 2015. december 31-ével végzddd idoszakra
vonatkoz6 éves jelentésében kozolt szamviteli informacidk, melyek a szamviteli t6rvény elbirasainak
megfelelden keriiltek meghatarozasra, minden Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol
és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szold 2014. évi XVIL
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszedllitisra. Az éves jelentésben szerepld eszkozok és
kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezelOje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Budapest, 2016. aprilis 29.

‘ . i
gf&\f&s\{l ‘KD%\«

Sorosi Zoltan
registered statutory auditor
003640
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OTP Afrika Részvény Alap

az Alapkezel6 vezettje

Meérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Eléz6 év l Targyév
2014, december 31. 2015, december 31,

a. b. 3 d.

01.|A) Befektetett eszkizok 0 — 0
02 1. _Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04, 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbél 0 0
07.] 1. Hosszu lejarati bankbetétek i} 0
08. |B. Forgéeszkizok 2.089.345 1.950.160
09.1 I Kovetelések 21.927 0
10. 1. Kovetelések 21.927 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3 Kulfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési killénbozete 0 0
13. 4 Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14.] 1. Ertékpapirok 1.980.905 1.684.715
15. 1. Ertékpapirok 2.071.762 2.252.286
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiflonbozete -90.857 -567.571
17. a) kamatokbol, osztalékbdl 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbol -90.857 -567.571
19.] 1. Pénzeszkdzok 86.513 265.445
20. 1.Pénzeszkozok 86.513 265.445
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.1C. Aktiv idébeli elhatirolisok 1.372 708
23 1. Aktiv id6beli elhatdrolas 1.372 708
24, 2. Aktiv idobeli elhatérolasok értékvesztése (-) 0 0
25.1D. Szarmaztatott iigyletel értékelési kiilinbizete =37 0
26. [ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2.090.680 1.950.868
27.|E. Sajit téke 2.086.921 1.931.616
28 1. Indulé téke 1.833.362 2.078.588
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3.228.278 3.777.165
30. 2. Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke (-) -1.394.916 -1.698.577
31,1 I Tékevaltozas (t6kenovekmény) 253.559 -146.972
32, 1.a) Visszayasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbizete -71.294 -87.025
33, 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 151.765 177.394
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -90.894 -567.571
35. 3. El6z6 év(ek) eredménye 129.153 263.982
36. 4. Uzleti év eredménye 134.829 66.248
37.1F. Céltartalékok 0 0
38.1G. Kitelezettségek 3.759 4.141
39, L. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
40.] T Rovid lejarati kotelezettségek 3.759 4.141
41. M1 Kulfoldi pénzértékre s2616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0

| 42, |H. Passziv idébeli elhatirolisolt 0 15111

43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2.090.680 1.950.868
Eredménykimutatis
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2014.01,01-2014.12.31. l 2015.01.01-2015.12.31.
a. b. A d.

[O1.|L_ Pénzigyi miveletok bevtelei - 310.719 260327
02. |1 Pénziigyi miiveletek raforditasai 148.337 142.415
03, |III. Egyéb bevételek 0 0
04, |IV. Miikodési koltségek 27.542 45.295
05.|V. Egyéb raforditasok 11 6.369
06.|VI. Rendkiviili bevételek 0 0
07. ] VIL. Rendkiviili raforditasok 0 0
08, | VIII. Fizetett.fizetendd hozamok 0 0
09. {IX. Tz’u‘giji eredmény 134.829 66.248

OTP ALAPKEZELO ZRT.
2,
Kelt: BUDAPEST, 2016. mércius 31.




Eves jelentés - OTP Afrika Részvény Alap

Tajékoztats adatok:

Az Alap neve: OTP Afrika Részvény Alap

Az Alap felfigyeleti nyilvantartédsba vételének szdma (lajstromszdm) és datuma: 1111-423, 2010. december 20.
Az Alap tipusa: nyilvanos

Az Alap fajtaja: nyfltvégll értékpapir-befektetési alap

Az Alap futamideje: 2010. december 20-16! hatdrozatlan ideig.

Az Alap Uzleti éve: megegyezik & naptéri évvel.

Az Alap harmonizacidja: nem AEKBV irényelv szerint harmonizalt (alternativ befektetési alap, "ABA™)
A mérlegkészités iddpontja:  a térgyévet kdvetd janudr 31-e.

Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt. székhelye: Budapest, 1134 Véci Gt 33,

Letétkezel$ neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: Budapest, 1051 Nédor u. 16.

F§ forgalmazé neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: Budapest, 1051 Nador u. 16.

Az Alap esetében a kdnyvvizsgalat kotelez8. A kodnyvvizsgdld neve: Scrosi Zoltdn e.v. székhelye: 1136
Budapest, Felka u. 4. V/4. A konyvvizsgalatért felelds személy Sorosi Zoltan, kamarai tagsagi szama: 003640,

Az Alap 2015. évi éves jelentésének 27% AFA-val ndvelt brutté kdnyvvizsgilati dija 704 eFt. Bzt részben az
Alapkezeld ltal szamldzott alapkezelsi dfj tartalmazta, de a szerzédéses konstrukeid véltozasa miatt 583 eFt mér
az Alapot kozvetlentll terhelte.

Az Alappal kapcesolatos tovabbi informéciokat 1d. az Alapkezelé honlapjan:
https:/fwww.otpbank. h/QTP ALAPKEZEL O/hu/index.isp

A 2015. évi f6bb piaci folyamatok és az OTP Afrika Részvény Alap gazdalkodasanak sszefoglalo
értékelése

Az OTP Afiika Részvény Alap az afrikai kontinens részvénypiacainak teljesitményébol nyujt részesedési
lehetbséget. Eszkozel dontden afrikai orszdgok — elsésorban Dél-Afrika, Nigéria, Kenya, Egyiptom — t6zsdéin
kereskedett nagyvallalatok részvényeib$l éllnak. Az alap az évet a nyersanyagok mdsodik félévben mutatott
mélyrepiilése kivetkeztében veszteséggel zdrta.



Eves jelentés - OTP Afrika Részvény Alap

A szamviteli politika £f6 vonasai és az alkalmazott szimviteli alapelvek

Az Alap szémviteli politikdja a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint az egyes pénziigyi
targyu torvények modositasarol sz6olo 2014. évi XVL toérvény ("KBFTV."), a szamvitelr8l sz616 2000. évi C.
torvény ("Szamviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszamol6 készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl szol6 215/2000. (XII.11.) kormanyrendelet ("Kormdanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozé
jogszabalyok alapjan kertilt kialakitasra.

Az Alap kettds konyvvitelen alapuld, a Szamviteli Toérvény €s a Kormanyrendelet ltal el6irt éves beszamol6
készitésére is kotelezett, amely részét képezo, a mérleg és eredménykimutatis egyes tételeit részletezd, illetve
magyarazo kiegészité megjegyzéseket jelen éves jelentés XIV. pontja tartalmazza.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl és kotelezettségeirdl.

Az eszkozok és kotelezettségek értékelési és elszdmolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § eldirdsai szerint
keriiltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszdmoldsa

- A Kormanyrendelet el8irasainak megfeleléen az értékpapirok nettd beszerzési értéken keriilnek nyilvantartasba
vételre. Az értékpapirok eladdsa sordn az értékesitésre juté konyv szerinti érték FIFO mdédszerrel keriil
meghatarozésra.

- az értékpapirok a KBFTV., a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi tajékoztatoja altal eldirt
rendszerességgel piaci értéken kertilnek értékelésre.

- a Kormanyrendelet elbirdsainak megfeleléen az értékpapirok utdn targyévben jar6é idéardnyos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkiildnbozeteként kertilnek elszdmolésra.

Szdrmazékos iigyletek értékelése és elszdmoldsa

A szarmazékos tigyletek piaci értékének az ligylet jov6ben varhaté nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zért tigylet — mint pozicié — tovabbértékesithetd. A szdrmazékos tigyletek értékelése egyes
tigylettipusokra az értékelésekre altaldnos elfogadott értékelési modszerek alapjan (jellemzden a szerz6désbol
eredd tényleges vagy becsiilt jovObeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF) alapulé modell) keriil
meghatdrozasra.

Az Alap opcids tigyletek utdn fizetett opcios dfjat a felmeriiléskor a pénziigyi muveletek rdforditdsaként
szamolja el, a Korméanyrendelet 9/B. § (12) szerinti idébeli elhatarolas lehetdségével nem €l.

Kiilfoldi pénzértékre szolo kovetelések és kitelezetiségek

A kiilfsldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatirozasanal az adott devizanemre vonatkozdan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank 4ltal kozzétett
hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke kerlil alkalmazasra.

Immateridlis javak és targyi eszkozok
Az Alap sem immateriélis javakkal, sem targyi eszkozokkel nem rendelkezik.



Eves jelentés - OTP Afrika Részvény Alap

A mérleg egyes tételeinek magyarazata:

Eszkozok:

A mérleg 15. sordban az értékpapirok beszerzési aron, ezen beliil a kamatoz6 értékpapirok a nett6
(felhalmozott kamatok nélkiili) beszerzési &ron szerepelnek. Az értékpapirok sorozatonkénti részletezését a
targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a fordulonapi (nett6) forgalmi érték €s a (nettd) beszerzési
ar killonbozete szerepel. Az elszamolt értékkiilonbozeteket értékpapir sorozatonként kiilon tablazat mutatja be.

Forrasok:

Az indul6 t6ke a forgalomban 1év8 befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az elsé kereskedési naptdl
kezdve kumuldltan mutatja a kibocsatott ill. visszavaltott befektetési jegyek darabszdmat. Az el6zd évek
felhalmozott eredményét a 35. sor, a targyévi eredményt a 36. sor tartalmazza. A portfolié értékpapirjain és egyéb
eszk6zein elért, még realizalatlan arfolyamnyereség és idéaranyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
ad4svételébol szarmazé realizalt arfolyam kiilsnbozet a 32-33. sorban szerepel.

Az eredménykimutatas egyes tételeinek magyarazata:

A pénziigyi miveletek eredménye 117.912 eFt, amely 260.327 eFt bevétel és 142.415 eFt réaforditds
kiilonbozete. 45.295 eFt miikodési koltség és 6.369 eFt egyéb raforditds utdn a nyereség 66.248 eFt.

A mukodési koltségeket a likviditasi jelentés 1. tablazata részletezi, amelyben a "pénziigyileg realizalt oszlop”
tartalmazza az 2015. évi koltségek azon részét, amelyet a futamidd végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tdblazatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazési dij, reklam koltségek,...) az
Alap tajékoztatojanak megfelelden az Alapkezeld viseli.



L Vagyonkimutatds

Eves jelentés - OTP Afrika Részvény Alap

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Iddszak nyit6 dllomédnya Id6szak zAré Allomdnya Megoszlis
ilL.értékpapir fajta 2015.01.01 2015.12.31 (%)
Készpénzillominy - banki egyenlegek
Bank Lekitési idé
OTP Bank Nyrt. HUF foly6szadmla 22 1.385 0,07%|
OTP Bank Nyrt. EUR folyészamla 8.505 13.944 0,72%
OTP Bank Nyrt. USD folyoszamla 1.732 8.849 0,45%
OTP Bank Nyrt. GBP folydszamla 3,204 60 0,00%
OTP Bank Nyrt. TRY folydszamla 494 7 0,00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2014.12.30 -~ 2015.01.06 72.556 0 0,00%)
OTP Bank Nyrt. HUF 2015.12.16 - 2016.01.20 0 206.804 10,60%
OTP Bank Nyrt. USD 2015.12.28 - 2016.01.06 0 34.396 1,76%
Banki egyenlegek dsszesen: 86.513 265.445 13,60%
Atruhdzhaté értékpapirok
Tozsdei Tézsdén kiviili Tozsdei Tézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Diszkont kincstirjegyek: 7.738 31.598 1,62%
D150916 2014.09.17 - 2015.09.16 7.738 0 0,00%
D160302 2015.12.02 - 2016.03.02 0 2.996 0,15%,
D160413 2015.04.15 - 2016.04.13 0 28.602 1,47%
Kiilfo1di részvények: 1.973.167 1.624.483 83,27%
ACCESS BANK NIGERIA 6.245 18.205 0,93%
AFREN 38.446 1.527 0,08%
AFRICA PRUDENTIAL REGISTRARS 978 791 0,04%
AFRICAN MINERALS LTD 7.655 8.057 0,41%)
AFRICAN RAINBOW 11.771 3.524 0,18%
ANGLOGOLD ASHANTI 14.794 12.674 0,65%
ASPEN PHARMACARE HOLDINGS LT 11.369 7.106 0,37%
ATTIJARIWAFA BANK 40.974 63.429 3,25%
AVENG 29.144 2.066 0,11%
BANQUE CENTRALE POPULAIRE 22,945 22.984 1,18%
BANQUE MAROCAINE 18.229 17.621 0,90%
BARCLAYS AFRICA GROUP LTD 16.391 10.596 0,54%
BIDVEST GROUP LTD 19.315 17.105 0,88%
COMM INTL BANK EGYPT 112.119 116.332 5,96%)
DANGOTE CEMENT PLC 17.469 14.670 0,75%|
DIAMOND BANK 8.107 3.301 0,17%
EAST AFRICAN BREWERIES LTD 25.326 21.472 1,10%
EFG-HERMES 0 9.246 0,47%|
EGYPTIAN KUWAITI HOLDING 11.729 8.995 0,46%
EQUITY BANK LTD 22.563 20.861 1,07%|
FBN HOLDINGS PLC 36.958 23.414 1,20%|
FIRST QUANTUM MINERALS 143.675 41.752 2,14%
FIRSTRAND 32.029 30.711 1,58%
FOSCHINI 17.414 22.346 1,15%
GB AUTO 23.073 18.305 0,94%
GLOBAL TELECOM HOLDING - GDR 43,957 22,178 1,14%|
GUARANTY TRUST BANK 56.485 40.292 2,07%|
HIKMA PHARMACEUTICALS 15.181 18.579 0,95%
IMPALA PLATINUM 7.937 2.151 0,11%
KENYA COMMERCIAL BANK 0 21.015 1,08%
KOZA GOLD 9.207 0 0,00%
KOZA METAL 7.136 0 0,00%
LONMIN PLC 20.100 67 0,00%|
LUKOIL 18.812 9.240 0,47%)
MAROC TELECOM 20.436 19.926 1,02%|
MTN GROUP 92.657 48.771 2,50%
NASPERS 176.324 169.224 8,67%)
INEVSUN RESOURCES LTD 42.265 32.680 1,68%




L Vagyonkimutatds - folytatds

Eves jelentés - OTP Afrika Részvény Alap

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Idészak nyit6 dllomdnya Idészak zAr6 Allomdnya Megoszlis
ill.értékpapir fajta 2015.01.01 2015.12.31 (%)

NIGERIAN BREWERIES 21.951 8.984 0,46%
OLD MUTUAL 168.965 157.890 8,09%
PARK ELEKTRIK 12.402 0 0,00%
PETRA DIAMONDS LTD 0 28.631 1,47%
RANDGOLD RESOURCES 36.554 24.937 1,28%
RANDGOLD RESOURCES ADR 70.466 71.607 3,67%)
REMGRO LTD 29.842 17.098 0,88%
SASOL 46.301 36.941 1,89%
SEMAFO 25.449 27.690 1,42%
SHOPRITE HOLDINGS LTD 0 9.201 0,47%
STANDARD BANK GROUP 24,122 15.642 0,80%!
STEINHOFF INTERNATIONAL HNV 26.588 67.193 3,44%
SUBSEA 7 SA 45.955 35.252 1,81%
TALAAT MOUSTAFA 28.797 18.507 0,95%
TELECOM EGYPT 17.805 35.262 1,81%
TULLOW OIL 99.331 90.090 4,62%
UNITED BANK FOR AFRICA 26.472 20.558 1,05%
UNITED CAPITAL PLC 1.583 1.249 0,06%
'WOOLWORTHS 17.255 9.801 0,50%|
ZENITH BANK. 74.114 46.737 2,40%
Befektetési jegyek: 0 28.634 1,47%
CENTRAL FUND CANADA LTD-A 0 28.634 1,47%
Atruhfizhato értékpapirok gsszesen: 1,980.905 0 1.684.715 0 86,36%
Egyéb eszkizik
Kovetelések 21.927 0 0,00%
Aktiv idébeli elhatdrolasok 1.372 708 0,04%
Szarmaztatott ugyletek értékelési kilonbozete -37 0 0,00%
Egyéb eszkizok 8sszesen: 23.262 708 0,04%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 2.090.680 1.950.868 100,00%
Kitelezettségek
1. Hitelallomany: 0 0 0,00%
2. Egyéb kotelezettségek €s elhatérolt koltségek:

Alapkezel6i dij miatt 1.761 1.610 8,36%

Letétkezeldi dfj miatt 221 987 5,13%

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 699 706 3,67%

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 1.078 838 4,35%
3. Céltartalékok: 0 0 0,00%
4. Egyéb passziv id6beli elhatérolds: 0 15.111 78,49%
Kitelezettségek dsszesen: 3.759 19.252 100,00%
NETTO ESZKOZERTEK: 2.086.921 1.931.616
II. Forgalomban 1évd befektetési jegyek szdma
lA forgalomban 1év6 befektetési jegyek szima : 1.833.362.517 | 2.078.588.308
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III, Az egy befektetési jegyre esd nettd eszkizérték (Fjegy):

| 2014.12.31 i

I 2015.12.31 I

Jelen éves jelentés alapjin:
A hivatalosan kizzétett nett6 eszkozérték alapjin:

1,138302

1,132655

0,929293
0,916844

A kismérték(i eltérés oka, hogy a hivatalosan kozzétett egy jegyre juté netté eszkozérték az Alapkezelési Szabalyzat rendelkezéseinek megfeleld
médon, mig a jelen éves jelentésben szerepld érték a Szamviteli Térvény és Kormanyrendelet el6irasai szerint kerill meghatérozasra.

IV. Az Alap értékpapir portfolidjdnak dsszetétele

2015.01.01 MegoszL(%) 2015.12.31 | Megosal.(%) {*
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok: 1.980.905 94,75% 1.684.715 86,36%
b) mas szabélyozott piacon forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
a fentiekbdl:
¢) a kozelmiiltban forgalomba hozott dtruhdzhaté ért¢kpapirok: 7.738 0,37% 31.598 1,62%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok: 7.738 0,37% 31.598 1,62%

* amegoszlasi viszonyszamok az Alap 0sszes eszkozértékshez viszonyitott aranyokat mutatja.(el6z6 évi auditalt jelentésben az aranyszam az értékpapir

portfolié dsszértéke alapjan lett szamszertisitve.)

A portfoli6 dsszetételében a targyidészakban bekivetkezett viltozdsok leirdsa

A portfolié osszetételében bekdvetkezett egyes valtozasok tételes bontasat Id. 1.

V. Az Alap eszkiizeinek alakuldsa

Megnevezés 2014, december 31{2015. december 31
el zarult tizleti év | el zdrult iizleti év
a) befektetésckbdl szarmazo jovedelem: 162.382 117.912
b) egyéb bevétel: 0 0
¢) kezelési koltségek (alapkezeldi dij): -20.735 -36.141
d) aletétkezeld dijai: -4.283 -4.229
e) egyéb dijak és adok:
bizomanyosi dij: =702 -3.422
bankkoltség: -402 ~391
feligyeleti dij: -535 -529
egyéb koltség és raforditas: -896 -6.952
) netté jovedelem: 134.829 66.248
2) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0
ujra befektetett jovedelem: 134.829 66.248
h) a tokeszamla valtozasa: 146.631 255.124
1) a befektetések értéknovekedése, illetve értékesokkenése: -132.009 -476.677
i) minden olyan egyéb valtozas, amely hatdst gyakorol a befektetési alap
RO . . 0 0
eszkozeire és kotelezettségeire:(*)

*Targyidoszakban, illetve megel6z6 idészakban ilyen tételek nem meriiitek fel.



Eves jelentés - OTP Afrika Részvény Alap

VI. Osszehasonlité tabldzat a netté eszkozériékek és egy befektetési jegyre juto nettd eszkizértékek alakuldsdra

A forgalomban 16vé befektetési jegyek szima és netté eszkozértéke:

Forgalomban lévé

Elért hozamok éves - . Fordulénapi netté Egy jegyre jutd netté
bontasban befektetésl((;lcl:)g)yek szama eszkiizéri:gk (Ft) egsiliieiiz’rté:( (Ft/db)
2011.december 31. 1.170.645.331 1.068.093.799 0,912397
2012.december 31. 18,86% 1.266.928.127 1.373.898.305 1,084433
2013.december 31. 2,87% 1.736.765.228 1.937.470.844 1,115563
2014.december 31. 2,04% 1.833.362.517 2.086.920.975 1,138302
2015. januér 30. 1.825.337.193 1,158791
2015. februar 27. 1.820.881.216f 1,171424
2015. mércius 31. 1.839.432.917 1,169946
2015. aprilis 30. 1.834.020.675 1,241501
2015. méjus 29. 1.828.949.814 1,223964
2015. junivs 30. 1.821.035.775 1,190409
2015, julius 31. 1.863.178.099 1,070350
2015. augusztus 31. 1.858.298.057 0,985985
2015. szeptember 30. 1.893.165.830 0,951195
2015. oktéber 30. 1.876.441.193 0,998753
2015. november 30. 1.903.976.544 0,975851
2015.december 31. -18,36% 2.078.588.308 1.931.616.661 0,929293
Az OTP Afrika Részvény Alap 2015. évi hozama az Alapot terhel6 koltségek levondsa utén  -18,36 % lett.
Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszimdnak havi viltozdsa:
Kibocsdtis mennyisége Visszavaltis
"A" sorozat (névérték 1 Ft) (db) mennyisége (db)
2015 januér 9.826.291 17.851.615
2015 februar 13.114.501 17.570.478
2015.méarcius 48.649.380 30.097.679
2015.4prilis 22.745.043 28.157.285
2015.méjus 12.244.774 17.315.635
2015 janius 7.047.422 14.961.461
2015 julius 45.651.740 3.509.416
2015.augusztus 67.576.330 72.456.372
2015.szeptember 46.115.261 11.247.488
2015.oktéber 21.919.189 38.643.826
2015.november 31.898.245 4.362.894
2015.december 64.228.169 18.842.100
Osszesen: 391.016.345 275.016.249
Kibocsitas mennyisége Visszavaltas

"B" sorozat (névérték 1 Ft) (db) mennyisége (db)

2015 januér 25.400.545 0
2015.marcius 66.020.511 0
2015.majus 4.377.133 0
2015 jhGnius 10.506.496 0
2015.szeptember 26.848.214 0
Osszesen: 133.152.899 0
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"C" sorozat (névérték 1 EUR)

2015 januar 8.098 228
2015 februar 0 16.147
2015.marcius 473 6.970
2015.4prilis 7.303 48.748
2015.mé4jus 2.044 9.108
2015, jinius 7.658 0
2015 julius 3.600 3.067
2015.augusztus 10.216 5.881
2015.szeptember 11.310 0
2015.oktober 3.014 1.295
2015.november 9.269 159
2015.december 26.570 12.181
(sszesen; 89.555 103.784

Az Alap nem fizetett hozamot a beszamolési id6szakban,

1,500

OTP Afrika Részvény Alap egy jegyre jutd nettd eszkozérteke (Ft/db)

1,400

1,300

1,200 M

1,100 \ﬂ/\

0,900 A7

0,800

0,700 T v T T T T T
0 o o (= «© 0 ] (3] <« = (=22 M~ [e]
S S S @ N N N & & N = = =
- N (2] (2] < wn © ™~ 0 (=] [ -~ 3]
< < < < ] o < e Q < -~ - <
(o] w w0 2] w in w0 n 2] o) o] 2] 122
~ -~ - -~ - ~— ~ ~ - ~ ~ - -




Eves jelentés - OTP Afrika Részvény Alap

VIL A szdrmaztatott ligyletek és a kapcsolodo kiitelezettségvdllaldsok bemutatdsa

A szarmaztatott tigyletek és kapcsolodé kotelezettségvallalasok a XIII. pontban az értékpapirok
értékkiilonbozetének részletezésével egyiitt kertilnek bemutatasra.

VIII, Az Alapkezeld mitkidésében bekivetkezett viltozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra
hatd fontosabb tényezdk bemutatisa

Az Alapkezelé mitkodésére vonatkoz6 belsd szabalyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkoz6 jogszabalyok
eléfrasai szerint keriiltek kialakitasra, illetve modositisra. Az Alapkezelé mikodésében ugyanakkor
targyidoszak folyamén jelentés valtozas nem tortént.

Az Alapkezeld 4ltal végzett tevékenységeket és miikodésre vonatkozé tovabbi részleteket 1d.
https://www.otpbank.hw/OTP ALAPKEZELO/hu/bemutatkozas.jsp

Az Alap kibocsatasi tajékoztatbja és kezelési szabalyzata szintén a KBFTV. és egyéb vonatkozo jogszabalyok
eldirasai szerint keriiltek kialakitasra, illetve mddositésra.

Az ennek keretében is részletezett, az Alap mitkddését befolyasolo befektetési politika tekintetében jelentds
valtozas nem tortént.

IX. Az Alapkezeld dltal fizetett javadalmazdsok az Alapkezeld egészére és az Alap kockdzati profiljira
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorold személyek kapcsdn - eFt.

Az Alapkezeld altal 2015. évben kifizetett 6sszes: ] eFt.
Rogzitett javadalmazas 348.539
Viltoz6 javadalmazas 246,053
Osszesen 594.592
Az Alap kockazati profiljara lényeges hatist gyakorlok korében 2015. évben kifizetett dsszes: eFt.
s . Egyéb .
Ugyvezeték munkavallalék Osszesen
Kedvezményezettek szdma 5 8 13
Nyereségrészesedés 0 1.471 1.471
Teljes javadalmazés * 169.271 99.053 268.324

* A fenti szamok az alapkezeld altal kifizetett 9sszes (nem csak az adott alapra vonatkozo) javadalmazast
tartalmazzdk.

X. Kockdzatkezelésre vonatkozd informdcidk

a, nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabdlyok al tartozo eszkozok:

Az Alap portfélidja sem targyidészakban, sem eléz6 id6szakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél
fogva killonleges kezelési szabély al4 tartoz6 eszkézoket.

b, likviditaskezeléssel kapesolatos megillapodisok bemutatasa

Az Alapkezeld az Alap nevében sem targyiddszakban, sem a megel6z6 idészakban nem kotott Gj, az Alap
portfoli6javal kapcsolatos likviditaskezelési feladatok ellatasara vonatkoz6 szerz6déses megallapodast.

Az Alapkezel6é alapvetéen éven beliil lejaré likvid magyar allampapirokban illetve feltérheté lekotott
betétben tartja az alap likviditasat a kezelési szabalyzatban meghatérozott limitek betartdsaval.

A likviditaskezelés soran a tranzakcids koltségek csokkentése érdekében az Alapkezelé megvizsgalja a
likviditasi tobblettel, illetve a likviditds hidnnyal rendelkez$ alapokat, és azok magyar &llampapir
alloményanak javara, illetve terhére, az alapok kozott kot piaci dras adasvételi iigyleteket. fgy a
likviditaskezelés soran elsé korben az OTP Alapkezeld 4ltal kezelt alapok kozott keriil sor tranzakcidkra,
els6sorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek utdn netté kitettsége marad az alapoknak, tovabbi
likviditaskezeléshez kapcsolédo iigyleteket az Alapkezel$ kiilsé partnerekkel kot piaci dras tranzakcidk
keretében.
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¢, az Alap aktudlis kockdzati profilja és az Alapkezel6 iltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap kockazati profiljara vonatkoz6 informécitkat az Alap Téjékoztatéjanak "Az Alap kockazati profilja”
c., a Kezelési Szabalyzatdnak "A kockazati tényez6k bemutatésa" c. fejezetei, valamint a Kiemelt Befektet6i
Informéci6janak "Hozam és kockazat profit" c., illetve "Jelentds kockazati tényezok" pontjai tartalmazzak.

A Térsasag likviditasi politikdja a Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurépai parlamenti €s
tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezeldk, a tOkeéttétel, az
4tlathatésag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl sz6l6 231/2013/EU felhatalmazason alapulo
rendelete (,, ABAK-rendelet”) 46-48. cikkének megfelelSen lett kialakitva.

A Tarsasag likviditasi politikija az AEKBV-alapkezelére vonatkozé szervezeti, dsszeférhetetlenségi,

iizletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrdl sz616 79/2014. (I11. 14.) Korm. rendelet (,,79/2014. Korm.
rendelet”) 24. paragrafusanak megfelelden lett kialakitva.

XI. Tékedattétel mértékében bekivetkezett viltozdsok

Viltozas
2014.12.31 2015.12.31 2015/2014
|T6keéttétel 2.080.311.741 1.900.476.518 91,3554%

XII. Egyéb informdcidk
a, Az alap illikviddé valt eszkdzeinek bemutatisa

Az Alapkezeld részérél az Alap vonatkozasdban sem a targyid6szakban, sem az elézd id6szakban nem
tortént a KBFTV. szerinti illikviddé valt eszkozok elkiilonitése.

b, Az Alap iltal tézsdén nem jegyzett tirsasig felett torténé ellenérzésbél befolyast biztosito
részesedésszerzések

Az Alap részérdl sem targyidészakban, sem megel6z6 id6szakban nem tortént tézsdén nem jegyzett
tarsasagban ellen6rzé befolyést biztosité részesedésszerzés.
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XIII. Ertékpapirok értékkiilonbozetének részletezése, valamint a szdrmaztatott iigyletek és a kapcsolédé

kitelezettségvillaldsok bemutatdsa

adatok ezer Ft-ban
Ertékkiilinbizet
Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci
_megnevezése futamideje Ar osztalékbél megitélésbdl érték
Diszkont kinestarjegyek: 31.597 0 1 31.598
D160302 2015.12.02 - 2.995 0 1 2.996
D160413 2015.04.15 - 28.602 0 0 28.602
Kiilfildi részvények: 2.191.525 0 -567.042 1.624.483
ACCESS BANK NIGERIA 20.374 0 -2.169 18.205
AFREN 103.338 0 -101.811 1.527
AFRICA PRUDENTIAL REGISTRARS 369 0 422 791
AFRICAN MINERALS LTD 52.292 0 -44.235 8.057
AFRICAN RAINBOW 25.887 0 -22.363 3.524
ANGLOGOLD ASHANTI 25.954 0 -13.280 12.674
ASPEN PHARMACARE HOLDINGS LT 6.781 0 325 7.106
ATTIJARTWAFA BANK 58.517 0 4912 63.429
AVENG 22.206 0 -20.140 2.066
BANQUE CENTRALE POPULAIRE 19.142 0 3.842 22.984
BANQUE MAROCAINE 15.225 0 2.396 17.621
BARCLAYS AFRICA GROUP LTD 15.751 0 -5.155 10.596
BIDVEST GROUP LTD 15.264 0 1.841 17.105
COMM INTL BANK EGYPT 48.223 0 68.109 116.332
DANGOTE CEMENT PLC 15.851 0 -1.181 14.670
DIAMOND BANK. 8.389 0 -5.088 3.301
EAST AFRICAN BREWERIES LTD 22,731 0 -1.259 21.472
EFG-HERMES 14.681 0 -5.435 9.246
EGYPTIAN KUWAITI HOLDING 14.235 0 -5.240 8.995
EQUITY BANK LTD 14.708 0 6.153 20.861
FBN HOLDINGS PLC 53.643 0 -30.229 23414
FIRST QUANTUM MINERALS 145.969 0 -104.217 41.752
FIRSTRAND 34.135 0 -3.424 30.711
FOSCHINI 20.123 0 2223 22.346
GB AUTO 0 0 18.305 18.305
GLOBAL TELECOM HOLDING - GDR 45.092 0 -22.914 22.178
GUARANTY TRUST BANK 57.487 0 -17.195 40.292
HIKMA PHARMACEUTICALS 5.049 0 13.530 18.579
IMPALA PLATINUM 25.990 0 -23.839 2.151
KENYA COMMERCIAL BANK 24.752 0 -3.737 21.015
LONMIN PLC 27.230 0 -27.163 67
LUKOIL 14.844 0 -5.604 9.240}
MAROC TELECOM 22.158 0 -2.232 19.926
MTN GROUP 110.315 0 -61.544 48.771
NASPERS 167.440 0 1.784 169.224
INEVSUN RESOURCES LTD 33.967 0 -1.287 32.680,
NIGERIAN BREWERIES 8.454 0 530 8.984
OLD MUTUAL 130.577 0 27313 157.890}
PETRA DIAMONDS LTD 20.516 0 8.115 28.631
RANDGOLD RESOURCES 42.885 0 -17.948 24.937
RANDGOLD RESOURCES ADR 63.945 0 7.662 71.607
REMGRO LTD 15.633 0 1.465 17.098
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XIII. Ertékpapirok értékkiilinbizetének részletezése, valamint a szdrmaztatott ligyletek és a kapcsolédd
kitelezettségvillaldsok bemutatdsa

adatok ezer Ft-ban
Ertékkiilinbozet
Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékbol megitélésbil érték
SASOL 48.189 0 -11.248 36.941
SEMAFO 23.933 0 3.757 27.690
SHOPRITE HOLDINGS LTD 15.558 0 -6.357 9.201
STANDARD BANK GROUP 18.794 0 -3,152 15,642,
STEINHOFF INTERNATIONAL HNV 25.242 0 41.951 67.193
SUBSEA 7 SA 83.457 0 -48.205 35.252
TALAAT MOUSTAFA 14.045 0 4.462 18.507
TELECOM EGYPT 52.934 0 -17.672 35.262
TULLOW OIL 208.995 0 -118.905 90.090
UNITED BANK FOR AFRICA 43,564 0 -23.006 20.558
UNITED CAPITAL PLC 0 0 1.249 1.249
WOOLWORTHS 8.931 0 870 9.801
ZENITH BANK 57.761 0 -11.024 46.737
Befektetési jegyek: 29.164 0 -530 28.634]
CENTRAL FUND CANADA LTD-A 29.164 0 -530 28.634
MINDOSSZESEN: 2.252.286 0 -567.571 1.684.715
Hatdridds deviza ligyletek bemutatdsa: :
adatok hatérid6 tgylet hatéridos iigylet
ezerben szerzbdés szerinti értéke diszkontalt piaci értéke
devizdban forintban deVIZ.éS rtcke forint értéke eredmény
forintban

2014.12.31-én: ZAR 29 -333 7.412 -7.449 -37

Osszesen: -37
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XIV. - A mérleghez és eredménykimutatdshoz kapcsolodd kiegészité megjegyzések

Sajat toke mozgastabla

adatok eFt-ban
Nyité egyenleg Novekedés Csokkenés Ziro egyenleg
Indulé téke valtozisa: 1.833.362 548.887 -303.661 2.078.588
Tékendvekmény valtozasinak
levezetése:
Jegyforgalmazés
ertekkillonbozete: 80.471 25.629 -15.731 90.369
Frtékelési kitlonbdzet: -90.894 -567.571 90.894 -567.571
Eredménytartalék: 263.982 66.248 0 330.230
Tékendvekmény dsszesen: 253.559 -475.694 75.163 -146.972
Sajit téke Osszesen: 2.086.921 73.193 -228.498 1.931.616
Likviditasi jelentés
I Hiteldllomdny ésszetétele
Hitralékos
Felvétel idépontja Hitelezd Hitel 6sszege Lejarat ideje Osszeg
1I. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2014.évi 2014.évben 2015.évi 2015.évben
Koltségelem megnevezése kdltség pénziigyileg koltség pénziigyileg
realizilt realizalt
Alapkezelési dij 20.734.967 18.974.693 36.140.754 34.531.177
Letétkezel6i dij 4.283.381 4.061.605 4.228.957 3.242.161
Bizomanyosi dfj 701.574 701.574 3.421.627 3.421.627
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 402.226 402.226 391.480 391.480
Felugyeleti dij 535.000 401.000 529.000 406.000
Konyvvizsgélat dija 564.942 0 583.281 0
Tékevisszafiz. garancia dija
Tbzsdei dijak
Tbke- és hozamfiz. jutalék
Alapitési koltségek
jegyzési jutalék, szerv.dij
reklam, hirdetés
Feltigyeleti dfj
bef. jegy nyomtatésa
Egyéb 320.053 320.053 0 0
Osszesen: 27.542.143 24.861.151 45.295.099 41.992.445
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Cash flow kimutatas adatok ezer Ft-ban
2014.01.01- 2015.01.01-
2014.12.31. 2015.12.31.
I. Miikodési cash flow -152.889 -58.452
1 Téargyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) 84.159 15.854
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilonbdzet -132.009 -476.677
5 Céltartalékképzés és felhasznélas kiilonbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye -230.796 -112.390
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések valtozasa 16.621 21.927
9.2. Ertékpapirok értékelési killonbozetének véltozasa 133.225 476.714
10.  Rovid lejarati kotelezettségek allomanyvéltozésa -2.362 382
11. Hosszu lejaratu kitelezettségek dllomanyvéltozasa 0 0
12, Aktiv id6beli elhatérolasok alloményvaltozasa -514 664
13.  Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvéltozésa -19.997 15.111
Szarmaztatott tigyletek dllomanyvaltozasa -1.216 -37
II.  Befektetési tevékenységbdl szirmazo pénzeszkoz-viltozas 15.037 -17.740
17.  FErtékpapirok beszerzése - -3.239.648 -1.797.620
18.  Ertékpapirok eladdsa, bevaltisa + 3.204.015 1.729.486
19.  Kapott hozamok + 50.670 50.394
III.  Pénziigyi miiveletekbél szirmazé pénzeszkoz-valtozas 146.631 255.124
20. Befektetési jegy kibocsétas + 859.842 574.516
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -713.211 -319.392
23,  Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkozok viltozisa 8.779 178.932
Pénzeszkozok nyité értéke 77.734 86.513
Pénzeszkozok zaro értéke 86.513 265.445
Megjegyzések:

1. A részletez6 sorok szamozdsa a Kormanyrendelet 4.sz.meliéklete szerint.
2. A 9. Forgbeszkozok allomanyvaltozésa sor tovabbi bontasra kerlilt.

3. Tovabbi részletezd sor keriilt beiktatdsara "Szarmaztatott iigyletek alloményvaltozdsa" megnevezéssel
sorszamozas nélkiil.
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Alapadatok:

Alap neve:

Alap lajstromszéma:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel$ neve:

Nettod Eszkozérték szamitas tipusa:

Eves jelentés - OTP Afrika Részvény Alap

OTP Afrika Részvény Alap

1111-423

OTP Alapkezel6 Zit.

OTP Bank Nyrt.

T Ft
Téargynap (T): 2015.12.31
Sajét tike: 1.931.616.661
Egy jegyre juté NEE; 0,929293
Darabszam: 2.078.588.308

A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozisa:

adatok eFt-ban

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
V/1. Hiteldllomany: Futamid6 0 0,00
1/2. Egyéb kitelezettségek és elhatdrolt koltségek: 4,141 21,51
Alapkezel6i dij miatt 1.610 8,36
Letétkezel8i dij miatt 987 5,13
Bizomanyosi dfj miatt 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 706 3,67
Egyéb - nem koltség alap - kotelezettség 838 4,35
I/3. Céltartalékok: 0 0,00
1/4, Egyéb passziv id6beli elhatdrolds: 15.111 78,49
| Kotelezettségek dsszesen: 19.252 100,00 |
1I. ESZKOZOK Osszeg %
II/1. Foly6szamla, készpénz (dsszes): 24.245 1,24
1172. Egyéb kovetelés: 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (0sszes): Bank Futamid6 241.200 12,36
1I/3.1. 3 hénapnal rovidebb lekotést bankbetétek: 241.200 12,36
OTP 15.12.16 - 16.01.20 206.804 10,60
OTP 15.12.28 - 16.01.06 34.396 1,76
1I/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték devizdban 1.684.715 86,36
11/4.1. Allampapirok (osszes): 31.598 1,62
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 31.598 1,62
D160302 diszkont kincstarjegy HUF 3.000 2.996 0,15
D160413 diszkont kincstarjegy HUF 28.660 28.602 1,47
11/4.3. Részvények (6sszes): 1.624.483 83,27
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (dsszes): 1.624.483 83,27
ACCESS BANK NIGERJA részvény NGN 1.305.000 18.205 0,93
AFREN részvény GBP 2.014 1.527 0,08
AFRICA PRUDENTIAL REGISTRARS részvény NGN 110.500 791 0,04
AFRICAN MINERALS LTD részvény GBP 189.601 8.057 0,41
AFRICAN RAINBOW  részvény ZAR 221 3.524 0,18
ANGLOGOLD ASHANTI részvény ZAR 1.625 12.674 0,65
ASPEN PHARMACARE HOLDINGS LT részvény ZAR 174 7.106 0,37
ATTUARIWAFA BANK  részvény MAD 64.970 63.429 3,25
AVENG részvény ZAR 2492 2.066 0,11
BANQUE CENTRALE POPULAIRE részvény MAD 37.000 22.984 1,18
BANQUE MAROCAINE részvény MAD 28.500 17.621 0,90
BARCLAYS AFRICA GROUP LTD részvény ZAR 8.048 10.596 0,54
BIDVEST GROUP LTD részvény ZAR 142 17.105 0,88
COMM INTL BANK EGYPT részvény EGP 833.750 116.332 5,96
DANGOTE CEMENT PLC részvény NGN 30.000 14.670 0,75
DIAMOND BANK  részvény NGN 499.000 3.301 0,17
EAST AFRICAN BREWERIES LTD részvény KES 56.000 21.472 1,10
EFG-HERMES részvény EGP 143.250 9.246 0,47
EGYPTIAN KUWAITI HOLDING részvény uUsD 15.088 8.995 0,46
EQUITY BANK LTD részvény KES 92.830 20.861 1,07
FBN HOLDINGS PLC részvény NGN 1.586.750 23.414 1,20
FIRST QUANTUM MINERALS részvény CAD 39.107 41.752 2,14
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FIRSTRAND részvény ZAR 395 30.711 1,58
FOSCHINI részvény ZAR 125 22.346 1,15
GB AUTO részvény EGP 141.158 18.305 0,94
GLOBAL TELECOM HOLDING - GDR  részvény USD 59.521 22.178 1,14
GUARANTY TRUST BANK  részvény NGN 770.501 40.292 2,07
HIKMA PHARMACEUTICALS részvény GBP 190 18.579 0,95
IMPALA PLATINUM részvény ZAR 117 2151 0,11
KENYA COMMERCIAL BANK  részvény KES 171.000 21.015 1,08
LONMINPLC részvény USD 0 67 0,00
LUKOIL részvény RUB 25 9.240 0,47
MAROC TELECOM részvény MAD 37.062 19.926 1,02
MTN GROUP részvény ZAR 2 48.771 2,50
NASPERS  részvény ZAR 87 169.224 8,67
NEVSUN RESOURCES LTD részvény CAD 42.200 32.680 1,68
NIGERIAN BREWERIES  részvény NGN 22.964 8.984 0,46
OLD MUTUAL részvény GBP 20.768 157.890 8,09
PETRA DIAMONDS LTD részvény GBP 7.700 28.631 1,47
RANDGOLD RESOURCES  részvény usSD 105 24,937 1,28
RANDGOLD RESOURCES ADR  részvény UsSD 4,034 71.607 3,67
REMGRO LTD részvény ZAR 38 17.098 0,88
SASOL részvény ZAR 48 36.941 1,89
SEMAFO részvény CAD 38.200 27.690 1,42
SHOPRITE HOLDINGS LTD részvény ZAR 396.900 9.201 0,47
STANDARD BANK GROUP részvény ZAR 751 15.642 0,80
STEINHOFF INTERNATIONAL HNV  részvény DKK 20.397 67.193 3,44
SUBSEA 7 SA  részvény NOK 34.344 35.252 1,81
TALAAT MOUSTAFA részvény EGP 780.860 18.507 0,95
TELECOM EGYPT részvény EGP 1.499.370 35.262 1,81
TULLOW OIL részvény GBP 12.794 90.090 4,62
UNITED BANK FOR AFRICA részvény NGN 2.114.528 20.558 1,05
UNITED CAPITAL PLC részvény NGN 331.500 1.249 0,06
WOOLWORTHS részvény ZAR 8 9.801 0,50
ZENITH BANK  részvény NGN 1.156.484 46.737 2,40
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 28.634 1,47
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (dsszes): 28.634 1,47
CENTRAL FUND CANADA LTD-A befjegy USD 10.000 28.634 1,47
1I/5. Aktiv id6beli elhatdroldsok (6sszes): 708 0,04
Eszkozok bsszesen: 1.950.868 100,00
Megjegyzés: a magyar forintban kibocsajtott értékpapirok névértéke ezer forintban van megadva.
OTP ALAPKEZELO ZR1,

Kelt: BUDAPEST, 2016. marcius 31.
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