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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Abszolit Hozam Nyiltvégili Szarmaztatott Alap befektet6inek

Vélemény

Elvégeztiik az OTP Abszolut Hozam Nyiltvégii Szdrmaztatott Alap (az ,,Alap”) 2018. évi éves
jelentésének I - XIV. pontjaiban talalhaté szamviteli informdacidinak (tovabbiakban: ,,szamviteli
informaciok™) kdnyvvizsgalatat.

Véleményliink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végzddo iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szadmviteli informaciok minden lényeges szempontbél a Magyarorszagon
hatélyos, a szamvitelr6l szol6 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezelbikrol, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szolo
2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban kerdiltek Gsszeallitasra. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informéciokban szereplé eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Koényvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld feleldsségiink bovebb leirdsat jelentésiink
A konyvvizsgdlo éves jelentésben kizolt szamviteli informdciok konyvvizsgalataért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol €s annak kezel6jétol, az OTP Alapkezeld Zrt.-t61 (az ,,Alapkezel$”) a
vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A
koényvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabdlyair6l és a fegyelmi eljarasrél sz6l6 szabélyzata™-
ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetk6zi Etikai Standardok
Testiilete 4ltal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kddexe”-ben (az IESBA Kdédex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggyb6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld
alapot nyijt véleményiinkhoz.
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Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet az éves jelentés XIV. pontjara, melyben bemutatasra keriil, hogy a 2018.
december 31-i éves jelentés elozd verzidja és az arra vonatkozd 2019. &prilis 29-én kiadott
konyvvizsgaldi jelentésiink mar korabban kozzétételre keriilt. Az éves jelentés modositasra keriilt az
értékpapir-finanszirozasi ligyletekhez kapcsolddoé tovabbi kozzététellel. Véleményiink nem mindsitett
ennek a kérdésnek a vonatkozésaban.

Egyéb informacidk

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informacidkbol allnak. Az OTP
Alapkezeld Zrt. vezetése (a ,vezetés”) felelos az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informacidkra a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informécidkra

vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nytjté kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelosségiink az egyéb
informacidk atolvasasa és ennek sordn annak meérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informécidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6zolt szamviteli informéacidknak vagy
a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges
hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkénk alapjén arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciok lényeges hibéas allitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas allitas
jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kizolt szamviteli
informacidkért

A vezetés felelos az éves jelentésben kozo6lt szamviteli informdcidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szold 2014. évi
XVI. toérvénnyel és a szamviteli térvénnyel Gsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszk6zOk és kotelezettségek leltarral vald alatdmasztisaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszdmolaséért, valamint az olyan bels6
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar

hibabol eredd lényeges hibas allitastdl mentes éves jelentésben koz6lt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben koz6lt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelos azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a
vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozSlt szamviteli informacidk
Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadédlyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezd, kériilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamoladsi folyamatdnak
feliigyeletéért.
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A Kkonyvvizsgdlé éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidk konyvvizsgilataért valé
felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl ered6 lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgal6i
jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon
hatélyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig
feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitisok eredhetnek csalasbol vagy
hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznaldk adott éves jelentésben k6z6lt szamviteli informéciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti K&nyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatélyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben k6zolt szdmviteli informacidk akar csalasbol,
akar hibabol eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockéazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld
koényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasdhoz. A csalasbol eredd
lényeges hibas allits fel nem tardsanak a kockéazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a
csalds magadban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szindékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények ko6zott
megfeleloek, de nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagéra vonatkozbéan véleményt

nyilvéanitsunk.

° Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés 4ltal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek észszeriiségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvaléd-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak

elvén alapul6 szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennill-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasira vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen konyvvizsgéal6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
Jjelentésben kozolt szamviteli informaciokban 1évé kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fiiggetlen kOnyvvizsgdléi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgéalati bizonyitékon alapulnak. JovObeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6z6k és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formékrol és
kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI.
térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.
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Az iranyitassal megbizott személyek tudomasira hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal

alkalmazott bels6 kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2019. augusztus 6.

Padar Péter
A Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgalo

Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kift.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy 1t 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaloi tagszam: 007251
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OTP Abszohit Hozam Nyiltvégh Szirmaztatott Alap

Meérleg
adatok ezer Ft-ban
El6zb év Targyév
e 2017, december 31. 2018. december 31.

3, b, 2 d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 0
02.] I Ertékpapirok 0 0
03. 1. Enékpapirok 0 [i]
04. 2. Entékpapirok értékelési kalonbozete 0 0
05. a) kamatokbol, osztalékbo! 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbal 0 0
07.] 11 Hosszu lejératu bankbetétek 0 0
08.|B. Forgdeszktzok 28.240.953 19.844.562
09.] 1 Kovetelések 1.499.274 3.624.526
0. 1. Kovetelések 1.499.274 3.624.526
1. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
2. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési killonbozete 0 0
3. 4. Forintkovetelések értékelési kalonbozete 0 0
4. 11. Ertékpapirok 7.437.208 13.105.889
5. rtékpapirok 6.953.022 12.499.575
6. 2. Ertékpapirok értékelési kalonbozete 484.186 606.314
7. a) kamatokbél, osztalékbol 6.996 6.996
8. b) egyéb piaci megitélésbdl 477.190 599.318
9. I11. Pénzeszkozok 19.304.471 3.114.147
20. 1. Pénzeszkozok 19.304.471 3.114.147
21. 2_Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elthatdrolasok 3.241 11,190
23. 1. Aktiv id6beli elhatarolas 3.241 11.190
24. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szdrmazékos figyletek értékelési kiilsnbozete 103.600 0
26. |[ESZKOZOK (AKTiVKK) OSSZESEN: 28.347.794 19.855.752
27, |E. Sajat téke 26.671.198 19.241.183
28. 1._Indulé toke 16.124.988 11.106.014
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 63.338.346 72.101.733
30. 2_Visszavésarolt befektetés) jegyek névértéke (-) -47.213.358 -60.995.719
31, I1. Tékevéltozas (t8 vekmény) 10.546.210 8.135.169
32. 1.a) Visszavéasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkulonbozete -17.750.899 -26.386.763
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkalonbozete 23.971.430 30.342.928
34, 2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 587.786 606.314
35. 3. E16z8 év(ek) eredménye 3.659.370 3.737.893
36. 4. Uzleti év eredménye 78.523 -165.203
37.|F. Céltartalékok 0 0
38. |G. Kotelezettségek 1.570.773 614.569
39. 1. Hosszi lejarata kotelezettségek 0 0
40. IL. Rovid lejaratu kotelezettségek 1.570.773 614.569
41. 111 Kalfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhatirolisok 105.823 0
43, FORESOK (I’ASSZIVKK) OSSZESEN: 28.347.794 19.855.752

Eredménykimutatis
— adatok ezer Ft-ban
El6z6 év Térgyév

A tétel megnevezése 2017.01.01-2017.12.31. | 2018.01.01-2018.12.31,

b. ' c. d.
01.]I.__Pénziigy: miiveletek bevételei 7.494.359 - 4.806.144
02._JII. Pénzagyi miveletek raforditasai 6.754.566 4.642.255
03. JIIL Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Mikodési koltségek 649.603 408.669
05. V. Egyéb raforditasok 11.667 10.423
06, V1. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
07. |VIL Tﬂgyévi eredmény 78.523 -165.203

A kiegészité melléklet a mérleg és az eredménykimutatds elvilaszthatatlan részét képzi.
OTPALAPKEZELO ZRT,
2,

Kelt: BUDAPEST, 2019. méjus 6.

az Alapl;ééél.g

__________ e



Eves jelentés - OTP Abszoliit Hozam Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

Tajékoztato adatok:

Az Alap neve: OTP Abszolat Hozam Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

Az Alap feliigyeleti nyilvantartsba vételének szama (lajstromszam) és datuma: 1111-180, 2006. jualius 7.
Az Alap tipusa: nyilvénos

Az Alap fajtaja: nyiltvégii értékpapir-befektetési alap

Az Alap futamideje: 2006. jalius 7-t6] hatarozatlan ideig.

Az Alap iizleti éve: megegyezik a naptari évvel.

Az Alap harmonizici6ja: nem AEKBYV iranyelv szerint harmonizalt (alternativ befektetési alap, "ABA")
A mérlegkészités idépontja: a targyévet kdvetd januar 31-e.

Alapkezel6 neve: OTP Alapkezel6é Zrt. székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u.1-3.

Letétkezel6 neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

Fo6 forgalmaz6 neve: OTP Bank Nyrt.  székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Koves Benedek Balazs, lakéhelye 1029 Budapest, Uzsoki utca 3. A
kdnyvviteli szolgaltatis korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy Garamvolgyi Zoltan

Mihaly, lakéhelye 2000 Szentendre, Korte kdz 7. mérlegképes igazolvany szama: MK 129785.

Az Alap esetében a konyvvizsgilat kételez6. A konyvvizsgalé neve: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd
Kft. székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy Ut 84/C. A kényvvizsgalatért felelés személy Padar Péter, kamarai

tagsagi szdma: 007251.
Az Alap 2018. iizleti évére vonatkoz6 27% AFA-val ndvelt brutté kényvvizsgalati dija 1.397 eFt.
Az Alappal kapcsolatos tovabbi informéacidkat Id. az Alapkezeld honlapjan:

hitps://www.otpbank.hu/otpalapkezelo/hu/fooldal



Eves jelentés - OTP Abszolit Hozam Nyiltvégii Szdrmaztatott Alap

A szamviteli politika f6 vonasai és az alkalmazott szimviteli alapelvek

Az Alap szémviteli politikdja a kollektiv befektetési formakrol és kezel8ikrél, valamint az egyes pénziigyi
targyl térvények mddositasardl sz6l6 2014. évi XVI. térvény ("KBFTV."), a szamvitelrd]l sz616 2000. évi C.
térvény ("Szamviteli T6rvény"), a befektetési alapok éves beszamolo készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének
sajatosséagair6l sz616 215/2000. (XIL.11.) kormanyrendelet ("Korményrendelet"), valamint az egyéb vonatkozéd
jogszabalyok alapjan keriilt kialakitasra.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvéantartast vezet az Alap eszkozeirdl és kotelezettségeirél.

Az eszkdzok és kotelezettségek értékelési és elszamolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § elbirasai szerint
keriiltek kialakitasra.

Ertékpaplrok értékelése és elszdmoldsa

- A Kormanyrendelet eldirasainak megfelelden az értékpapirok nettd beszerzési értéken keriilnek nyilvantartasba
vételre. Az értékpapirok eladdsa sordn az értékesitésre jutdé konyv szerinti érték FIFO modszerrel keriil
meghatarozasra.

- Az értékpapirok a KBFTV.,, a Korméanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi tajékoztatéja altal eldirt
rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- A Kormanyrendelet eldirasainak megfelelden az értékpapirok utén targyévben jaré idéaranyos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek elszamolasra.

Szdrmazékos ligyletek értékelése és elszdmoldsa

A szarmazékos ligyletek piaci értékének az ligylet jov6ben varhaté nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zért iligylet — mint pozici6 — tovabbértékesithetd. A szdrmazékos ligyletek értékelése egyes
tigylettipusokra az értékelésekre dltalanosan elfogadott értékelési médszerek alapjan (jellemzéen a szerzodésbol

eredd tényleges vagy becsiilt jovobeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF) alapulé modell) keriil
meghatérozasra.

Az Alap opciés iigyletek utan fizetett opciés dijat a felmeriiléskor a pénziigyi miiveletek raforditasaként
szémolja el, a Kormanyrendelet 9/B. § (12) szerinti id8beli elhatarolas lehetéségével nem él.

Kiilfoldi pénzértékre 52616 kivetelések és kitelezettségek

A kiilfoldi pénzértékre 52616 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatdrozasanal az adott devizanemre vonatkozéan régzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke keriil alkalmazasra.

Immateridlis javak és tdrgyi eszhzik
Az Alap sem immateriélis javakkal, sem targyi eszk6z6kkel nem rendelkezik.
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A mérleg egyes tételeinek magyarazata:

Eszkozok:

A mérleg 15. sordban az értékpapirok beszerzési aron, ezen beliill a kamatozd értékpapirok a netté
(felhalmozott kamatok nélkiili) beszerzési dron szerepelnek. A 17. sorban a fordulénapon alloméanyban 1évé
értékpapirok targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a fordulénapi (nett6) forgalmi érték és a

(nettd) beszerzési ar kiilonbozete szerepel. Az elszamolt értékkiilsnbozeteket értékpapir sorozatonként kiilén
tdblazat mutatja be.

Forrasok:

Az indulé tdke a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az elsd kereskedési napt6l
kezdve kumuldltan mutatja a kibocsatott ill. visszavaltott befektetési jegyek darabszamat. Az elézd évek
felhalmozott eredményét a 35. sor, a targyévi eredményt a 36. sor tartalmazza. A portf6lié értékpapitjain és egyéb
eszkozein elért, még realizélatlan arfolyamnyereség és iddaranyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adasvételébodl szarmazo realizalt arfolyam kiilonbdzet a 32-33. sorban szerepel.

Az eredménykimutatis egyes tételeinek magyarizata:

A pénziigyi miveletek eredménye 253.889 eFt, amely 4.896.144 eFt bevétel és 4.642.255 eFt raforditas
killonbozete. 408.669 eFt miikodési ksltség és 10.423 eFt egyéb raforditds utan a veszteség 165.203 eFt.

A mikodési koltségeket a likviditési jelentés II. tablazata részletezi, amelyben a "pénziigyileg realizalt oszlop"
tartalmazza az 2018. évi koltségek azon részét, amelyet a futamid6 végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon

koltségeket, amelyek a fent emlitett tablazatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazasi dij, reklam koltségek) az Alap
tajékoztatdjanak megfelelden az Alapkezel§ viseli.
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I Vagyonkimumtds

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Iddszak nyit6 dlloménya IdGszak zéré dllomdnya Megoszlis
ill.értékpapir fajta 2018.01.01 2018.12.31 (%)
Készpénzillomany - banki egyenlegek
I Bank Lekbtési idd
oTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 9.170.383 1.341 0,01%)
[OTP Bank Nyrt. EUR folyészdmla 1.421.046 85 0,00%)
|OTP Bank Nyrt. USD folyoszamla 3.559.414 687.089 3,46%)
[oTP Bank Nyrt. GBP folyészdmla 82.720 217 0,00%
IOTP Bank Nyrt. JPY folydszamla 153.322 0 0,00%)
loTP Bank Nyrt. RON folyészamla 6 425415 2,14%
IING Bank NV USD 2017.12,29 - 2018.01.05 4.917.580 0 0,00%)
IOTP Bank Nyrt. HUF 2018.07.26 - 2019.01.24 0 1.000.000 5,04%)
|OTP Bank Nyrt. HUF 2018.07.26 - 2019.01.24 0 1.000.000 5,04%)
Banki egyenlegek 8sszesen: 19.304.471 3.114.147 15,69%
Atruhézhaté értékpapirok
Tozsdei Tézsdén kivilli Tbzsdei Tézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir
Allamk&tvények: 522.420 516.347 2,60%
|BMAK 2020/0 2014.06.03 - 2020.05.20 262.016 258627 1,30%
IBMAK 2020/P 2014.07.01 - 2020.07.22 260.404 257.720 1,30%
1
IBeIl'Gldi részvények: 160.652 395.687 1,99%
ICYBER -A 0 107.500 0,54%)
IDUNA HOUSE 93.750 0 0,00%
IKONZUM 0 883 0,00%
IMAGYAR TELEKOM 0 145.200 0,73%
MASTERPLAST 66.902 71.562 0,36%)
OPUS 0 70.542 0,36%)
Kiilfoldi részvények: 581,731 760.369 3,82%
ACTIVISION BLIZZARD INC 0 3.840 0,02%
IAES CORP 0 401 0,00%)
ANALOG DEVICES INC 2.345 2.401 0,01%|
ATRIUM 148.292 119.649 0,60%
BEMIS COMPANY 0 1.273 0,01%
CIENA CORP 0 134.837 0,68%)
CIMAREX ENERGY CO 0 129.057 0,65%
DUNA HOUSE 0 93.500 0,47%
[EAST WEST BANCORP 0 2.419 0,01%]
IEMERSON ELECTRIC CO 0 1.662 0,01%)
IFONDUL PROPRIETATEA SA - .85 0 217.958 1,10%)
IHYDRAULIC MACHINE - GDR REG S 30.691 23.796 0,12%
[HYPERDYNAMICS CORP 376 47 0,00%
lLIBERTY INTERACTIVE CORP 75.845 0 0,00%|
IMICRON TECHNOLOGY INC 77.691 0 0,00%)
IMONSTER BEVERAGE CORP 4914 4.133 0,02%
INETEASE.COM 80.380 0 0,00%)|
SHIRE PLC 0 4.860 0,02%
TESLA MOTORS INC 161.168 0 0,00%)
TRACTOR SUPPLY CO 0 18.701 0,09%)
(WALTER ENERGY INC 29 0 0,00%
XYLEM 0 1.835 0,01%)
Befektetési jegyek: 6.172.408 11.433.486 57,59%
ADVENTUM TRIUM INGATLAN ALAP 402.091 507.940 2,56%
OTP TREND B SOROZAT 2.417.655 2.515.628 12,67%|
AGIF-A. DISCOV.EUROPE STRAT IT13 EUR 0 280.384 1,41%)
ALLIANZ DSCVRY EU ST-IT 292.756 0 0,00%)
AMUNDI ETF SHORT GOVT BOND E 96.189 97.932 0,49%)
DIREXION DAILY S&P 500 BULL 237.501 16.187 0,08%)
|FONDUL PROPRIETATEA SA - .85 272.688 0 0,00%)
IIPATH BLOOMBERG COCOA SUBIND 0 178.465 0,90%|
[IPATH VIX ETN 0 1.576.033 7,94%
IlSHARES MSCI MEXICO CAPPED 0 210.354 1,06%
JISHARES MSCI TURKEY 0 206.323 1,04%)
IISHARES S&P 500 INDEX FUND 0 2.325.553 11,71%
INATIXIS 10Y SELECTION ALPHA BASKET 432.374 406.647 2,05%)
IPARVEST GBL EQ ABST RT-1USD 0 2.186.205 11,01%
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1. Vagyonkimutatds - folytatds

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Idgszak nyité dllomédnya Idészak zdré slloménya Megoszlds
ill.értékpapir fajta 2018.01.01 2018.12.31 (%)
PROSHARES SHORT S&P 500 121.855 138.668 0,70%|
|PROSHARES ULTRA S&P500 569.286 204.862 1,03%)
PROSHARES ULTRASHORT S&P 500 849.964 0 0,00%)
SPDR GOLD TRUST 480.046 510.159 2,57%!
Spider 0 6.960 0,04%)
VANECK VECTORS INDIA S/C 0 65,186 0,33%)|
Atrubszhaté értékpapirok dsszesen: 7.437.208 0 13.105.889 0 66,00%
Egyéb eszkdzik
IKovetelések 1.499.274 3.624.526 18,25%
Aktiv idébeli elhatarolasok 3.241 11.190 0,06%)
Szarmazékos tigyletek értékelési kilonbozete 103.600 0 0,00%)
Egyéb eszkbzik dsszesen: 1.606.115 3.635.716) 18,31%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 28.347.794 19.855.752 100,00%
Kételezettségek
1. Hitelallomény: 0 0 0,00%)
2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek:
Alapkezeldi dij 43.466 24.750 4,03%|
Letétkezeldi diy 2.733 2,200 0,36%|
Koltségként elszdmolt egyéb tétel 3.051 2.769 0,45%
Egyéb - nem koltség alapu - kotel ég 1.521.523 584.850 95,16%)
3. Céltartalékok: 0 0 0,00%)
4. Egyéb passziv idobeli elhatérolas: 105.823 0 0,00%)
Kdotelezettségek bsszesen: 1.676.596 614.569 100,00%
I
INETTO ESZKOZERTEK: 26.671.198 19.241.183

11. Forgalomban lévé befektetési jegyek szima

IA fo:galomban 1év6 befektetési jegyek szdma : ]

16.124.988.419

11.106.014.186

III. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték (Ftjegy):

I 2017.12.31 | | 2018.12.31 |
Jelen dokumentum alapjén: 1,654029 1,732501
A hivatalosan kizzétett nettd eszkbzérték alapjdin: 1,654245 1,732923 *

*Az Alap t6bb kibocsatott befektetési jegy sorozatot is tartalmaz. A fenti informaciok portféliora vonatkozoé sszériéket (nettd eszkdzérté és forgalomban

lévé befektetési jegyek szama), illetve sulyozott atlagérteket (egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték) mutatnak. Az informaciok tovabbi részletezését
Id. VI. pont.
A kismértéki eltérés oka, hogy a hivatalosan kézzétett egy jegyre jutd netto eszkdzérték az Alapkezelési Szabalyzat rendelkezéseinek megfeleld médon,
mig a jelen dokumentumban szerepld érték a Szamviteh Toérvény és Korményrendelet eldirdsai szerint keriil meghatarozasra



Eves jelentés - OTP Abszoliit Hozam Nyfltvégii Szdrmaztatott Alap

1V. Az Alap értékpapir portfdlidjanak osszetétele

Megnevezés 2018.01.01 Megoszl.(%) 2018.12.31 | MegoxL(%)
a) tbzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté ériékpapirok: 7.437.208 26,24%| 13.105.889 66,00%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%)
a fentiekbdl:
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhézhato értékpapirok: 0 0,00%) 0 0,00%)
d) egyéb dtruhazhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%)
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok: 522.420 1,84% 516.347 2,60%

*A megoszlasi viszonyszamok az Alap osszes eszkozértékéhez viszonyitott aranyokat mutatja (el6z6 évi auditalt jelentésben az aranyszam az értékpapir

portfolio dsszértéke alapjan lett szamszerdsitve).

A portfolié 3sszetételében a tirgyidGszakban bekdvetkezett viltozasok leirdsa

A portfolié dsszetételében bekovetkezett egyes valtozasok tételes bontasat Id. 1.

V. Az Alap eszkizeinek alakuldsa

Megnevezés 2017. december 31- | 2018. december 31-

el zarult tizleti év_| el zérult dzleti év |

a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem: 739.793 253.889

b) egyéb bevétel: 0 0

c) kezelési koltségek (alapkezeldi dij): -593.168 -371.108

d) a letétkezeld dijai: -10.241 -9.557

e) egyéb dijak és adok:

bizomanyosi dij: -36.349 -20.383

bankkoltség: -213 -213

feliigyeleti dij: -6.408 -5.979

egyéb koltség és raforditas: -14.891 -11.852

) netto jovedelem: 78.523 -165.203

2 felosztott j6vedelem (fizetett hozam): 0 0

ujra befektetett jovedelem 78.523 -165.203

h) atdkeszamla valtozasa 5.784.781 -7.283.340

i) a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése: 330.329 18.528

/) minden olyan egyéb vltozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap o 0
leszkozeire és kotelezettségeire:(*)

*Targyiddészakban, illetve megel6z6 idszakban ilyen tételek nem meriltek fel
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VI. Osszehasonlits tibldzat a netto eszkiizértékek és egy befektetési jegyre jut netté esthizértékek alakuldsdra

A forgalomban 1évé befektetési jegyek szima és nettd eszkdzértéke:

Elért hozamok éves bef:“l‘:tregt::‘i);l::lg,;:l:és‘;gma Fordulénapi netté  |Egy jegyre juté netté
bontisban (db) eszkozérték (Ft) eszkdzérték (Ft/db)

2014. december 31. 14.718.843.662 23.186.054.458 1,575263

2015. december 31. 2,37% 12.739.511.578 20.544.048.896 1,612625

2016. december 31. 0,32% 12.657.279.068 20.477.565.200 1,617849

2017. december 31. 2,24% 16.124.988.419 26.671.198.240 1,654029
2018. januar 31. 15.817.607.431 1,651785
2018. februar 28. 15.773.715.982 1,631355
2018. mércius 29. 14.878.133.754 1,616920
2018. aprilis 27. 7.727.509.654 1,702432
2018. méjus 31. 7.654.494.394 1,731902
2018. junius 29. 7.340.568.899 1,746154
2018. jalius 31. 7.368.345.708 1,737292
2018. augusztus 31. 7.385.296.045 1,744395
2018. szeptember 28. 7.036.873.462 1,721817
2018. oktdber 31. 7.361.849.675 1,687120
2018. november 30. 7.209.493.626 1,719498

2018. december 31. 4,74% 11.106.014.186 19.241.182.902 1,732501

Az OTP Abszolut Hozam Nyiltvégii Szarmaztatott Alap 2018. évi hozama az Alapot terheld koltségek levondsa utan 4,74 % lett,

Az Alapra kibocséitott befektetési jegyek darabsziminak havi viltozdsa:

‘A" sorozat (névérték 1 Ft.) Kibocsatds mennyisége Vissz.avéltﬁs
(db) mennyisége (db)

2018. janudr 46.935.189 354.316.177
2018. februar 148.271.162 192.162.611
2018. marcius 101.549.554 997.131.782
2018. aprilis 235.925.551 7.386.549.651
2018. méjus 395.784.613 468.799.873
2018. jhnius 438.968.132 752.893.627
2018. jilius 92.433.258 64.656.449
2018. augusztus 93.335.180 76.384.843
2018. szeptember 2.960.074 351.382.657
2018. oktober 395.898.938 70.922.725
2018. november 5.142.798 157.498.847
2018. december 4.632.764 1.514.882.624
Osszesen: 1.961.837.213 12.387.581.866
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o Kibocsétis mennyisége Visszaviltis
B' sorozat (névérték 1 Ft.) (ab) yiste menuniséae (b

2018. januar 45.053.086 0
2018. februar 36.806.288 0
2018. aprilis 6.539.941.335 0
2018. méjus 4.008.034 233.695,064
2018. junius 21.790.145 38.313.708
2018. julius 17.078.771 179.763.484
2018. augusztus 68.033.217 148.123.989
2018. szeptember 10.438.136 186.136.754
2018. oktober 26.329.341 185.785.829
2018. november 0 273.905.109
2018. december 42.071.230 149.055.226
Osszesen: 6.801.549.583 1.394.779.163

Az Alap nem fizetett hozamot a beszamolasi iddszakban.

OTP Abszolut Hozam Nyiltvégli Szarmaztatott Alap egy jegyre juto nett6
2,500 eszkozértéke (Ft/db)
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VII. A szdrmazékos iligyletek és a kapcsolédo kitelezettségvillaldsok bemutatdsa

A szarmazékos ligyletek és kapcsolodo kotelezettségvallalasok a XIII. pontban az értékpapirok
értékkiilonbozetének részletezésével egyiitt keriilnek bemutatasra.

VIII. Az Alapkezeld miikodésében bekovetkezett viltozdsok, valamint a befektetési politika alakulisdra
haté fontosabb tényezék bemutatdsa

Az Alapkezelé6 miikddésére vonatkozo belsé szabilyzatok a KBFTV., valamint egyéb wvonatkozd
jogszabilyok elSirasai szerint keriiltek kialakitasra, illetve moédositisra. Az Alapkezeld miikodésében
ugyanakkor targyidoszak folyaman jelent6s valtozas nem tortént.

Az Alapkezelo éltal végzett tevékenységeket és milksdésre vonatkozd tovabbi részleteket 1d.
https://www.otpbank.hw/OTP ALAPKEZELO/hu/bemutatkozas.jsp

Az Alap kibocsatasi tajékoztatdja és kezelési szabdlyzata szintén a KBFTV. és egyéb vonatkozd
jogszabalyok elbirasai szerint keriiltek kialakitasra, illetve modositasra.

Az ennek keretében is részletezett, az Alap miikédését befolyasolé befektetési politika tekintetében jelentds
valtozas nem tortént.

IX. Az Alapkezeld dltal fizetett javadalmazdsok az Alapkezeld egészére és az Alap kockdzati profiljdra
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolé személyek kapcsdn:

Az Alapkezelé 4ltal 2018. évben kifizetett dsszes: eFt.
Megnevezés Osszeg
Rogzitett javadalmazas 521.801
Viltoz6 javadalmazas 573.190
Osszesen 1.094.991
Az Alap kockizati profiljira Iényeges hatist gyakorl6k kirében 2018. évben kifizetett sszes: eFt.
Megnevezés Ugyvezetik munllamgzz::al ok Osszesen

Kedvezményezettek szama 5 11 16
Nyereségrészesedés 220 12.169 12.389
Teljes javadalmazas * 198.369 207.001 405.370

*A fenti szamok az alapkezeld altal kifizetett dsszes (nem csak az adott alapra vonatkozd) javadalmazast
tartalmazzak.

X Kockdzatkezelésre vonatkozo informdcick

a) nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabdlyok al4 tartozé eszkézok:

Az Alap portfoliéja sem targyidoszakban, sem el5z6 idoszakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél
fogva kiilonleges kezelési szabaly ala tartozé eszkozoket.

b) likviditiskezeléssel kapcsolatos megillapodisok bemutatisa

Az Alapkezel6 az Alap nevében sem targyidészakban, sem a megeldzd idészakban nem kotott Gj, az Alap
portféliéjaval kapcsolatos likviditaskezelési feladatok ellatasara vonatkozo szerzddéses megallapodast.

Az Alapkezeld alapvetoen éven beliil lejaré likvid magyar allampapirokban illetve feltdrhetd lekotott
betétben tartja az alap likviditasat a kezelési szabalyzatban meghatarozott limitek betartasaval.

A likviditaskezelés soran a tranzakcios koltségek csokkentése érdekében az Alapkezeld megvizsgilja a
likviditasi tobblettel, illetve a likviditis hiannyal rendelkezd alapokat, és azok magyar allampapir
alloméanyanak javara, illetve terhére, az alapok kozott kot piaci aras adasvételi ligyleteket. gy a
likviditaskezelés soran elsé korben az OTP Alapkezel$ altal kezelt alapok kozott keriil sor tranzakcidkra,
elsésorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek utdn netté kitettsége marad az alapoknak, tovabbi

likviditaskezeléshez kapcsoldd6 iigyleteket az Alapkezeld kiilsd partnerekkel kot piaci aras tranzakciok
keretében.

10
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¢) az Alap aktudlis kockdzati profilja és az Alapkezelé Altal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Az Alap kockazati profiljara vonatkozé informéciokat az Alap Tajékoztatdjanak "Az Alap kockazati
profilja” c., a Kezelési Szabalyzatanak "A kockazati tényezék bemutatasa” c. fejezetei, valamint a Kiemelt

srey

tartalmazzak.

A Tarsasag likviditasi politikdja a Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos miikddési feltételek, a letétkezelok, a tokeattétel, az
atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténé kiegészitésérdl szol6 231/2013/EU felhatalmazason alapulé
rendelete (,,ABAK-rendelet”) 46-48. cikkének megfeleléen lett kialakitva.

A Tarsasag likviditasi politikdja az AEKBV-alapkezelére vonatkozé szervezeti, Osszeférhetetlenségi,

tizletviteli és kockazatkezelési kdvetelményekrdl szo616 79/2014. (I11. 14.) Korm. rendelet (,,79/2014. Korm.
rendelet”) 24. paragrafusanak megfelel6en lett kialakitva.

XI. Tokedttétel mértékében bekovetkezett viltozdsok

Viltozas
2017.12.31 2018.12.31 2018/2017
Tokeattétel * 28.123.433.099 | 19.525.039.774 -30,5738%

* A tokeattétel kiszamitasa az ABAK-rendelet 6-11. cikkével 8sszhangban tortént.
XII. Egyéb informdciok
a) Az Alap illikviddé valt eszkézeinek bemutatdsa

Az Alapkezel6 részérdl az Alap vonatkozisaban sem a targyidészakban, sem az el6z6 idészakban nem
tortént a KBFTV. szerinti illikviddé valt eszkozok elkiilonitése.

b) Az Alap éltal tézsdén nem jegyzett tirsasig felett térténé ellenérzésbél befolyist biztosité
részesedésszerzések

Az Alap részérdl sem targyidészakban, sem megel6z$ iddszakban nem tortént tézsdén nem jegyzett
tarsasagban ellendrz6 befolyast biztosito részesedésszerzés.

11
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XIII. Ertékpapirok értékkiilonbizetének részletezése, valamint a szdirmazékos tigyletek és a kapcsolodo

kitelezettségvdllaldsok bemutatdsa

adatok ezer Ft-ban

Ertékkiiténbozet
Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékbél megitélésbél érték
Allamkdtvények: 527.500 6.996 -18.149 516.347
BMAK 2020/0 2014.06.03 - 2020.05.20 262.500 4.071 -7.944 258.627
BMAK 2020/P 2014.07.01 - 2020.07.22 265.000 2.925 -10.205 257.720]
Belf6ldi részvények: 396.435 0 -748 395.687
[ICYBER - A 107.500 0 0 107.500
JKONZUM 740 0 143 883
IMAGYAR TELEKOM 142.830 0 2.370 145.200]
IMASTERPLAST 64.674 0 6.888 71.562
lopus 80.691 0 -10.149 70.542
Kilif5ldi részvények: 1.021.202 0 -260.833 760.369]
ACTIVISION BLIZZARD INC 5.614 0 -1.774 3.840]
AES CORP 286 0 115 401
ANALOG DEVICES INC 2.506 0 -105 2.401
ATRIUM 154.883 0 -35.234 119.649
BEMIS COMPANY 1.283 0 -10 1.273
ICIENA CORP 145.132 0 -10.295 134.837
ICIMAREX ENERGY CO 189.545 0 -60.488 129.057
DUNA HOUSE 99.000 0 -5.500 93.500f
EAST WEST BANCORP 3.298 0 -879 2.419]
IEMERSON ELECTRIC CO 2.064 0 -402 1.662
FONDUL PROPRIETATEA SA - .85 217.416 0 542 217.958
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG S 98.105 0 -74.309 23.796
HYPERDYNAMICS CORP 40.635 0 -40.588 47
MONSTER BEVERAGE CORP 4.406 0 -273 4.133
SHIRE PLC 4.742 0 118 4.860,
TRACTOR SUPPLY CO 18.999 0 -298 18.701
XYLEM 2.083 0 -248 1.835
Befektetési jegyek: 10.554.438 0 879.048 11.433.486
ADVENTUM TRIUM INGATLAN ALAP 404.378 0 103.562 507.940
OTP TREND B SOROZAT 1.631.930 0 883.698 2.515.628
AGIF-A. DISCOV.EUROPE STRAT IT13 EUR 312.400 0 -32.016 280.384
AMUNDI ETF SHORT GOVT BOND E 98.145 0 -213 97.932
DIREXION DAILY S&P 500 BULL 19.032 0 -2.845 16.187
IPATH BLOOMBERG COCOA SUBIND 201.218 0 -22.753 178.465
IPATH VIX ETN 1.410.930 0 165.103 1.576.033
ISHARES MSCI MEXICO CAPPED 211.004 0 -650 210.354
ISHARES MSCI TURKEY 212.361 0 -6.038 206.323
ISHARES S&P 500 INDEX FUND 2.375.116 0 -49.563 2.325.553
INATIXIS 10Y SELECTION ALPHA BASKET 450.000 0 -43.353 406.647
IPARVEST GBL EQ ABST RT-1 USD 2.240.817 0 -54.612 2.186.205
IPROSHARES SHORT S&P 500 118.438 0 20.230 138.668
PROSHARES ULTRA S&P500 263.465 0 -58.603 204.862
SPDR GOLD TRUST 533.588 0 -23.429 510.159
Spider 7.573 0 -613 6.960}
VANECK VECTORS INDIA S/C 64.043 0 1.143 65.186
MINDOSSZESEN: 12.499.575 6.996 599.318 13.105.889
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XIII, E'rtékpaplrok értékkillonbizetének részletezése, valamint a siirmazékos iigyletek és a kapcsoléds
kotelezettségvillaldsok bemutatdsa - folytatds

Hatdridos deviza iigyletek bemutatdsa:

adatok hatérid6s iigylet hataridés tgylet
ezerben szerzOdés szerinti értéke diszkontalt piaci ért¢ke
devizéban forintban Gevizds értéke forint értéke eredmény
forintban
2017.12.31-én: USD -20.000 5.253.800 -5.176.400 5.253.800 77.400}
EUR -10.000 3.127.600 -3.101.400 3.127.600 26.200]
Osszesen: 103.600)

X1V. Ertékpapir-finanszirozdsi és a teljeshozam-csereiigyletek bemutatdsa:

Az Alapkezel6 az Alap 2018. évi — fggetlen kdnyvvizsgiléi jelentést tartalmazo - éves jelentését kizzétette, azonban a kozzétett
éves jelentés nem tartalmazta teljeskdriien az értékpapir-finanszirozasi tigyletek 2015/2365 EU Rendelet szinti bemutatasat. Az
Alapkezel6 vezetése az éves jelentés modositasarol és ajboli kdzzétételérdl dontott. Az uj kozzététel jelen éves jelentés XIV. pontjaban

talalhato.

Fordulonapon nyitott szdllitdsos repo, forditott repo, sell & buy back és buy & sell back ligyletek bemutatisa:

Nyitott 'sell & buy back’ ligyletek:

Ertékpap(r adatai

Devi-

Eladis Eladisi Vétel Vételi Ugylet
Megnevezése I Névértéke | za dituma érték dituma érték raforditdsa
2018.12.31-¢n:
REPHUN 1.25% 10/22/25 1.363.000] EUR | 2018.12.19 1.359.487 2019.01.09 1.359.487 0f
MOL RT 112.500] eFt | 2018.12.28 9.972 2019.01.09 9.972 o]

Az tigyletekhez kapcsol6do dvadék nem keriilt meghatarozasra.

Az ugyleti kamat megéllapitasa az iigyletkotéskor érvényes, keretjellegii megéallapodas szerinti referenciakamat (BUBOR)
figyelembe vételével tortént.

A fenti tigyleteken felul a targyiddszakban, illetve a fordulénapon az Alap nem kétott egyéb értékpapir finanszirozasi, illetve teljes

hozamcsereiigyletet.
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XV. A mérleghez és eredménykimutatdshoz kapcsolodo kiegészité' megjegyzések

Sajit toke mozgastabla

adatok eFt-ban

Megnevezés Nyité egyenleg Nivekedés Csikkenés Ziro egenleg
Indulé téke viltozdsa: 16.124.988 8.763.387 -13.782.361 11.106.014
Toékendvekmény viltozdsinak
levezetése:
legyforgalmazds 6.220.531 6.371.498 -8.635.864 3.956.165
értékkiilonbozete:
Ertékelési kiilsnbszet: 587.786 606.314 -587.786 606.314
Eredménytartalék: 3.659.370 78.523 0 3.737.893
Targyévi eredmény: 78.523 -165.203 -78.523 -165.203
Tékendvekmény dsszesen: 10.546.210 6.891.132 -9.302.173 8.135.169
Sajit toke dsszesen: 26.671.198 15.654.519 -23.084.534 19.241.183
Likviditasi jelentés
I Hitelallomadny ésszetétele
Hatralékos
Felvétel idépontja Hitelezo Hitel 6sszege Lejarat ideje Osszeg
II. Kéliségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2017. évi 2017. évben 2018. évi 2018. évben
Koltségelem megnevezése koltség pénziigyileg koltség pénziigyileg
realizdlt realizilt
Alapkezelési dij 593.168.300 549.702.742 371.107.550 346.357.160
Letétkezeldi dij 10.241.130 7.507.694 9.556.577 7.356.886
Bizomanyosi dij 36.349.272 36.349.272 20.383.439 20.383.439
Bankkoltség 212.799 212.799 212.714 212714
Feliigyeleti dij 6.408.000 4.713.000 5.979.000 4.607.000
Kényvvizsgalat dija 1.356.360 0 1.397.000 0
Egyéb 1.867.608 1.867.608 32.752 32.752
Osszesen: 649.603.469 600.353.115 408.669.032 378.949.951
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Cash flow kimutatas

adatok ezer Ft-ban

2017.01.01- 2018.01.01-
2017.12.31. 2018.12.31.

L Miikoédési cash flow -3.557.957 -5.617.725
1. Térgyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) -221.398 -297.458
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilsnbozet 330.329 18.528
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kiilsnbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye -2.748.885 -2.125.039
8. Befektetett eszk$zok dllomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések valtozasa 383.466 -2.125.252
9.2.  Ertékpapirok értékelési kiilsnbozetének valtozasa -435.675 -122.128
10.  Rovid lejarati kotelezettségek atllomanyvaltozasa -1.079.878 -956.204
11.  Hosszu lejarath kitelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12.  Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozisa 2915 -7.949
13.  Passziv iddbeli elhatirolasok allomanyvaltozasa 105.823 -105.823

Szirmazékos iigyletek allomanyvaltozisa 105.346 103.600
II.  Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-viltozds 12.862.981 -3.289.259
17.  Ertékpapirok beszerzése - -204.370.631 -143.296.511
18.  Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 216.933.691 139.874.997
19.  Kapott hozamok + 299.921 132.255
IIl. Pénziigyi miiveletekbél szirmazé pénzeszkoz-viltozis 5.784.781 -7.283.340
20. Befektetési jegy kibocsatas + 11.731.403 15.134.885
22.  Befektetési jegy visszavasarlasa - -5.946.622 -22.418.225
23.  Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV.  Pénzeszkizok viltozasa 15.089.805 -16.190.324

Pénzeszkdzok nyité értéke 4.214.666 19.304.471

Pénzeszkozok zaro értéke 19.304.471 3.114.147
Megjegyzések:

1. A részletez6 sorok szamozasa a Korményrendelet 4. sz. melléklete szerint.
2. A 9. Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa sor tovabbi bontasra keriilt.

3. Tovébbi részletezd sor keriilt beiktatasara "Szirmazékos iigyletek allomanyvaltozisa" megnevezéssel
sorszamozas nélkiil.
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Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve: OTP Abszolut Hozam Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

Alap lajstromszama: 1111-180

Alapkezeld neve: OTP Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel neve: OTP Bank Nyrt.

Nett6 Eszkdzérték szamitas tipusa: T Ft
Targynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 19.241.182.902
Egy jegyre juté NEE: 1,732501

Tarabszém: 11.106.014.186

A tédrgynapi netté eszkizérték meghatirozisa:

adatok eFt-ban

1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %

I/1. Hiteldllomany: Futamidé 0 0,00
1/2. Egyéb kitelezettségek és elhatirolt kiltségek: 614.569 100,00
Alapkezeléi dij 24.750 4,03
Letétkezel6i dij 2200 0,36
Koltségként elszamolt egyéb tétel 2.769 0,45
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 584.850 95,16
1/3. Céltartalékok: 0 0,00
1/4. Egyéb passziv idébeli elhatirolis: 0 0,00

| Ktelezettségek sszesen: 614.569 100,00 |

II. ESZKOZOK Osszeg %

II/1. Foly6szamla, készpénz (&sszes):

11/2. Egyéb kovetelés:

11/3. Lekstott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidé
11/3.1. 3 hénapnal rovidebb lek6tésii bankbetétek:

11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekétésii bankbetétek:

OTP 18.07.26 - 19.01.24
oTP 18.07.26 - 19.01.24
/4. Ertékpapirok (ssszes): Devizanem Névérték devizaban

1I/4.1. Allampapirok (dsszes):
11/4.1.1. Magyar dllamkétvények (dsszes):

BMAK 2020/0 4llamkstvény HUF 250.000
BMAK 2020/P 4llamkétvény HUF 250.000

11/4.3. Részvények (Gsszes):
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes):

CYBER - A részvény HUF 10.000
KONZUM részvény HUF 9
MAGYAR TELEKOM részvény HUF 33.000
MASTERPLAST részvény ' HUF 11.095
OPUS részvény HUF 3.599
11/4.3.2. Kiilféldi részvények (dsszes):

ACTIVISION BLIZZARD INC részvény USD 292
AES CORP részvény USD 1
ANALOG DEVICES INC részvény USD 17
ATRIUM részvény EUR 576.080
BEMIS COMPANY részvény USD 10
CIENA CORP részvény USD 145
CIMAREX ENERGY CO részvény USD 75
DUNA HOUSE részvény HUF 1.250
EAST WEST BANCORP részvény UsD 0
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1.114.147 5,61
3.624.526 18,25
2.000.000 10,08
0 0,00
2.000.000 10,08
1.000.000 5,04
1.000.000 5,04
13.105.889 66,00
516.347 2,60
516.347 2,60
258.627 1,30
257.720 1,30
1.156.056 5,81
395.687 1,99

107.500 0,54
883 0,00
145.200 0,73
71.562 0,36
70.542 0,36
760.369 3,82
3.840 0,02
401 0,00
2.401 0,01
119.649 0,60
1.273 0,01

134.837 0,68
129.057 0,65
93.500 0,47
2.419 0,01
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EMERSON ELECTRIC CO részvény UsSD 50 1.662 0,01
FONDUL PROPRIETATEA SA - .85 részvény RON 3.033.453 217.958 1,10
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG S részvény USD 121 23.796 0,12
HYPERDYNAMICS CORP részvény USD 48 47 0,00
MONSTER BEVERAGE CORP részvény UsD 300 4.133 0,02
SHIRE PLC részvény USD 100 4.860 0,02
TRACTOR SUPPLY CO részvény USD 6 18.701 0,09
XYLEM részvény UsSD 100 1.835 0,01
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 11.433.486 57,59
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes): 11.433.486 57,59
ADVENTUM TRIUM INGATLAN ALAP EUR 1.300.000 507.940 2,56
OTP TREND B SOROZAT HUF 1.007.090 2.515.628 12,67
AGIF-A. DISCOV.EUROPE STRAT IT13 EUR EUR 1.006.491 280.384 1,41
AMUNDI ETF SHORT GOVT BOND E EUR 5.000 97.932 0,49
DIREXION DAILY S&P 500 BULL USD 1.800 16.187 0,08
IPATH BLOOMBERG COCOA SUBIND UsSD 22.900 178.465 0,90
IPATH VIX ETN USD 114.909 1.576.033 7,94
ISHARES MSCI MEXICO CAPPED USb 18.200 210.354 1,06
ISHARES MSCI TURKEY uUSD 29.733 206.323 1,04
ISHARES S&P 500 INDEX FUND USD 33.200 2325553 11,71
NATIXIS 10Y SELECTION ALPHA BASKET HUF 450.000 406.647 2,05
PARVEST GBL EQ ABST RT-I1 USD uUsD 85.000 2.186.205 11,01
PROSHARES SHORT S&P 500 UsD 15.600 138.668 0,70
PROSHARES ULTRA S&P500 USD 8.000 204.862 1,03
SPDR GOLD TRUST uUsSD 15.000 510.159 2,57
Spider uUsD 100 6.960 0,04
VANECK VECTORS INDIA S/C uUSD 5.497 65.186 0,33
1I/S. Aktiv idébeli elhatiroldsok (dsszes): 11.190 0,06
| Eszkézik isszesen: 19.855.752 100,00}

Megjegyzés: a magyar forintban kibocsétott értékpapirok névértéke ezer forintban van megadva.

Kelt BUDAPEST, 2019. majus 6.
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OTP ALAPKEZELO ZRT.

2. .

az Alapkezel6 vezetbje



