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Az OTP Abszolit Hozam VEur() Alapba Fektetd Alap befektetinek

Vélemény

Elvégeztiik az OTP "Abszolit Hozam Eurd Alépba Fekteté Alap (az ,,Alap”) 2016. évi éves
jelentésének 1 - XIV. pontjaiban talalhaté szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,szamviteli
informécidk™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2016. december 31-ével végzddo tizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbél a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli torvény™), valamint a kollektiv
befektetési formakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szold
2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban keriiltek dsszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szerepld eszkdzok és kitelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szdmviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan kertiltek elszamolasra.

A vélemény alapja ‘

Ko6nyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink -,,4

 konywizsgdlo éves jelentésben kizolt szamviteli informdcidk komyvvizsgdlatdért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk altalunk végzett konyvvizsgalatara vonatkozo,
Magyarorszagon hatélyos etikai kiovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és
annak kezel8jétdl, az OTP Alapkezeld Zrt.-t6l, és ugyanezen etikai kovetelményekkel dsszhangban
eleget tettiink egyéb etikai feleldsségeinknek is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels
alapot nytjt véleményiinkhoz.

Egyéb kérdések

Az el6z6 évi éves jelentést mésik konyvvizsgalé auditalta. A 2016. éprilis 29-én kiadott
konyvvizsgald jelentése korlatozas nélkiili konyvvizsgaldi véleményt tartalmazott.

Egyéb informacick

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szadmviteli informaciékbél allnak, de nem
tartalmazzak az éves jelentésben talalhatdo szamviteli informéaciokat és az azokra vonatkoz6
kényvvizsgaloi jelentésiinket. Az OTP Alapkezeld Zrt. tigyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb
informéciok elkészitéséért. A jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb
informéaciokra - vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossidgot nyajtd
kovetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgélataval kapcsolatban a
mi felel6sségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informaciék lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacioknak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk Iényeges hibas 4llitdst tartalmaznak,
kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitiassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyn térvények mddositasardl sz616 2014. évi
XVI. torvénnyel és a szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkdzok és kotelezettségek leltdrral vald aldtAmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje 4ltal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitastdl mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatdsira vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a vallalkozas folytatisaval kapcsolatos informéacidkat, valamint a vezetés felel a
vallalkozas folytatasanak elvén alapuld szamvitel éves jelentésben vald alkalmazisaért, azt az esetet
kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az iizletszerli
tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all elétte més realis lehetoség.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalatiért valé
felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossdgot szerezni arr6l, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akéar hibabdl eredd Iényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kdnyvvizsgaldi
jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag magas fokd bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal osszhangban elvégzett konyvvizsgédlat mindig
feltarja az egyébként 1étezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy
hibabdl, és l1ényegesnek mindsiilnek, ha ésszerli lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy
“egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit. ,

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban elvégzésre Kkeriild
konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkeptlclzmust tartunk
fenn a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves Jelentesben kozolt szamviteli informacidk akar csalasbol, akar
hibabdl ered6 1ényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockézatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljardsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint -véleményiink
megalapozasihoz elegendd és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbél

- eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel
a csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves
~nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat; '

. Megismerjiilk a konyvvizsgalat szempontjabol relevans bels6é kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
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megfeleloek de nem azért, hogy a belsd kontroll hatekonysagara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

) Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés 4ltal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszerliségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasara vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansig
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves .
jelentésben kozolt szdmviteli informacickban 1év6 kapcsolodd kozzétételekre, . vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fiiggetlen  konyvvizsgaléi  jelentéstink  datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszko6zok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
idGszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciék minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési forméakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl( torvények modositasardl szold 2014. évi XVI.
térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsd
kontrollnak a knyvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelent6s hianyossagait is.

Budapest, 2017. aprilis 27.

Nagyvaradme Szepfalv1 Zsuzsanna Kovécs Andrea
Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsad6 Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgald
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. : Tagszam: 003950

Nyilvantartasi szam: 000083
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OTP Abszolut Hozam Euré Alapba Fekteto Alap

Eves jelentés
a
2016. december 31-én
zarult tizleti évrol

Pénziigyi év: 2016. januar 1-t61
2016. december 31-ig

Alapkezeld neve: OTP Alapkezel Zxt.
Székhelye: 1134 BUDAPEST, Vici 1t 33.
Letétkezelb neve: OTP Bank Nyrt.

Székhelye: 1051 BUDAPEST, Néador u.16.



OTP Abszoliit Hozam Euré Alapba Fektet6é Alap

adatok ezer Fi-ban

B El6z6 év Targyév
A tétel megnevezése 2015, december 31, 2016, december 31,
. b: : g
01.|A) Befektetett eszkozik 0 0
02, 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04, 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbsl 0 0
07 H. Hossz1 lejaratd bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkozok 1.414.826 1.253.195
09 I Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések ériékvesztése (<) 0 0
2. 3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kiildnbozete 0 0
3. 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
4. I1. Ertékpapirok 1.373.473 1.228.382
5. 1. Ertékpapirok 1.351.369 1.213.169
6. 2. Ertékpapirok ériékelési killonbozete 22,104 15213
17. a) kamatokbol, osztalékbdl 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbdl 22.104 15.213
19. 11, Pénzeszkzok 41.353 24.813
20 1. Pénzeszkozdk 41.353 24.813
21 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C, Aktividébeli elhatarolasok 0 0
23. 1. Aktiv idébeli elhatérolas 0 0
24, 2. Aktiv idbeli elhatéroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -16.998 -11.340
26. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 1.397.828 1.241.855
27, |E. Sajat toke 1.396.264 1.230.255
28 1. Indulé téke 1.342.371 1.200.123
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1.595.182 1.703.811
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -252.811 -503.688
31, 1I. Tékevaltozss (t6kentvekmény) 53.893 30.132
32. 1.a) Visszavésérolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete -9.952 -17.052
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 46.567 49.913
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 5.106 3.873
35. 3, El6z6 év(ek) eredménye -33.651 12.172
36. 4, Uzleti év eredménye 45.823 -18.774
37. |F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kitelezettségek 1.564 11.600
39, 1. Hosszi lejarati kitelezettségek 0 0
40, I Rovid lejarati kételezettségek 1.564 11.600
41. 111 Kiilfoldi pénzéridkre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbézete 0 0
42, |H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 1.397.828 1.241.855
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
. " El6z6 év Targyév
A tétel megnevezése 2015.01.01-2015.12.31, | 2016.01.01-2016.12.31.
L2, b, S d.
01.[I. Pénziigyi miiveletek bevételei 159,115 92.697
02. |I. Pénziigyi miiveletek raforditasai 111,580 109.797
03. [III._Egyéb bevételek 0 0
04. [IV. Miikodési koltségek 1.667 1.649
05.1V. Egyéb raforditasok 45 25
06. | VL Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
07. ] VII. Térgyévi eredmény 45.823 -18.774
OTP ALAPKEZELO ZRT,
2.
Kelt: BUDAPEST, 2017, marcius 31,

az Alapkezel$ vezetdje



Eves jelentés - OTP Abszolat Hozam Eur6 Alapba Fekteté Alap

Tajékoztaté adatok:

Az Alap neve: OTP Abszolat Hozam Eur6 Alapba Fekteté Alap

Az Alap feliigyeleti nyilvantartasba vételének szama (lajstromszém) és datuma: 1111-567, 2014. méjus 16.
Az Alap tipusa: nyilvanos

Az Alap fajtdja: nyiltvégl értékpapir-befektetési alap

Az Alap futamideje: 2014. méjus 16-t6] hatarozatlan ideig.

Az Alap iizleti éve: megegyezik a naptari évvel.

Az Alap harmonizéciéja: nem AEKBV iranyelv szerint harmonizalt (alternativ befektetési alap, "ABA")
A mérlegkészités iddpontja: a targyévet kbvetd januar 31-e.

Alapkezel6 neve: OTP Alapkezeld Zrt. székhelye: Budapest, 1134 Vaci 1t 33.

Letétkezel6 neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: Budapest, 1051 Nador u. 16.

F6 forgalmazé neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: Budapest, 1051 Nador u. 16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Kéves Benedek Baldzs, lakéhelye 1126 Budapest, Marvany utca 27.
fszt. 6. A konyvviteli szolgaltatds korébe tartozd feladatok irdnyitdsadrt, vezetéséért feleldés személy Szabd
Andrea, lakéhelye 2151 Fot, Németh Kalmén utca 72. mérlegképes igazolvany szama: MK 191836.

Az Alap esetében a konyvvizsgalat kotelezb. A konyvvizsgalé neve: Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsado
Kft. székhelye: 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy Ut 84/C. A konyvvizsgilatért felelds személy Kovacs Andrea,
kamarai tagsagi szama: 003950.

Az Alap 2016. iizleti évére vonatkozé 27% AFA-val novelt brutté kényvvizsgélati dij 745 eFt. Ezt részben az
Alapkezel6 altal szamlazott alapkezel6i dij tartalmazta, de a szerzédéses konstrukcid valtozasa miatt 708 eFt mar
az Alapot kézvetleniil terhelte.

Az Alappal kapcsolatos tovabbi informaciokat 1d. az Alapkezeld honlapjan:
https://'www.otpbank.hu/OTP ALAPKEZELO/hu/index.isp
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A szamviteli politika f6 vonasai és az alkalmazott szamviteli alapelvek

Az Alap szamviteli politikija a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint az egyes pénziigyi
targyn torvények modositasardl sz6l6 2014, évi XVL térvény ("KBFTV."), a szamvitelrl sz616 2000. évi C.
térvény ("Szamviteli Toérvény"), a befektetési alapok éves beszamolo készitési €s konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairol szold 215/2000. (XIL.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozo
jogszabalyok alapjan keriilt kialakitasra.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl és kitelezettségeirdl.

Az eszkozok és kotelezettségek értékelési és elszamolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § elbirésai szerint
kertiltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszdmolisa

- A Kormanyrendelet el6irasainak megfelelben az értékpapirok nettd beszerzési értéken keriilnek nyilvantartasba
vételre. Az ériékpapirok eladdsa sordn az értékesitésre jutdé konyv szerinti érték FIFO modszerrel keriil
meghatarozasra.

- Az értékpapirok a KBFTV., a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi tdjékoztatoja altal eldirt
rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- A Kormanyrendelet elbirdsainak megfelelden az értékpapirok utdn tirgyévben jaré idSaranyos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkiilonbszeteként keriilnek elszamolasra.

Szdrmazékos iigyletek értékelése és elszdmoldsa

A szarmazékos iigyletek piaci értékének az iigylet jovOben varhat6 nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zart iigylet — mint pozicié — tovabbértékesitheté. A szarmazékos iigyletek értékelése egyes
iigylettipusokra az értékelésekre altalanosan elfogadott értékelési modszerek alapjan (jellemzden a szerz8désbol
eredd tényleges vagy becsiilt jovobeni cash flow-k jelenre diszkontélt értékein (DCF) alapulé modell) keriil
meghatérozasra.

Az Alap opcids figyletek utan fizetett opcids dijat a felmeriiléskor a pénziigyi miiveletek raforditasaként
szamolja el, a Kormanyrendelet 9/B. § (12) szerinti idébeli elhatarolas lehetdségével nem €l.

Kiilfoldi pénzértékre szolo kivetelések és kitelezettségek

A kiilfoldi pénzértékre sz010 kdvetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatarozasanal az adott devizanemre vonatkozdan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kézzétett
hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke keriil alkalmazasra.

Immateridlis javak és tdrgyi estkizok
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkdzokkel nem rendelkezik.
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A mérleg egyes tételeinek magyarazata:

Eszkozok:

A mérleg 15. sordban az értékpapirok beszerzési aron, ezen belill a kamatozd értékpapirok a nettd
(felhalmozott kamatok nélkiili) beszerzési aron szerepelnek. A 17. sorban a fordulénapon allomanyban 1évé
értékpapirok targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a fordulénapi (nett6) forgalmi érték és a
(nettd) beszerzési ar kiilonbozete szerepel. Az elszamolt értékkiilonbozeteket értékpapir sorozatonként kiilsn
tablazat mutatja be.

Forrasok:

Az indul6 t8ke a forgalomban 1év8 befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az els§ kereskedési naptol
kezdve kumulaltan mutatja a kibocsatott ill. visszavaltott befektetési jegyek darabszamat. Az el6zé évek
felhalmozott eredményét a 35. sor, a tArgyévi eredményt a 36. sor tartalmazza. A portf6lié értékpapirjain és egyéb
eszkdzein elért, még realizalatlan Arfolyamnyereség és idGaranyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
ad4svételébdl szarmazo realizalt arfolyam kiilonbozet a 32-33. sorban szerepel.

Az eredménykimutatas egyes tételeinek magyarazata:

A pénziigyi miveletek eredménye -17.100 eFt, amely 92.697 eFt bevétel és 109.797 eFt raforditas
kiilonbozete. 1.649 eFt miikodési koltség és 25 eFt egyéb raforditas utan a veszteség 18.774 eFt.

A mikodési koltségeket a likviditasi jelentés IL. tAblazata részletezi, amelyben a "pénziigyileg realizalt oszlop"
tartalmazza az 2016. évi koltségek azon részét, amelyet a futamidé végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tdblazatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazasi dij, reklam koéltségek,...) az
Alap téjékoztatojanak megfeleléen az Alapkezeld viseli.
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1. Vagyonkimutatds

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Iddszak nyité aHomdnya Iddszak zré dllomanya Megoszlis
ill.értékpapir fajta 2016.01.01 2016.12.31 (%)
Készpénzallomény - banki egyenlegek
Bank Lekotési idd
OTP Bank Nyrt, HUF folydszamla 10 20 0,00%
OTP Bank Nyrt. EUR folyészamla 41.343 24.793 2,00%
Banki egyenlegek dsszesen: 41.353 24.813 2,00%
Atruhdzhaté értékpapirok
Tézsdei Tézsdén kiviili Tozsdei Tézsdén kiviili
Krtékpapir neve Futamidd értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Befektetési jegyek: 1.373.473 1.228.382 98,91%
OTP ABSZOLUT HOZAM A SOROZAT 1.373.473 1.228.382 98,91%)
Atruhdzhaté értékpapirok dsszesen; 1.373.473 0 1.228.382 0 98,91%
Egyéb eszkozok
Kvetelések 0 0 0,00%
Aktiv id6beli elhatdrolasok 0 0 0,00%)
Szdrmaztatott tigyletek értékelési killonbozete ~16.998 -11.340 -0,91%
Egyéb eszkozik dsszesen: -16.998 -11.340 -0,91%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 1.397.828 1.241.855 100,00%
Kotelezettségek
1. Hitelallomany: 0 0 0,00%)|
2. Egyéb kitelezettségek és elhatarolt koltségek:

Letétkezel6i dij 133 125 1,08%

Koltségként elszamolt egyéb tétel 799 787 6,78%)

Bgyéb - nem koltség alapi - kotelezettség 632 10.688 92,14%)
3. Céltartalékok: 0 0 0,00%
4. Egyéb passziv id6beli elhatarolds: 0 0 0,00%
Kitelezettségek dsszesen: 1.564 11.600 100,00%
NETTO ESZKOZERTEK: 1.396.264 1.230.255
11, Forgalomban Iévd befektetési jegyek szima
IA forgalomban 1évd befektetési jegyek szdma : 4.287.081 3.858.667 |

III. Az egy befektetési jegyre esd nettd eszkizérték (EUR/jegy):

2015.12.31 I

I 2016.12.31

Jelen dokumentum alapjan:
A hivatalosan kizzétett nett6é eszkozérték alapjan:

1,040148
1,040680

1,025108
1,025809

A kismértékii eltérés oka, hogy a hivatalosan kizzétett egy jegyre juté netté eszkozérték az Alapkezelési Szabélyzat rendelkezéseinek megfelel6
médon, mig a jelen dokumentumban szereplé érték a Szamviteli Torvény és Korményrendelet eldirdsai szerint keriil meghatarozisra.
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1V. Az Alap értékpapir portfélidjanak osszetétele

Megnevezés 2016.01.01 Megoszl(%) 2016.12.31 | Megoszl.(%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhézhaté értékpapirok: 1.373.473 98,26% 1.228.382 98,92%
b) mas szabélyozott piacon forgalmazott truhazhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
a fentiekbdl:
c) a kbzelmultban forgalomba hozott dtruhizhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%

*A megoszlasi viszonyszdmok az Alap sszes eszkozértékéhez viszonyitott ardnyokat mutatja (el6z6 évi auditélt jelentésben az ardnyszam az értékpapir

portflié dsszértéke alapjan lett szdmszeriisitve).

A portfolié 8 tételében a targyidd

A portf6lié dsszetételében bekivetkezett egyes véltozasok tételes bontésat Id. L

V. Az Alap eszkizeinek alakuldsa

kban bekdvetkezett viltozasok leirisa

eszkozeire és kotelezettségeire:(*)

Megnevezeés 2015. december 31{2016. december 31

el zdrult iizleti év | el zérult fizleti év

a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem: 47.535 -17.100

b) egyéb bevétel: 0 0

¢) kezelési koltségek (alapkezelbi dij): 0 0

d) aletétkezeld dijai: -499 -525
e) egyéb dijak és adok:

bizomanyosi dij: 0| 0]

bankkoltség: -154 -87

feltigyeleti dij: -297 -329

egyéb koltség és raforditas: =762 -733

) nettd jovedelem: 45.823 -18.774

g) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0

ujra befektetett jovedelem: 45.823 -18.774

h) atBkeszdmla véltozasa: 320.861 -146.002

i) a befek k értéknivekedése, illetve értékcsokkenése: -28.107 -1.233

i) minden olyan egyéb véltozds, amely hatést gyakorol a befektetési alap 0 0

*Targyid6szakban, illetve megeléz6 idészakban ilyen tételek nem meriiltek fel.
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VI. Osszehasonlits tdbldzat a netté eszkizériékek és egy befektetési jegyre juté nettd eszkizértékek alakuldsdra

A forgalomban 1évd befektetési jegyek szdma és nettd eszkozértéke:

Elért hozamok éves Forgalt‘n‘nban 1évé Fordulénapi netté Egy jegyl.'.e juté nett6
bontisban befektetési jegyek szdma eszkizérték (Ff) eszkozérték
(db) (EUR/db)
2014.méjus 26. 650.000 200.057.000 1,000000
2014, december 31. 2,00% 3.292.966 1.057.686.631 1,020025
2015. december 31. 1,97% 4.287.081 1.396.263.956 1,040148
2016. januar 29. 4.260.982 1,014685
2016. februar 29. 4.243.771 1,011573
2016. marcius 31. 4.205.092 1,033553
2016. aprilis 29. 4.201.342 1,017891
2016. majus 31. 4.153.626 1,028970
2016. junius 30. 4.109.892 1,026208
2016. jalius 29. 4.038.561 1,041815
2016. augusztus 31. 4.034.910 1,042183
2016. szeptember 30. 4.020.444 1,027300
2016. oktéber 28. 3.948.132 1,025688
2016, november 30. 3.970.379 1,026573
2016. december 31. -1,45% 3.858.667 1.230.254.735 1,025108
Az OTP Abszolut Hozam Euré Alapba Fektetd Alap 2016, évi hozama az Alapot terheld koltségek levonasa utan  -1,45 % lett.
Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszaménak havi viltozdsa:
(mévértek 1 EUR) Kibocsédtas mennyisége Vissz‘avéltés
(db) mennyisége (db)
2016. januar 19.709 45.808
2016, februar 7.000 24.211
2016. marcius 42.068 80.747
2016. éprilis 9.738 13.488
2016. majus 64.369 112.085
2016. janius 9.495 53.229
2016. julius 33.819 105.150
2016. augusztus 61.941 65.592
2016. szeptember 32.090 46.556
2016, oktober 5.850 78.162
2016. november 53.759 31.512
2016. december 43.829 155.541
Osszesen: 383.667 812.081

Az Alap nem fizetett hozamot a beszdmoldsi iddszakban.

eszkozértéke (EUR/db)
1,080 -
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VII. A szarmaztatott iigyletek és a kapcsolodo kitelezetiségvillaldsok bemutatdsa

A szarmaztatott ligyletek és kapcsolédd kotelezettségvallaldsok a XIII. pontban az értékpapirok
értékkiilonbozetének részletezésével egyiitt keriilnek bemutatésra.

VIII. Az Alapkezel6 miikidésében bekiovetkezett vdltozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra
haté fontosabb tényerék bemutatisa

Az Alapkezeld mikoédésére vonatkozod belsé szabdlyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkozo

jogszabélyok elOirdsai szerint keriiltek kialakitasra, illetve modositasra. Az Alapkezeld miikédésében
ugyanakkor targyidGszak folyamén jelentds valtozas nem tértént.

Az Alapkezel§ altal végzett tevékenységeket és miikodésre vonatkozd tovabbi részleteket 1d.
https://www.otpbani.huw/OTP ALAPKEZELO/hu/bemutatkezas.jsp

Az Alap kibocsatasi tijékoztatdja és kezelési szabalyzata szintén a KBFTV. és egyéb vonatkozd
jogszabalyok elbirasai szerint keriiltek kialakitasra, illetve modositasra.

Az ennek keretében is részletezett, az Alap miik6dését befolydsold befektetési politika tekintetében jelentds
valtozas nem tortént.

3

IX. Az Alapkezeld dltal fizetett javadalmazdsok az Alapkezeld egészére és az Alap kockdzati profiljira
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolo személyek kapcsdn:

Az Alapkezelé altal 2016. évben kifizetett dsszes: eFt.
Megnevezés Osszeg
Rogzitett javadalmazas 366.809
Viltozo javadalmazas 292.317
Osszesen 659.126
Az Alap kockazati profiljara lényeges hatast gyakorlék korében 2016. évben kifizetett bsszes: eFt.
. Y Egyéb “
Megnevezés Ugyvezetok munkf\);éllalék Osszesen
Kedvezményezettek szdma 5 6 11
Nyereségrészesedés 0 0 0
Teljes javadalmazas * 168.098 115.333 283.431

*A fenti szamok az alapkezel6 altal kifizetett 6sszes (nem csak az adott alapra vonatkozd) javadalmazast
tartalmazzak.

X. Kockdzatkezelésre vonatkozd informdciok

a) nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok ala tartoz6 eszkdzok:

Az Alap portfolidja sem targyidészakban, sem el6z6 idészakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél
fogva kiilonleges kezelési szabaly ala tartozo eszkozoket.

b) likviditaskezeléssel kapcsolatos megallapodasok bemutatisa

Az Alapkezel6 az Alap nevében sem targyiddszakban, sem a megel6z6 id6szakban nem kotott 0j, az Alap
portfélidjaval kapcesolatos likviditaskezelési feladatok ellatisira vonatkozd szerzédéses megallapodést.

Az Alapkezel6 alapvetéen éven beliil lejaré likvid magyar allampapirokban illetve feltorheté lekotott
betétben tartja az alap likviditasat a kezelési szabalyzatban meghatarozott limitek betartasaval.

A likviditaskezelés soran a tranzakcids koltségek csokkentése érdekében az Alapkezeld megvizsgalja a
likviditasi tobblettel, illetve a likviditds hidnnyal rendelkezd alapokat, és azok magyar Aallampapir
allomanyanak javéra, illetve terhére, az alapok kozott kot piaci 4ras adasvételi iigyleteket. fgy a
likviditaskezelés sorén elsd kérben az OTP Alapkezelé altal kezelt alapok kozott keriil sor tranzakcidkra,
elsésorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek utdn netté kitettsége marad az alapoknak, tovabbi
likviditaskezeléshez kapcsolodd tigyleteket az Alapkezeld kiilsé partnerekkel kot piaci aras tranzakcidok
keretében.
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¢) az Alap aktudlis kockdzati profilja és az Alapkezelé altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap kockézati profiljdra vonatkozd informaciokat az Alap Téjékoztatdjanak "Az Alap kockézati
profilja" c., a Kezelési Szabalyzatanak "A kockazati tényezok bemutatdsa" c. fejezetei, valamint a Kiemelt
Befektet6i Informacidjanak "Hozam és kockazat profit" c., illetve "Jelent6s kockdzati tényezdk" pontjai
tartalmazzk.

A Térsasag likviditasi politikdja a Bizottsdg 2012, december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos miikédési feltételek, a letétkezel6k, a tékeattétel, az
atlathatosag és a feliigyelet tekintetében tortén kiegészitésérol szolo 231/2013/EU felhatalmazason alapulé
rendelete (,,ABAK-rendelet”) 46-48. cikkének megfelelden lett kialakitva.

A Térsasag likviditasi politikdja az AEKBV-alapkezel6re vonatkozé szervezeti, osszeférhetetlenségi,
tizletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrél sz6l6 79/2014. (1II. 14.) Korm. rendelet (,,79/2014., Korm.
rendelet™) 24, paragrafusanak megfelelen lett kialakitva.

XI. Tdkeattétel mértékében bekiovetkezett viltozdsok

Viltozas
2015.12.31 2016.12.31 2016/2015
Toékeattétel 1.410.968.285 1.232.168.836 87,3279%

XII. Egyéb informdciok
a) Az Alap illikviddé valt eszkizeinek bemutatisa

Az Alapkezel6 részérdl az Alap vonatkozasdban sem a targyidoszakban, sem az eldzd idészakban nem
tortént a KBFTV. szerinti illikviddé valt eszkozok elkiilonitése.

o

b) Az Alap altal tézsdén nem jegyzett tarsasag felett torténé ellen6rzésbél befolyast biztosité
részesedésszerzések

Az Alap részér6l sem targyidGszakban, sem megel6z6 idOszakban nem tortént t6zsdén nem jegyzett
tarsasagban ellen6rzd befolyast biztositd részesedésszerzés.

¢, A befektetési politikdval kapcsolatos egyéb informaciok

Az Alapkezels az Alap vonatkozaséban a fordulénapon - passziv (nem tranzakcid, hanem atirazodas altal
eredményezett) limittillépések miatt - nem teljesiti a kezelési szabalyzat befektetési politikdjanak III.15.
pontjdban szereplé el6irasokat, melyek értelmében egy adott kollektiv befektetési értékpapir maximalis
aranyara vonatkozo befektetési korlat maximum értéke 99%-ban és a kollektiv befektetési értékpapirok
Osszesitett maximalis ardnya 99%-ban keriilt meghatérozasra. A fordulénapot kovetden a jogszabalyi, illetve
belsé szabalyzatok elbirasai szerinti hatéridén beliil megtértént az eldirt limiteknek megfelelé allapot
visszaallitisa. Az Alapkezelé megitélése szerint a fordulénapon fennalld, limitsértésbol eredd allapot nem
eredményez nagyobb kockazati kitettséget és nem veszélyezteti az Alap befektetési céljainak megvalositasat.

d, Egyéb informaciék

A befektetési alapot az Alapkezelé tevékenységének ellatisaért, valamint a Kezelési Szabéalyzat 36.1
pontjaban felsorolt kizvetitett és kozvetitett szolgaltatdsnak nem minésiilé egyéb szolgaltatasokért felszamitott
dij maximalis nagysiga az alap nettdé eszkozértékének éves 0.5%-a. Az alap portfolidjaban potencialis
befektetésként szerepld, egyenként a nettd eszkozérték legaldbb 20%-at kitevé més befektetési alapok, egyéb
kollektiv befektetési formakat terhelé befektetési alapkezelési dijak mértéke ko6ziil a legnagyobb dijmérték a
nettd eszkozérték éves 2%-a.
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XIIL. Ertékpapirok értékkiilonbozetének részletezése, valamint a sidrmaztatott iigyletek és
kotelezettségvdllalisok bemutatasa

a kapcsolodo

adatok ezer Ft-ban

Ertékkiilonbozet
Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékbol megitéléshsl érték
Befektetési jegyek: 1.213.169 0 15.213 1.228.382
OTP ABSZOLUT HOZAM A SOROZAT 1.213.169 0 15.213 1,228.382
MINDOSSZESEN: 1.213.169 0 15.213 1.228.382
Hatdrid0s deviza iigyletek bemutatdsa:
adatok hataridés iigylet hatéridds iigylet
ezerben szerz6dés szerinti értéke diszkontalt piaci értéke
devizaban forintban dewzés értcke forint értéke eredmény
forintban
2015.12.31-én: EUR 3.900 -1.238.166 1.221.168 -1.238.166 -16.998
Osszesen: -16.998
2016.12.31-én: EUR -1.208.768 3.850 -1.208.768 1.197.427 -11.341
Osszesen: -11.341

X1V, Ertékpapir-finanszirozdsi és a teljeshozam-csereiigyletek bemutatdsa:

Az Alapban a targyiddszakban sem értékpapir-finanszirozasi tigyletek, sem teljeshozam-csereiigyletek nem fordultak eld.

10
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XV. A mérleghez és eredménykimutatdshoz kapcsolodo kiegészité' megjegyzések

Sajat toke mozgastabla

adatok eFt-ban

Megnevezés Nyité egyenleg Nivekedés Csokkenés Zir6 egyenleg
Indulé téke valtozasa: 1.342.371 108.629 -250.877 1.200.123
Toékendvekmény valtozasanak
levezetése:
Jegyforgalmazas
értékkilonbozete: 36.615 3.346 -7.100 32.861
Ertékelési killonbozet: 5.106 3.873 -5.106 3.873
Eredménytartalék: 12,172 0 -18.774 -6.602
Tékendvekmény dsszesen: 53.893 7.219 ~30.980 30.132
Sajat toke osszesen: 1.396.264 115.848 -281.857 1.230.255
Likviditasi jelentés
1. Hiteldllomdny Gsszetétele
Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezb Hitel 6sszege Lejarat ideje §sszeg
II. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2015, évi 2015. évben 2016. évi 2016. évben
Koltségelem megnevezése koltség pénziigyileg koltség pénziigyileg
realizalt realizalt
Alapkezelési dij 0 0 0 0
Letétkezelbi dij 498.706 365.865 524.595 399.045
Bizomanyosi dij 0 0 0 0
Tan4csadd testiilet dija
Bankkoltség 154,069 154.069 86.844 86.844
Feliigyeleti dij 297.455 215.105 329,241 250.244
Konyvvizsgalat dija 716,732 0 707.882 0
Tékevisszafiz, garancia dija
Tézsdei dijak
Téke- és hozamfiz. jutalék
Alapitasi koltségek
jegyzési jutalék, szerv.dij
reklam, hirdetés
feliigyeleti dij
bef. jegy nyomtatdsa
Egyéb 0 0 0 0
Osszesen: 1.666.962 735.039 1.648.562 736.133

11
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Cash flow kimutatas

adatok ezer Ft-ban

2015.01.01- 2016.01.01-
2015.12.31. 2016.12.31.

L Miikédési cash flow 34.034 -15.335
1. Térgyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) 45.823 -18.774
3. Elszéamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4, Elszédmolt értékelési kiilonbszet -28.107 -1.233
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye -12.915 -6.597
8. Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések valtozasa 378 0
9.2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozetének valtozésa -19.499 6.891
10.  Rovid lejarati kételezettségek allomanyvéltozdsa 748 10.036
11.  Hosszi lejarath kotelezettségek 4llomanyvaltozasa 0 0
12.  Aktiv idSbeli elhataroldsok allomanyvaltozisa 0 0
13.  Passziv id8beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0

Szarmaztatott igyletek dllomanyvaltozisa 47.606 -5.658
II.  Befektetési tevékenységhbdl szarmaz6 pénzeszkoz-valtozas -335.710 144.797
17.  Ertékpapirok beszerzése - -565.438 -138.411
18.  Ertékpapirok elad4sa, bevaltisa + 229.728 283.208
19.  Kapott hozamok + 0 0
III.  Pénziigyi mitveletekbdl szirmazé6 pénzeszkiz-valtozas 320.861 -146.002
20.  Befektetési jegy kibocsatas + 537.855 111.975
22.  Befektetési jegy visszavasarlasa - -216.994 -257.977
23,  Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkozok valtozasa 19.185 -16.540

Pénzeszkdzok nyitd értéke 22.168 41.353

Pénzeszkozok zaro értéke 41.353 24.813
Megjegyzések:

1. A részletezd sorok szdmozisa a Korméanyrendelet 4. sz. melléklete szerint.

2. A 9. Forgbeszkozok allomanyvaltozasa sor tovabbi bontasra kertilt.

3. Tovabbi részletezd sor keriilt beiktatdsira "Szarmaztatott iigyletek allomanyvaltozdsa" megnevezéssel
sorszamozas nélkiil.
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Eves jelentés - OTP Abszoliit Hozam Euré Alapba Fekteté Alap

Portfélio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Alap neve: OTP Abszolut Hozam Eur6 Alapba Fektet6 Alap
Alap lajstromszama: 1111-567
Alapkezeld neve: OTP Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt.
Netté Eszkozérték szamitas tipusa: T EUR
Térgynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: 3.955.549
Egy jegyre juté NEE: 1,025108
Darabszam: 3.858.667
A targynapi nett6 eszkézérték meghatirozasa: adatok eFt-ban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
I/1. Hiteldllomany: Futamidé 0 0,00
172. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 11.600 100,00
Alapkezel6i dij 0 0,00
Letétkezel6i dij 125 1,08
Bizoméanyosi dij 0 0,00
Forgalmi ktg. 0 0,00
Kozzétételi ktg, 0 0,00
Reklam ktg, 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel 787 6,78
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 10.688 92,14
1/3. Céltartalékok: 0 0,00
1/4. Egyéb passziv idébeli elhatarolds: 0 0,00
Kaotelezettségek dsszesen: 11.600 100,00 |
II. ESZKOZOK Osszeg %
1I/1. Foly6szamla, készpénz (8sszes): 24.813 2,00
11/2. Egyéb kovetelés: 0 0,00
1173, Lekstott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidé 0 0,00
11/3.1. 3 hénapnal révidebb lekstésii bankbetétek: 0 0,00
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték devizaban 1.228.382 9891
11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): 1.228.382 98,91
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (Osszes): 1.228.382 98,91
OTP ABSZOLUT HOZAM A SOROZAT befjegy HUF 764.867 1.228.382 9891
11/6. SzArmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -11.340  -0,91
Eszkozok osszesen: 1.241.855 100,00

Megjegyzés: a magyar forintban kibocsatott értékpapirok névértéke ezer forintban van megadva.

Kelt: BUDAPEST, 2017. mércius 31. -

az Alapkezeld vezetoje
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