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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Abszolut Hozam Nyiltvégli Szarmaztatott Alap befektet6inek

Vélemény

Elvégeztiikk az OTP Abszolit Hozam Nyiltvégii Szarmaztatott Alap (az ,,Alap”) 2020. évi éves
jelentésének I - XV. pontjaiban talalhaté szamviteli informécidinak (a ,.szamviteli informaciok™)
konyvvizsgélatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végz6dé iizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szdmviteli informaciok minden lényeges szempontbl a Magyarorszagon
hatalyos, a szimvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli t6rvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targya torvények moédositasardl sz6lo
2014. évi XVI. toérvénnyel 6sszhangban keriiltek Gsszeéllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciokban szereplo eszkozok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szadmviteli informéciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal &sszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelésségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,4
konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgdlatdért valé felelSssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel§jét6l, az OTP Alapkezel6 Zrt.-t6l a vonatkozo,
Magyarorszigon hatilyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A kényvvizsgaloi
hivatas magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrél szol6 szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgildk Nemzetkézi Etikai Standardok
Testiilete éltal kiadott ,Nemzetk6zi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgdloknak (a nemzetkdzi
fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggydz6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendé és megfeleld
alapot nyijt véleményiinkh6z.
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Egyéb informdcick

Az egyéb informacitk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciékbél allnak. Az OTP
Alapkezelé Zrt. vezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozolt szémviteli informéciokra a fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentésiink »Vélemény”
szakaszaban adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informaciokra
vonatkozdéan nem bocsatunk ki semmilyen form4ji bizonyossagot nyajté kovetkeztetést.

Az ¢éves jelentés dltalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb
informécidk é4tolvasésa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informacidk ényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben koz5lt szémviteli informacidknak vagy
a konyvvizsgalat sorén szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy azok lényeges
hibés allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informiciok Iényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibas allitas
jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informicickban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas Allitis nem jutott a
tudomaésunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kiszilt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelos az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrél és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasarsl szolé 2014. évi
XVLI. torvénnyel és a szamviteli torvénnyel osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintette] az
eszkozOk és kotelezettségek leltirral vald alatimasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezel6je altal megadott értékelése alapjan torténd elszdmolasaért, valamint az olyan belso
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetvé véljon az akér csalasbol, akar
hibdbol eredd lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a villalkozas folytatisara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kdzzétegye a vallalkozas folytatisdval kapcsolatos informaciékat, valamint a vezetés felel a
vallalkozas folytatdsnak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk
oOsszeallitisaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatdsanak ellentmond6 tényez6, kériilmény nem all fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszémolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A kdnyvvizsgdlo éves jelentésben kizolt szamviteli informdciok kinyvvizsgdlatdért vald feleldssége

A kdnyvvizsgalat sordn célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akéar csalasbol, akdr hibabol eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kényvvizsgal6i
jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatélyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal &sszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig
feltarja az egyébként létezd 1ényeges hibas allitist. A hibas allitisok eredhetnek csalasbél vagy
hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a vérakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk
alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvények és egyéb jogszabélyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovébba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok akar csalasbél, akar
hibabol eredd lényeges hibéds 4llitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelelé
konyvvizsgilati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasdhoz. A csalisbol eredd
lényeges hibés allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabél eredsé, mivel a
csalis magdban foglalhat Gsszejatszast, hamisitdst, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

Megismerjitk a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgilati eljirdsokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kézott
megfeleldek, de nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagira vonatkozdan véleményt
nyilvénitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kdzzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részér6l a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasira valé
képességét illeten. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgiléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szdmviteli informaciokban 16v8 kapcsolodé kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleménylinket.
Kovetkeztetéseink a  fiiggetlen  konyvvizsgaléi  jelentésiink  datuméiig  megszerzett
konyvvizsgilati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban
okozhatjik azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidkat, kiilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciok minden lényeges szempontbél a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyl térvények modositasardl sz6l6 2014. évi XVI
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 8sszeallitasra,

Az irényitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a knyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezels
altal alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran &ltalunk azonositott jelentds
hidnyosséagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2021. 4prilis 27.

Padar Péter
A Deloitte Kényvvizsgél6 és Tanacsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgald

Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest Ddzsa Gyérgy 1t 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag kényvvizsgal6i tagszam: 007251
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OTP Abszoliit Hozam Nyfltvégli SzArmaztatott Alap

Meérleg
- glatokczer Fban
El6z6 év Térgyév
A tétel megnevezése 2019. december 31. | _ 2020. december 31.
2. b, S d.
01.]A) Befektetett eszkdzbk 0 0
02.] 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékgagirok értékelési kiilonbdzete 0 0
05. a) kamatokbél, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07. 11, Hosszu lejarat bankbetétek 0 0
08. |B. Forgbeszkdzdk 16.571.829 15.195.768
09. I. Kdvetelések 711.412 1.642.662
0. 1. Kdvetelések 711.412 1.642.662
1. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
2. 3. Kiilfsldi pénzértékre sz616 kbvetelések értékelési killdnbdzete 0 0
3. 41.2Fon'n_tk6vetelések értékelési kiilénbozete 0 0
4. IL. Ertékpapirok 11.352.627 9.259.311
5. 1. Ertékpapirok 11.252.955 8.586.320
6. 2. Enékgagirok értékelési kiilonbozete 99.672 672.991
7. a) kamatokbél, osztalékb6l 71.221 10.729
8. b) egyéb piaci megitélésbdl 92.451 662,262
9, III. Pénzeszkdz0k 4.507.790 4.293.795
20. 1. Pénzeszkdz8k 4.507.790 4.293.795
21, 2. Valuta, devizabetét értékelési killonbdzete 0 0
22,|C. Aktiv idGbeli elhatiroldsok 9.029 73
23 1. Aktiv id8beli elhatérolds 9.029 73
24 2. Aktiv id6beli elhatéroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szadrmazékos ligyletek értékelési killinbizete 0 -29.368
26. ESZKSEK (AKTEVXK) 5SSZESEN: 16.580.858 15.166.473
27.|E. Sajét t6ke 16.456.962 14.986.247
28. 1. Indulé tbke 9.337.596 8.031.472
29. 1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 73.604.828 75.177.560
30. 2. Visszavésérolt befektetési jegyek névértéke (-) -64.267.232 -67.146.088
31. 1I. T8kevéltozés (t6kendvekmény) 7.119.366 6.954.775
32. 1.a) Visszavésarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbdzete -28.813.595 -30.886.953
33. Lb) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 31.464.890 32.729.893
34, 2, Ertékelési kiilonbozet tartaléka 99.672 643.623
35. 3. E18z6 év(ek) eredménye 3.572.690 4.368.399
36. 4. Uzleti év eredménye 795.709 99.813
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kitelezettségek 49.177 33.424
39. 1. Hosszu lejératu kdtelezettségek 0 0
40. II. R&vid lejérati kdtelezettségek 49.177 33.424
41. 11L. K0if5ldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési killonbozete 0 0
142, |H. Passziv idébeli elhataroldsok 74.719 146.802
43. FOMSOK (PASSZlVKK) OSSZESEN: 16.580.858 15.166.473
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
El6z6 év Targyév
A tétel megnevezfse 2019.01.01-2019.12.31, | 2020.01.01-2020.12.31.
=3 b, L ( S—
O1. [I. _Pénziigyi miiveletek bevételei 3.631.542 5.291.610
02. |Il. Pénziigyi miveletek réforditésai 2.488.970 4.828.228
03. Jlil._Egyéb bevételek 0 20
04. |IV. Miikadési ksltségek 339.530 357.909
05.|V. Egyéb raforditisok 7.333 5.680
06. | VL. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
07.|VIIL Térgyévi eredmény 795.709 99.813
A kiegészité melléklet a mérleg és az eredménykimutatds elvdlaszthatatlan részét képzi.
OTP ALAPKEZELG ZI:75,

Kelt: BUDAPEST, 2021. méarcius 12.

Ké&ves Benedek Balazs
vezérigazgat6



Eves jelentés - OTP Abszolit Hozam Nyfltvégh Szarmaztatott Alap

T4jékoztaté adatok:

Az Alap neve: OTP Abszolut Hozam Nyiltvégl Szarmaztatott Alap

Az Alap feliigyeleti nyilvantartisba vételének szdma (lajstromszam) és datuma: 1111-180, 2006. jilius 7.
Az Alap tipusa: nyilvanos

Az Alap fajtaja: nyiltvégii értékpapir-befektetési alap

Az Alap futamideje: 2006. jilius 7-t61 hatarozatlan ideig.

Az Alap iizleti éve: megegyezik a naptari évvel.

Az Alap harmoniziciéja: nem AEKBV irdnyelv szerint harmonizalt (alternativ befektetési alap, "ABA")
A mérlegkészités iddpontja: a targyévet kéveto januar 31-e.

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt. székhelye: 1026 Budapest, Riadé u.1-3.

Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

F6 forgalmaz6 neve: OTP Bank Nyrt.  székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Koves Benedek Balazs, lak6helye 1029 Budapest, Uzsoki utca 3. A
konyvviteli szolgéltatds korébe tartoz6 feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy Garamvolgyi Zoltan

Mihély, lakéhelye 2000 Szentendre, Korte koz 7. mérlegképes igazolvany szima: MK 129785.

Az Alap esetében a konyvvizsgélat kotelezd. A kényvvizsgalé neve: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadd
Kft. székhelye: 1068 Budapest, D6zsa Gyorgy 1t 84/C. A konyvvizsgalatért felelds személy Padar Péter, kamarai

tagsagi szama: 007251.
Az Alap 2020. iizleti évére vonatkoz6 27% AFA-val novelt brutté kdnyvvizsgalati dija 1.313 eFt.
Az Alappal kapcsolatos tovabbi informacidkat 1d. az Alapkezel$ honlapjan:
https://www.otpbank.hu/otpalapkezelo/hu/fooldal




Eves jelentés - OTP Abszolit Hozam Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

A szamviteli politika f6 vondsai és az alkalmazott szamviteli alapelvek

Az Alap szamviteli politikdja a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikr6l, valamint az egyes pénziigyi
targyu torvények moédositisardl szolé 2014. évi XVL térvény ("KBFTV."), a szdmvitelrdl sz616 2000. évi C.
torvény ("Szamviteli Térvény"), a befektetési alapok éves beszamol6 készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl sz616 215/2000. (XIL.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkoz6
jogszabalyok alapjan keriilt kialakitasra.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartdst vezet az Alap eszkozeirdl és kotelezettségeirdl.

Az eszkdzok €s kotelezettségek értékelési és elszamolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § elbirasai szerint
keriiltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszdmoldsa

- A Kormanyrendelet el6irdsainak megfelelden az értékpapirok netté beszerzési értéken keriilnek nyilvantartdsba
vételre. Az értékpapirok eladdsa sordn az értékesitésre juté kényv szerinti érték FIFO médszerrel keriil
meghatdrozasra.

- Az értékpapirok a KBFTV., a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi tajékoztatdja altal eldirt
rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- A Kormanyrendelet eldirasainak megfeleléen az értékpapirok utan targyévben jar6 idéaranyos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkiilonbdzeteként keriilnek elszamolasra.

Szdrmazékos iigyletek értékelése és elszimoldsa

A szarmazékos iigyletek piaci értékének az iigylet jovében véarhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zart iigylet — mint pozici6 — tovabbértékesitheté. A szarmazékos ligyletek értékelése egyes
tigylettipusokra az értékelésekre altalanosan elfogadott értékelési modszerek alapjan (jellemzden a szerz6désbol
ered6 tényleges vagy becsiilt j6vobeni cash flow-k jelenre diszkontélt értékein (DCF) alapulé modell) keriil
meghatarozasra.

Az Alap opcios iigyletek utdn fizetett opciés dijat a felmeriiléskor a pénziigyi miiveletek riforditisaként
szamolja el, a Kormanyrendelet 9/B. § (12) szerinti id6beli elhatdrolas lehetoségével nem él.

Kiilfoldi pénzértékre sz20lo kivetelések és kotelezettségek

A kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatarozasandl az adott devizanemre vonatkozéan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank 4ltal kzzétett
hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke keriil alkalmazésra.

Immateriilis javak és tirgyi eszhizok
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkozékkel nem rendelkezik.



Eves jelentés - OTP Abszolut Hozam Nyiltvégii Szdrmaztatott Alap

A mérleg egyes tételeinek magyardzata:

Eszkézok:

A mérleg 15. sordban az értékpapirok beszerzési aron, ezen belill a kamatozé értékpapirok a nettd
(felhalmozott kamatok nélkiili) beszerzési aron szerepelnek. A 17. sorban a fordulénapon 4dlloményban lévé
értékpapirok targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a fordulénapi (netté) forgalmi érték és a
(nettd) beszerzési ar kiilonbozete szerepel. Az elszamolt értékkiilonbodzeteket értékpapir sorozatonként kiilon
tablazat mutatja be.

Forrisok:

Az indul6 t8ke a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az elsd kereskedési naptol
kezdve kumuldltan mutatja a kibocsatott ill. visszavaltott befektetési jegyek darabszamét. Az el6zd évek
felhalmozott eredményét a 35. sor, a targyévi eredményt a 36. sor tartalmazza. A portfolié értékpapirjain és egyéb
eszkdzein elért, még realizilatlan arfolyamnyereség ¢s idéardnyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adasvételébodl szarmazo realizalt arfolyam kiilsnbozet a 32-33. sorban szerepel.

Az eredménykimutatds egyes tételeinek magyardzata:

A pénziigyi miiveletek eredménye 463.382 eFt, amely 5.291.610 eFt bevétel és 4.828.228 eFt raforditds
kiilénbozete. 357.909 eFt miikodési koltség és 5.680 eFt egyéb raforditds utan a nyereség 99.813 eFt.

A miikodési koltségeket a likviditési jelentés II. tiblazata részletezi, amelyben a "pénziigyileg realizalt oszlop"
tartalmazza az 2020. évi koltségek azon részét, amelyet a futamidé végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tabldzatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazési dij, reklam kéltségek) az Alap
tdjékoztatdjanak megfeleléen az Alapkezel6 viseli.
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I Vagyonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idfszak nyité dlloménya IdGszak z4ré dllomdnya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2020.01.01 2020.12.31 (%)
IKészpénzéllomdny - banki egyenlegek
Bank Lekotési idé
OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 280.275 2.240.911 14,78%)
OTP Bank Nyrt. EUR foly6szamla 1.172.664 2.006.653 13,23%
[OTP Bank Nyrt. USD folyészdmla 45.697 46.029 0,30%
IOTP Bank Nyrt. GBP folyészamla 206 61 0,00%,
JOTP Bank Nyrt. RON folyészdmla 0 68 0,00%
JOTP Bank Nyrt. PLN folyészdmla 0 73 0,00%
[OTP Bank Nyrt. HUF 2019.12.05 - 2020.03.05 1.000.000 0 0,00%
[OTP Bank Nyrt. USD 2019.12.23 - 2020.01.02 535.248 0 0,00%|
[OTP Bank Nyrt. USD 2019.12.23 -  2020.01.02 1.473.700) 0 0,00%
IBanki ggzenlggek Gsszesen: 4.507.790 4.293.795 28,31%
Atruhéizhat6 értékpapirok
Tzsdei Tézsdén kivali Tézsdei Tézsdén kivili
Ertékpapir neve Futamid§ értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir
Allamkétvények: 518.832 0 0,00%
IBMAK 2020/0 2014.06.03 -  2020.05.20, 257.783 of 0,00%
IBMAK 2020/P 2014.07.01 -  2020.07.22 261.049 0 0,00%
1
[Diszxont kinestarjegyek: 5.499 0 0,00%
|p200226 2019.03.13 - 2020.02.26 1.899 0 0,00%
|p200826 2019.08.28 - 2020.08.28 3.600 0 0,00%
Vallalati kdtvények: 452.804 2,771.570 18,27%
OTPHB VAR 49-16 2006.11.07 -  2049.11.07, 0 975.935 6,43%)|
INATIXIS 10Y SELECTION AL. 2015.04.14 - 2025.04.14 452.804, 480.060 3,17%|
OPUS VAR 49-16 2007.10.31 - 2048.10.29 0 1.315.575 8,67%)
Belftldi részvények: 1.356.251 1.094.274 7,22%
ICYBER - A 175.000/ 154.132 1,02%)
IGRAPHISOFT PARK SE 726.364 529.224 3,49%
IMAGYAR TELEKOM 370.180 410.400 2,71%
MASTERPLAST 84.099 0 0,00%
lOPUS 608 518 0,00%
IKalf6)di részvények: 1.237.151 904.947 5,96%)
ACTIVISION BLIZZARD INC 5.114 0 0,00%
AES CORP 586 0 0,00%)
AMCOR PLC 1.629 0 0,00%
AMERIPRISE FINANCIAL INC 4.909 0 0,00%
[ANALOG DEVICES INC 3.503 0 0,00%
ATRIUM 131.380 0 0,00%
IAURORA CANNABIS INC 76.397 51.479 0,34%
CAIRO MEZZ PLC 0 2.110 0,01%
CANOPY GROWTH CORP 124.322 256.443 1,69%
ICIMAREX ENERGY CO 116.032 0 0,00%
JCONSTELLATION BRANDS INC 8.501 0 0,00%
JCRONOS GROUP INC 70.081 125.884 0,83%
|DUNA HOUSE 97.500 90.500 0,60%
|EAST WEST BANCORP 2.871 0 0,00%
[EMERSON ELECTRIC CO 2.248 0 0,00%
{FNB CORP/PA 464 0 0,00%
|[FONDUL PROPRIETATEA SA -.85 288.725 290.273 1,91%)
JHYDRAULIC MACHINE - GDR REG § 16.405 14.392 0,09%)
|[HYPERDYNAMICS CORP 12 175 0,00%
[JOHN B SANFILIPPO & SON INC 53.216 0 0,00%
|MCCORMICK & CO INC/MD 5.002 0 0,00%)
JMERCADOLIBRE INC 16.857 0 0,00%
IMONSTER BEVERAGE CORP 5.619 0 0,00%)
JREGENERON PHARMACEUTICALS INC 1.550 0 0,00%)
JRELIANCE STEEL & ALUMINUM 4.977 0 0,00%
[ROCKWELL AUTOMATION INC 5.973 0 0,00%
[sysco corp 2.521 0 0,00%
TAKEDA PHARMECEUTCAL - SP ADR 2.925 0) 0,00%]
TILRAY INC COM CL 2 50.489 73.686 0,49%
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I Vagyonkimutatds - folytatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Id6szak nyité dllomfnya Iddszak zéré dllomdnya Megoszlis
ill.értékpapir fajta 2020.01.01 2020.12.31 (%)
TRACTOR SUPPLY CO 1.598 0 0,00%
WALTER ENERGY INC 4 5 0,00%)
WATERS CORP 6.611 0 0,00%)
WORTHINGTON INDUSTRIES INC 126.807 0 0,00%)
XYLEM 2.323 0 0,00%)
|Befektetési jegyek: 7.782.090, 4.488.520 29,60%
IADVENTUM MAGIS ZK AA BEFJEGY 711.363 835.920 5,51%)
ADVENTUM TRIUM INGATLAN ALAP 644.017 [ 0,00%)
IADVENTUM TRIUM INGATLAN ALAP 1 0 220.774 1,46%
IAGIF-A. DISCOV.EUROPE STRAT IT13 EUR 288.993 0 0,00%)
DIREXION DAILY S&P 500 BULL 19.476 12.890 0,08%)
|ETF DAX 0 8.537, 0,06%
[IPATH BLOOMBERG COCOA SUBIND 92.373 0 0,00%)
[IPATH SERIES B S&P 500 VIX 446 366.962 2,42%
lISHARES EURO STOXX BANKS DE 319.806 845 0,01%
JOTP TREND B SOROZAT 2.043.476 1.675.781 11,05%)
[PROSHARES SHORT S&P 500 808.160 0 0,00%|
[PROSHARES SHORT VIX ST FUTUR 705.590 0 0,00%)
[PROSHARES ULTRA S&P500 13.337 16.299 0,11%)
|PROSHARES ULTRAPRO SHORT QQQ 1.484.827 0 0,00%)
ISPDR GOLD TRUST 631.775 742.520 4,90%
ISPDR S&P MIDCAP 400 ETF TRST 0 12.487 0,08%)
Ispider 9.486 11.118 0,07%
ISPROTT PHYSICAL GOLD AND SILVER 0 575.392 3,79%)
VANECK VECTORS INDIA S/C 8.965 8.995 0,06%
Atruhéizhaté értékpapirok dsszesen: 11.352.627 0 9.259.311 0 61,05%
|Egyéb eszkdzok
IKsvetelések 711.412 1.642.662 10,83%]
JAktiv idébeli elhatéroldsok 9.029 73 0,00%
[szarmazékos tigyletek értékelési kitlonbbzete 0 -29.368 -0,19%|
|Egyéb eszkbzbk Bsszesen: 720.441 1.613.367 10,64%
lESZKOZOK MINDOSSZESEN: 16.580.858 15.166.473 100,00%
|
IKMelezettségek
1. Hiteléllomény: 0 0 0,00%
2. Egyéb kotelezettségek és elhatérolt koltségek:
Alapkezeléi dij 18.559 3.510 1,95%
Letétkezeldi dij 1.668 1.449 0,80%
Koltségként elszamolt egyéb tétel 2474 2.574 1,43%
Egyéb - nem kdltség alapu - kdtelezettség 26.476 25.891 14,37%|
3. Céltartalékok: 0 0 0,00%)
4. Egyéb passziv iddbeli elhatérolas: 74.719 146.802 81,45%
[Kdtelezettségek Osszesen: 123.896 180.226 100,00%
1
INETTO ESZKOZERTEK: 16.456.962 14.986.247
II. Forgalomban lévd befektetési jegyek szdma
[A forgalomban 16v6 befektetési jegyek széima : | 9.337.596.045 8.031.472.528 | |
II1. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkdzérték (Ftjegy):
| 2019.12.31 I | 2020.12.31 |
Jelen dokumentum alapjén: 1,762441 1,865940
A hivatalosan kbzzétett netté eszkbzérték alapjén: 1,761273 1,866000 *

*Az Alap t6bb kibocsatott befektetési jegy sorozatot is tartalmaz. A fenti informacidk portfoliéra vonatkozé Gsszértéket (nettd eszk8zérté és forgalomban
1évd befektetési jegyek szama), illetve sulyozott atlagértéket (egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték) mutatnak. Az informécidk tovabbi részletezését

Id. VI. pont.

A kismértéki eltérés oka, hogy a hivatalosan kbzzétett egy jegyre juté nettd eszkdzérték az Alapkezelési Szabalyzat rendelkezéseinek megfeleld médon,
mig a jelen dokumentumban szerepl6 érték a Szamviteli Térvény és Kormanyrendelet eldirdsai szerint keriil meghatarozasra.
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1V. Az Alap értékpapir portfolidjdnak dsszetétele

Megnevezés 2020.01.01 Megoszl(%) 2020.12.31 MegoszL(%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhézhaté értékpapirok: 11.352.627 68,47%|  9.259.311 61,04%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott 4truhizhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
a fentiekbdl:
c) a kdzelmiltban forgalomba hozott atruhézhaté értékpapirok: 5.499 0,03% 0 0,00%
d) egyéb truhdzhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
€) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok: 977.135 5,89%) 2.771.570 18,27%

A portfolié Gsszetételében a tdrgyidGszakban bekdvetkezett viltozasok lefrdsa

A portfoli6 8sszetételében bekbvetkezett egyes valtozasok tételes bontését 1d. 1.

V. Az Alap eszhizeinek alakuldsa

Megnevezés

2019. december 31-
1 zdrult {izleti év

a) befektetésekbbl szdrmazd jovedelem:
b) egyéb bevétel:

2020. december 31-
¢l zérult fizleti év

c) kezelési koltségek (alapkezeldi dij):
d) a letétkezeld dijai:
e) egyéb dijak és ad6k:
bizoményosi dij:
bankkdltség:
feltigyeleti dij:
egyéb koltség és raforditas:
) nettd jovedelem:
hg) felosztott jévedelem (fizetett hozam):
ujra befektetett jovedelem:
h) a tdkeszdmla valtozasa:
i) a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsékkenése:
/) minden olyan egyéb véltozas, amely hatdst gyakorol a befektetési alap
eszkozeire és kotelezettségeire:(*)

1.142.572 463.382
0 20
-317.223 331.794
-7.225 -5.774]
.8.919 -13.814)
212 235
4512 4.979
_8.772 -6.993
795.709 99.813
0 0
795.709 99.813
-3.073.288 2.114.479
-506.642 543.951
0 0

*Térgyiddszakban, illetve megel6zd idészakban ilyen tételek nem meriiltek fel.

OTP Abszolit Hozam Nyiltvégii Szarmaztatott Alap egy jegyre jut6 nett6
eszkozértéke (Ft/db)
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V1. Osszehasonlité vdbldzat a nettd eszkizériékek és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkizériékek alakuldsira

A forgalomban 1évé befektetési jegyek szdma és nettd eszkdzértéke:

Elért hozamok éves be f:l? tlgz::;nelg);:klés‘z’ﬁma Fordulénapi netté  |Egy jegyre juté netté
bontésban (db) eszkdzérték (Ft) eszkdzérték (Ft/db)
2016. december 31. 1;.657.279.068 20.477.565.200 1,617849
2017. december 31. 2,24% 16.124.988.419 26.671.198.240 1,654029
2018. december 31. 4,74% 11.106.014.186 19.241.182.902 1,732501
2019. december 31. 1,73% 9.337.596.045 16.456.962.408 1,762441
2020. janudr 31. 9.273.317.472 1,768918
2020. februar 28. 9.072.018.833 1,729362
2020. mércius 31. 8.728.781.336 1,730325
2020. éprilis 30. 8.508.374.266 1,735189
2020. méjus 29. 8.448.861.735 1,762698
2020. junius 30. 8.426.324.579 1,810221
2020. julius 31. 8.392.922.027 1,743097
2020. augusztus 31. 8.374.750.431 1,749519
2020. szeptember 30. 8.333.675.380 1,729197
2020. oktéber 30. 8.359.388.842 1,727236
2020. november 30. 8.344.638.608 1,845029
2020. december 31. 5,87% 8.031.472.528 14.986.247.056 1,865940
Az OTP Abszolit Hozam Nyfltvéga Szirmaztatott Alap 2020. évi hozama az Alapot terheld kltségek levondsa utdn 5,87 % lett.
Az Alapra kibocséatott befektetési jegyek darabszdménak havi viltozdsa:
Ay Kibocsatds mennyisége Visszaviltis
A’ sorozat (névérték 1 Ft,) (db) yiség mennyisége (db)
2020. januar 14.719.509 78.998.082
2020. februér 1.778.516 203.077.155
2020. mércius 4.827.044 348.064.541
2020. 4prilis 1.148.979 221.556.049
2020. majus 2.954.121 62.466.652
2020. junius 4.734.180 27.271.336
2020. julius 5.707.141 39.109.693
2020. augusztus 2.056.110 20.227.706
2020. szeptember 5.541.322 46.616.373
2020. oktober 46.339.104 20.625.642
2020. november 5.171.188 19.921.422
2020. december 33.767.059 33.643.324
Osszesen: 128.744.273 1.121.577.975
e KibocsAtis mennyisége Visszaviltas
B' sorozat (névérték 1 Ft.) (db) yiség mennyisége (db
2020. januar 230.533.557 240.161.142
2020. februar 119.661.059 186.372.865
2020. marcius 71.018.521 300.817.475
2020. 4prilis 237.228.601 483.334.891
2020. majus 7.514.084 146.771.062
2020. junius 29.337.755 81.878.657
2020. julius 230.123.395 34.081.920
2020. augusztus 128.387.177 92.368.277
2020. szeptember 90.234.362 9.350.207
2020. oktéber 165.394.508 15.316.739
2020. november 86.870.629 60.500.882
2020. december 47.683.956 106.323.302
Osszesen: 1.443.987.604 1.757.277.419

Az Alap nem fizetett hozamot a beszamoldasi id3szakban.
A nettd eszk6zérték napi alkulésat bemutat6 grafikon a 7. oldalon talalhato.

8
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VII. A szdrmazékos iigyletek és a kapcsolédo kitelezettségvillaldsok bemutatdsa

A szarmazdkos lgyletek és kapcsolodé kotelezettségvéllalasok a XIII. pontban az értékpapirok
értékkiilonbozetének részletezésével egyiitt keriilnek bemutatésra.

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekiivetkezett viltozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra
hato fontosabb tényez6k bemutatdsa

Az Alapkezeld miikodésére vonatkozd belsé szabalyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkozé
jogszabdlyok el6irdsai szerint kertiltek kialakitdsra, illetve modositasra. Az Alapkezeld miikddésében
ugyanakkor targyid6szak folyamén jelentds valtozas nem tortént.

Az Alapkezeld éltal végzett tevékenységeket és miikddésre vonatkoz6 tovabbi részleteket Id.
https://www.otpbank.hu/OTP ALAPKEZELO/hu/bemutatkozas.jsp

Az Alap kibocsatasi tdjékoztatdja €s kezelési szabdlyzata szintén a KBFTV. és egyéb vonatkoz6
jogszabalyok eldirasai szerint keriiltek kialakitdsra, illetve médositasra.

Az ennck keretében is részletezett, az Alap miikddését befolyasolo befektetési politika tekintetében jelentds
valtozas nem tortént.

IX. Az Alapkezel6 dltal fizetett javadalmazdsok az Alapkezeld egészére és az Alap kockdzati profiljira
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolo személyek kapcsin:

Az Alapkezelé 4ltal 2020. évben kifizetett Gsszes: eFt.
Megnevezés Osszeg
Rogzitett javadalmazas 638.978
Viltozé javadalmazis 867.956
Osszesen 1.506.934
Az Alap kockizati profiljira Iényeges hatdst gyakorlék kirében 2020. évben kifizetett sszes: eFt.
Megnevezés Ugyvezetok munllgmgz:::al ok Osszesen

Kedvezményezettek szdma 5 12 17
Nyereségrészesedés 77 6.180 6.257
Teljes javadalmazas * 246.528 268.581 515.109

*A fenti szimok az alapkezel6 altal kifizetett 6sszes (nem csak az adott alapra vonatkozé) javadalmazast
tartalmazzak.

X. Kockdzatkezelésre vonatkozo informdciok

a) nem likvid jellegiiknél fogva kiildnleges szabdlyok ala tartozé eszkdzok:

Az Alap portf6lidja sem targyidoszakban, sem el6z6 id6szakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél
fogva killonleges kezelési szabaly alé tartoz6 eszkozéket.

b) likviditdskezeléssel kapcsolatos megillapoddsok bemutatasa

Az Alapkezeld az Alap nevében sem targyiddszakban, sem a megel6z6 idészakban nem kétott 0j, az Alap
portfoliojaval kapcsolatos likviditiskezelési feladatok ellatisara vonatkozé szerzédéses megallapodast.

Az Alapkezelé alapvetden éven beliil lejar6 likvid magyar allampapirokban illetve feltérhetd lekotott
betétben tartja az alap likviditasat a kezelési szabalyzatban meghatarozott limitek betartasaval.

A likviditaskezelés sordn a tranzakcios koltségek csokkentése érdekében az Alapkezeld megvizsgilja a
likviditasi tobblettel, illetve a likviditds hidnnyal rendelkez$ alapokat, és azok magyar Aallampapir
allomanyénak javéra, illetve terhére, az alapok kozott kot piaci dras adasvételi igyleteket. fgy a
likviditaskezelés sordn els6 korben az OTP Alapkezel6 4ltal kezelt alapok kozétt keriil sor tranzakciokra,
els6sorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek utdn nett6 Kitettsége marad az alapoknak, tovabbi
likviditdskezeléshez kapcsolodo iigyleteket az Alapkezelé kiilsé partnerekkel kot piaci dras tranzakcidk
keretében.
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¢) az Alap aktuilis kockdzati profilja és az Alapkezelé 4ltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap kockézati profiljdra vonatkozé informacidkat az Alap Té4jékoztatjanak "Az Alap kockazati
profilja" c., a Kezelési Szabélyzatinak "A kockazati tényez6k bemutatisa" c. fejezetei, valamint a Kiemelt
Befektetdi Informaci6janak "Hozam és kockdzat profit" c., illetve "Jelentds kockazati tényez8k" pontjai
tartalmazzak,

A Tarsasag likviditasi politikdja a Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurépai parlamenti és
tanacsi irdnyelvnek a mentességek, az éltalinos miikodési feltételek, a letétkezelok, a tokeattétel, az
atlathat6sdg és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl sz6l6 231/2013/EU felhatalmazéson alapuld
rendelete (,,ABAK-rendelet”) 46-48. cikkének megfelelden lett kialakitva.

A Térsasag likviditasi politikdja az AEKBV-alapkezelre vonatkozé szervezeti, Osszeférhetetlenségi,

tizletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrol sz6l6 79/2014. (III. 14.) Korm. rendelet (,,79/2014. Korm.
rendelet”) 24. paragrafusinak megfelelden lett kialakitva.

XI. Tokedttétel mértékében bekivetkezett viltozdsok

Viltozas
2019.12.31 2020.12.31 2020/2019
Toékeattétel * 19.584.162.550 | 15.231.218.021 -22,2269%

* A tokeattétel kiszamitasa az ABAK-rendelet 6-11. cikkével dsszhangban tértént.

XII. Egyéb informdcick
a) Az Alap illikviddé vilt eszkdzeinek bemutatisa

Az Alapkezelé részér6l az Alap vonatkozisiban sem a targyidészakban, sem az elézd id6szakban nem
tortént a KBFTYV. szerinti illikviddé vélt eszk$zok elkiilonitése.

b) Az Alap 4éltal tézsdén nem jegyzett tarsasig felett torténé ellendrzésbdl befolydst biztositod
részesedésszerzések

Az Alap részérél sem targyidészakban, sem megel6z6 id6szakban nem tortént t6zsdén nem jegyzett
tarsasagban ellendrzé befolyast biztositd részesedésszerzés.

¢) A megviltozott iizleti és gazdasagi kdrnyezet hatasa (COVID-19)

Hozamemelkedéssel inditottdk a 2021-es évet a hazai llampapirok, és ez februar folyaméan sem valtozott.
Az éven belilli lejaratok esetében 10-30, a hozamgorbe kozepén és hosszit végén 30-70 bazispont volt az
emelkedés mértéke. Ennek oka az eurd- és dollarhozamok emelkedésének beszivargasa mellett elsésorban az
volt, hogy az MNB k&tvényvasarlasi programjéban elkezdett elfogyni a kvota a tiz éven tili papirok
vasarlasara, amely az édllomény 50%-a. A jegybank bejelentette, hogy a hosszii papirok mellett elkezdi
vésarolni az 5-10 év kozotti lejarati dllampapirokat is. Emellett a koronavirus elleni oltasok felgyorsulasaval
er6sodtek a vérakozasok, hogy a korldtozasok hamarosan feloldhatok lesznek, és az élet visszatérhet a
normalis kerékvagasba. A pozitiv vdrakozisok a kereslet élénkiilését hoztak magukkal, ez feljebb hajtotta a
nyersanyagarakat és az inflacios varakozésokat is. A MAX index értéke év eleje 6ta 2,62%-kal csokkent.
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Az amerikai és eurdpai dllampapirpiacokon a politikai és jarvanyhelyzet befolyasolta az eseményeket.

Az USA-ban a Biden-kormanyzat mér az elsé napjan rekordszami, 17 elndki rendeletet kiadva médositotta
Trump elndk szdmos nagy visszhangot kivalté intézkedését. A kotvényhozamok az amerikai demokrata
sikerek hatisara az erdsebb koltségvetési koltések és az ezzel jar6 magasabb inflacié varakozdsa miatt felfelé
tendéltak. Taldn éppen azért, mert a Fed megszo6lalé dontéshozéi hangsiilyoztak, hogy a kamatemelés vagy
akér a kotvényvésarlasok lassitdsa még tavoli kilatds. Mindezt a Joe Biden amerikai elnok éltal az6ta mar alairt
1 900 millidrd dollaros fiskalis élénkitd-csomag vérakozésa is fiitotte. Ugyanakkor tivolabbra tekintve a
megugrd ndvekedés inflaciés hatdsdra szdmitanak a piacok. Az EKB szadméra erdsebb fejtérést okozhat a
monetdris kondicioknak a hozamemelkedés hatdsira el6allo szigoroddsa. A hozamgérbék meredeksége
viligszerte visszatért a tavaly mdrciusi lezérasok el6tt jellemzd szintekre, a nulla kozeli irdnyad6é kamatok
mellett a 2-10 éves hozamgorbe-meredekségek rég latott inflaciés prémiumokat 4raznak.

A kozép-kelet eurépai régié részvénypiacai vegyesen teljesitettek az év elsé két hénapjiban. A hazai BUX
index ki tudta venni a részét a feltérekvo piaci j6 hangulatbél, igy janudrban és februirban is emelkedett, év
cleje ota sszesen 4,14%-kal. A cseh és a lengyel index nem tudtak az éve elejétdl kiegyensulyozott
teljesitményt nydjtani, a cseh index forintban szamitva 2,45%-kal nétt, a lengyel index forintban szamitva
3,15%-kal csékkent év eleje 6ta. A kozép-eurépai CETOP20 index forintban szdmitva 0,53%-kal emelkedett
az év eleji értékéhez képest.

Az idei januir még gy zajlott a globalis feltdrekvs részvénypiacokon, ahogyan a 2020-as év zarult, jé
hangulatban, emelkedéssel. A februar mér felemdsra sikeredett, a honap elsé felében még hatott a vakcina-
optimizmus, azonban a hénap végére felerdsodtek az inflacids aggodalmak és az amerikai hosszii hozamok
megindulé emelkedése megakasztotta a fejlédd piacokra irdnyulé pénzéramlast. A nyersanyagpiaci eszk6zok
dremelkedése ugyanakkor &sszességében kedvezben hatott a feltdrekvd piacokra. Az eszkdzosztalyt
reprezentalé MSCI Emerging Market Index forintban szdmitva kozel 4%-ot tudott emelkedni év eleje 6ta.

Nehezen indult be az év elején a fejlett piacokon az oltasi kampény, emiatt januirban a fejlett piacok
részvényarfolyamai valamelyest csbkkentek. Februarban azonban fordult a helyzet: A vartnal kedvezdbb
amerikai munkaerGpiaci adatok, a j6 gyorsjelentések és az oltasi program felpérgetése mind hozzajarult ahhoz,
hogy az amerikai indexek Uj csticsra tudtak emelkedni. Eurépéban a lelkesedés sokkal visszafogottabb volt,
vélhetden a virus harmadik hullima miatt bevezetett ijabb korlatozé intézkedések miatt, Februar kdzepén
aztin a kotvénypiacokon bontakozott ki eladdsi hullam, parhuzamosan az inflicids varakozasok
fokozbdasaval. A koétvénypiaci volatilitss februdr végére étterjedt a részvénypiacokra is. Killénésen a
spekulativ részvények sinylették meg a hozamemelkedést, hiszen itt a befektetdi fantazidra épiild drfolyamokat
a jovobeni lehetdségek jelenértéke - és ezen keresztill a kotvényhozamok - sokkal jobban befolyasolja, mint a
mér most is pozitiv cash-flow-val rendelkez6, unalmas old-economy részvényeket. Az MSCI World index év
eleje 6ta forintban kifejezve 1,67%-ot emelkedett.

Az Alap abszohit hozam stratégiat kovet, aktiv eszkozallokacidval torekszik a piaci arfolyamesések
hatdsnak mérséklésére, illetve szdrmaztatott eszkdzok haszndlatival igyekszik kihasznilni a piaci
volatilitisban rejld lehetdségeket. Nehezen becsiilheté a koronavirus okozta tovibbi k6zép- és hossza tava
pénziigyi hatds, de az Alapkezel® tovabbra is elkételezett az Alap tovabbi miikddtetése mellett.

A fordulénap utdni eseményekre vonatkozé leiras a februar végéig rendelkezésre all6 informacidk alapjan
késziilt.

Az alabbi tablazatban bemutatdsra keriil az Alap nett6 eszkozértékének és egy jegyre juté 4rfolyamanak a
valtozasa a fordulénapot kévetéen:

Netté Egy jegyre juté
Déatum Sorozat eszkbzérték netté
eszkozérték
2020.12.31. 'A' (Ft) 3.864.742.923 1,708871
'‘B' (Ft) 11.122.188.122 1,927588
2021.03.12. '‘A' (Ft) 3.993.412.126 1,795710
'‘B' (Ft) 12.448.801.044 2,029477
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XIiI, E"rtékpapt’rok értékkiilonbozetének részletezése, valamint a sidrmazékos iigyletek és a kapcsolodo

kotelezettségvdllaldsok bemutatdsa

adatok ezer Ft-ban

Ertékkillonbbzet
Ertékpapir Beszerzési kamatb6l, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékbél megitéléshol érték

Villalati kbtvények: 2.671.086 10.729 89.755 2.771.570
JOTPHB VAR 49-16 2006.11.07 - 2049.11.07 922.740 4.291 48.904 975.935
NATIXIS 10Y SELECTIO! 2015.04.14 - 2025.04.14 450.000 0 30.060 480.060}
JOPUS VAR 49-16 2007.10.31 - 2048.10.29 1.298.346 6.438 10.791 1.315.575
|

IBelfoldi részvények: 1.119.412 0 -25.138 1.094.274)
[CYBER - A 109.328 0 44.804 154.132
GRAPHISOFT PARK SE 636.304 0 -107.080 529.224
IMAGYAR TELEKOM 372.860 0 37.540 410.400]
|orus 920 0 -402 s18]
Kiilf6ldi részvények: 1.316.865 0 -411.918 904.947
AURORA CANNABIS INC 260.153 0 -208.674 51.479
|CAIRO MEZZ PLC 0 0 2.110 2.110]
[CANOPY GROWTH CORP 182.067 0 74.376 256.443
[CRONOS GROUP INC 160.831 0 -34.947 125.884
DUNA HOUSE 96.801 0 -6.301 90.500]
FONDUL PROPRIETATEA SA - .85 165.263 0 125.010 290.273
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG S 98.105 0 -83.713 14.392
HYPERDYNAMICS CORP 40.635 0 -40.460 175
TILRAY INC COM CL 2 281.804 0 -208.118 73.686,
WALTER ENERGY INC 31.206 0 -31.201 5
Befektetési jegyek: 3.478.957 0 1.009.563 4.488.520]
ADVENTUM MAGIS ZK AA BEFJEGY 651.260 0 184.660 835.920|
ADVENTUM TRIUM INGATLAN ALAP 1 130.645 0 90.129 220.774)
DIREXION DAILY S&P 500 BULL 8.718 0 4.172 12.890]
ETF DAX 8.554 0 -17 8.537
IPATH SERIES B S&P 500 VIX 381.946 0 -14.984 366.962
ISHARES EURO STOXX BANKS DE 731 0 114 845
[OTP TREND B SOROZAT 895.271 0 780.510 1.675.781
PROSHARES ULTRA S&P500 11.749 0 4.550 16.299]
SPDR GOLD TRUST 746.296 0 -3.776 742.520
SPDR S&P MIDCAP 400 ETF TRST 11.875 0 612 12.487
Spider 9.475 0 1.643 11.118}
SPROTT PHYSICAL GOLD AND SILVER 612.320 0 -36.928 575.392
VANECK VECTORS INDIA S/C 10.117 0 -1.122 8.995
[MINDOSSZESEN: 8.586.320 10.729 662.262 9.259.311
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XIIIL, E"rte'kpapt’rok értékkiilinbizetének résietezése, valamint a szdrmazékos ligyletek és a kapcsolédo
kételezettségvillaldsok bemutatdsa - folytatds

Hatdridos deviza ligyletek bemutatdsa:

adatok hatéridés tgylet hataridds tigylet
ezerben szerz6dés szerinti értéke diszkontalt piaci értéke
devizdban forintban dewza.is Stise forint értéke eredmény
forintban
2020.12.31-én: USD / EUR -8.575 7.000 -2.549.758 2.555.910 6.152
EUR / HUF -16.000 5.806.560 -5.842.080 5.806.560 -35.520
Osszesen: -29.368|

XIV. Ertékpapir-finanszirozdsi és a teljeshozam-csereiigyletek bemutatdsa:

Fordulonapon nyitott szdllitdsos repo, forditott repo, sell & buy back és buy & sell back iigyletek bemutatdsa:

Nyitott 'sell & buy back'’ iigyletek:

Ertékpapir adatai Devi-| Eladés Eladési Vétel Vételi Ugylet
Megnevezése I Névértéke | za détuma érték dituma érték riforditdsa
2019.12.31-én:

REPHUN 1.25% 10/22/25 | 1.363.000 EUR | 2018.12.19 1.359.487 2019.01.09 1.359.487 0]

IMOL RT 112.500] eFt | 2018.12.28 9.972 2019.01.09 9.972 |
2020.12.31-¢én:

2031/A 1.042.200f eFt | 2020.12.28 3.923 2020.12.28 3.923 0

DEUTSCHE BANK AG 54 1.100.000{ EUR | 2020.12.29 1.315.717 2020.12.29 1.315.717 o]

Az iigyletekhez kapcsol6dé 6vadék nem keriilt meghatarozésra.
Az Ugyleti kamat megéllapitdsa az tgyletkotéskor érvényes, keretjellegii megéllapodds szerinti referenciakamat (BUBOR)
figyelembe vételével tortént.

A fenti ligyleteken felil a fordulénapon az Alap nem rendelkezett egyéb nyitott értékpapir finanszirozasi, illetve teljes
hozamcsereiigylettel.
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Kiegészité melléklet az éves jelentéshez

XV. A mérleghez és eredménykimutatdishoz kapcsolddo kiegészité megjegyzések

Sajat téke mozgastibla

adatok eFt-ban
Megnevezés Nyi% Nivekedés Csbkkenés Zéré egenleg
Indulé téke valtozdsa: 9.337.596 1.572.732 -2.878.856 8.031.472
Tdékendvekmény véltozdsinak
levezetése:
Jegyforgalmazis
ertékkiilonbozete: 2.651.295 1.265.003 -2.073.358 1.842.940
Ertékelési kiilénbozet: 99.672 643.623 -99.672 643.623
Eredménytartalék: 3.572.690 795.709 0 4.368.399
Térgyévi eredmény: 795.709 99.813 -795.709 99.813
Tékendvekmény dsszesen: 7.119.366 2.804.148 -2.968.739 6.954.775
Sajit téke dsszesen: 16.456.962 4.376.880 -5.847.595 14.986.247
Likviditasi jelentés
1. Hiteldallomadny dsszetétele
Hatralékos
Felvétel idépontja Hitelezd Hitel 8sszege Lejarat ideje Osszeg
II. Koltsegek dsszetétele
adatok Ft-ban
2019. évi 2019. évben 2020. évi 2020. évben
Koltségelem megnevezése koltség pénziigyileg koltség pénziigyileg
realizalt realizalt
Alapkezelési dij 317.222.504 298.663.398 331.794.128 328.284.479
Letétkezel6i dij 7.225.474 5.557.065 5.773.831 4.325.090
Bizoményosi dij 8.919.089 8.919.089 13.813.764 13.813.764
Bankkéltség 212.341 212.341 235.419 235.419
Feliigyeleti dij 4.512.000 3.477.000 4.979.000 3.718.000
Koényvvizsgilat dija 1.438.910 0 1.313.180 0
Osszesen: 339.530.318 316.828.893 357.909.322 350.376.752
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Cash flow kimutatis adatok ezer Ft-ban
2019.01.01- 2020.01.01-
2019.12.31. 2020.12.31.
L Miikddési cash flow 519.868 -4.360.847
1. Téargyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) 312.117 -537.963
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszdmolt értékelési kiilonbszet -506.642 543.951
S. Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye -2.216.851 -2.956.920
8. Befektetett eszkzok alloméanyvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések valtozasa 2913.114 -931.250
9.2. Ertékpapirok értékelési killonbozetének véltozasa 506.642 -573.319
10.  Rovid lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa -565.392 -15.753
11.  Hosszi lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozdsa 0 0
12.  Aktiv id6beli elhatiroldsok allomanyvéltozasa 2.161 8.956
13.  Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 74.719 72.083
Szarmazékos iigyletek dllomanyvaltozasa 0 29.368
II.  Befektetési tevékenységbél szarmazé pénzeszkoz-valtozas 3.947.063 6.261.331
17.  Ertékpapirok beszerzése - -106.876.661 -87.128.605
18.  Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 110.340.132 92.752.160
19. Kapott hozamok + 483.592 637.776
ITI. Pénziigyi miiveletekb6l szirmazé pénzeszkiz-valtozas -3.073.288 -2.114.479
20. Befektetési jegy kibocsétas + 2.625.057 2.837.735
22.  Befektetési jegy visszavasarlasa - -5.698.345 -4.952.214
23.  Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV, Pénzeszkozok viltozasa 1.393.643 -213.995
Pénzeszkdzok nyitd értéke 3.114.147 4.507.790
Pénzeszkozbk zar6 értéke 4.507.790 4.293.795
Megjegyzések:

1. A részletezb sorok szamozésa a Kormanyrendelet 4. sz. melléklete szerint.

2. A9. Forgdeszkozok allomanyvaltozasa sor tovabbi bontésra kerillt.

3. Tovabbi részletez6 sor keriilt beiktatisara "Szdrmazékos iigyletek allomanyvaltozdsa" megnevezéssel
sorszamozas nélkiil.
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Portfélié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Alap neve: OTP Abszolit Hozam Nyiltvégl Szdrmaztatott Alap
Alap lajstromszdma: 1111-180
Alapkezel6 neve: OTP Alapkezelé Zrt.
Letétkezelé neve: OTP Bank Nyrt.
Netté Eszkozérték szamitas tipusa: T Ft
Targynap (T): 2020.12.31
Sajét toke: 14.986.247.056
Egy jegyre juté NEE: 1,865940
Darabszim: 8.031472.528
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatérozdsa: adatok eFt-ban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
I/1. Hiteléllomany: Futamidé 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatérolt kdltségek: 33.424 18,55
Alapkezeléi dij 3.510 1,95
Letétkezel6i dij 1.449 0,80
Koltségként elszamolt egyéb tétel 2.574 1,43
Egyéb - nem koltség alapti - kotelezettség 25.891 14,37
1/3. Céltartalékok: 0 0,00
1/4. Eg_léb passziv idébeli elhatdrolds: 146.802 81,45
Kﬁtelezettségek bsszesen: 180.226 100,00 l
II. ESZKOZOK Osszeg %
II/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 4.293.795 28,31
1172, Egyéb kovetelés: 1.642.662 10,83
11/3. Lekotétt bankbetétek (6sszes): Bank Devizanem Futamidé 0 0,00
11/3.1. 3 hénapnil rovidebb lektésii bankbetétek: 0 0,00
1I/4. Ertékpapirok (8sszes): Devizanem Névérték devizdban 9.259.311 61,05
11/4.2. Gazdélkodéi és egy¢b hitelviszonyt megtestesité ép.: 2.771.570 18,27
11/4.2.1. Tozsdére bevezetett (Gsszes): 2.771.570 18,27
OTPHB VAR 49-16 kétvény EUR 3.000.000 975.935 6,43
NATIXIS 10Y SELECTION ALPHA BASKET kétvé HUF 450.000 480.060 3,17
OPUS VAR 49-16 kotvény EUR 4.000.000 1.315.575 8,67
11/4.3. Részvények (Gsszes): 1.999.221 13,18
11/4.3.1. Tozsdére bevezetett (Gsszes): 1.094.274 7,22
CYBER - A részvény HUF 10.200 154.132 1,02
GRAPHISOFT PARK SE részvény HUF 3 529.224 3,49
MAGYAR TELEKOM részvény HUF 108.000 410.400 2,71
OPUS részvény HUF 45 518 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (tsszes): 904.947 5,96
AURORA CANNABIS INC részvény UsD 20.833 51.479 0,34
CAIRO MEZZ PLC részvény EUR 46.916 2.110 0,01
CANOPY GROWTH CORP részvény UsDh 35.000 256.443 1,69
CRONOS GROUP INC részvény UsSD 61.000 125.884 0,83
DUNA HOUSE részvény HUF 1.250 90.500 0,60
FONDUL PROPRIETATEA SA - .85 részvény RON 2.269.099 290.273 1,91
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG S részvény UsD 121 14.392 0,09
HYPERDYNAMICS CORP részvény USD 48 175 0,00
TILRAY INCCOM CL 2 részvény USD 3 73.686 0,49

WALTER ENERGY INC részvény UsSD 100 5 0,00
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Portf6li6 jelentés értékpapfralapra

I1/4.5. Befektetési jegyek (8sszes): 4.488.520 29,60
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes): 4.488.520 29,60
ADVENTUM MAGIS ZK AA BEFJEGY EUR 2.000.000 835.920 5,51
ADVENTUM TRIUM INGATLAN ALAP ] EUR 420.000 220.774 1,46
DIREXION DAILY S&P 500 BULL USD 600 12.890 0,08
ETF DAX EUR 200 8.537 0,06
IPATH SERIES B S&P 500 VIX UsD 73.500 366.962 2,42
ISHARES EURO STOXX BANKS DE EUR 320 845 0,01
OTP TREND B SOROZAT HUF 493.420 1.675.781 11,05
PROSHARES ULTRA S&P500 USD 600 16.299 0,11
SPDR GOLD TRUST USD 14.000 742.520 4,90
SPDR S&P MIDCAP 400 ETF TRST USD 100 12.487 0,08
Spider UsSD 100 11.118 0,07
SPROTT PHYSICAL GOLD AND SILVER UsD 100.000 575.392 3,79
VANECK VECTORS INDIA S/C USD 927 8.995 0,06
II/5. Aktiv idébeli elhatdroldsok (Gsszes): 73 0,00
11/6. Szdrmazékos iigyletek értékelési kiilinbbzete -29.368  -0,19
| Eszkozok dsszesen: 15.166.473 100,00

Megjegyzés: a magyar forintban kibocsatott értékpapirok névértéke ezer forintban van megadva.

Kelt:

BUDAPEST, 2021. marcius 12.
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Kdoves Benedek Balazs
vezérigazgato



