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I Bevezet6 rendelkezések

(1) Az OTP Alapkezel6 Zrt. (a tovabbiakban: Alapkezel6) a végrehajtasi és kiegészit6 végrehajtasi
politikdban hatarozza meg a befektetési alapkezelési tevékenysége soran az altala kezelt
befektetési alapok nevében torténd Uzletkotési dontések végrehajtasa soran alkalmazandé
szabalyokat, valamint az ilyen alapok vonatkozasdaban Uzletkotésre vonatkozd megbizas
tovabbitasa esetén irdnyadd elGirasokat.

(2) Mindezen tulmenéen e politika tartalmazza az Alapkezel§ altal a Bszt. szerint végzett
portfolidkezelési tevékenység keretében, az Ugyfél szamara legkedvez6bb eredmény eléréséhez
szlikséges szabdlyokat.

(3) Az Alapkezeld célja, hogy az altala kezelt alapok illetve az alapok befektetGinek, valamint egyéni
portfolidkezelt Ggyfeleinek érdekeit legjobban szolgalva jarjon el.

Il. A szabalyzat hatdlya
(4) A szabdlyzat hatalya kiterjed az Alapkezel$

= Bszt. szerinti portfolidkezeléssel
=  ABA-k portfolidinak kezelésével
= AEKBV portfolidinak kezelésével

Osszefliggésben torténd lzletkotési dontéseinek végrehajtdsdval, illetve Uzletkotésre vonatkozd
megbizds mas jogalany részére torténd végrehajtasi célu tovabbitasaval kapcsolatos tevékenységére.

M. A legjobb végrehajtast biztosité mechanizmus altalanos szabalyai
lll.1. A partnerek kivalasztasara szolgdld eljaras

(5) Valamely Ugylet végrehajtasa soran a legjobb feltételek szerinti teljesitésben részt vevé
partnerek kivalasztasa az aldbbi szempontok és prioritdsok figyelembe vételével torténik,
mindenkor az ligyfelek érdekeinek maximalis figyelembevétele mellett.

(6) Els6dleges szempontok:

= A pénziigyi eszkoz ara

= Avégrehajtas koltsége

= Avégrehajtas idGigénye, pontossaga, megbizhatdsaga

= Az elszdmolas biztonsaga és idGigénye

=  megbizas nagysagrendje

= A befektetési dontések elGkészitésének tdmogatdsa (elemzGi szolgaltatasok, piaci ralatas,
piaci részesedés, menedzsment talalkozok szervezése)

= A partner t6keereje, minGsitése, tulajdonosi 6sszetétele

= Elsédleges és masodlagos kibocsatasok szervezésében valé részvétel

= Egyéb szolgaltatdsok (pl. részvénykdlcsdonzés)

(7) Masodlagos szempontok:

= azigénybevett szolgaltatd, vagy partner altal végzett tevékenységek, a szolgdltatasok, piacok
skaldja, hatdsagi engedélyek




az igénybevett szolgdltatd Gzletszabalyzata, altaldnos szerz6dési feltételei, egyéb, a pénziigyi
intézmény szdmara elérhet6 szabdlyozé dokumentumok

az igénybevett szolgdltatd, vagy partner megfelel6 szabalyozottsagl, az Eurdpai Unids
kovetelményeknek megfelel, vagy azzal egyenértékd jogi kornyezetben, annak megfeleléen,
mikodik

kliring tagsag

a FellUgyelet altal elfogadott kilsé minGsit6 szervezet minGsitése

az igénybevett szolgaltatd, vagy partner alapitasa 6ta eltelt id6, a szolgaltato t6kehelyzete,
mérete, piaci részesedése, piaci helyzete (historikus adatok elemzése)

az igénybevett szolgdltatd, vagy partner likviditasi, jovedelmi helyzete (a multbeli mérleg és
eredményadatok alapjan a szolgaltatd hosszu tavd miikodSképességének megitélése);
hatdsagi, feligyeleti intézkedések

infrastrukturalis adottsagok, technikai alkalmassag

az igénybevett szolgaltatordl, vagy partnerrél rendelkezésre allé referencidk, sajtdhirek, a
szolgdltatas pontossdgara, zavartalansagara, biztonsagdra, egytttm(ikodési készségre utald
informacidk

az igénybevett szolgdltatd, vagy partner piaci megitélése (reputacio)

az igénybevett szolgdltatordl, vagy partnerrdl késziilt piaci elemzések;

az igénybevett szolgdltatd, vagy partner kockazatkezelési gyakorlata;

az igénybevett szolgdltatd, vagy partner tulajdonosanak megitélése, stabil intézményi hattér
valtozas a tulajdonosi kérben, Gigyvezetésben

a szamlavezetd, kereskedési partner csoport- és egyéb ismert lzleti kapcsolatrendszere;
szakmai tapasztalat, ismertség, jo Uzleti hirnév, stb.)

kiegyensulyozott kapcsolat az egyittmikodésben, a szolgaltatéval biztositott a hatékony
kommunikacio

(8) Figyelemmel arra, hogy az Alapkezel6 Ugyfelei szakmai lgyfelek, ligyfélkategdria szerinti kilén
eljarasi szabalyok nem keriiltek meghatdrozasra a szabalyzatban.

111.2. A kereskedési helyszinek kivalasztasara szolgald eljaras

(9) Az Alapkezel6 nem tagja kereskedési helyszinnek. A kereskedési helyszin kivalasztdsa csak abban
az esetben meril fel, ha az alapkezelési/portfoliokezelési tevékenysége keretében az Alapkezel6
alap/uigyfél nevében Ugy adja meg a megbizast, hogy abban megjeldli a kereskedési helyszint is.
Ennek soran a kereskedési helyszin kivalasztasanal elsGsorban az alabbi kritériumok figyelembe
vételére van szlkség:

Iv.

pénzligyi eszkdz ara, koltségek

A pénziigyi eszkoz sajatossagai

pénziigyi eszkdz nagysagrendije

végrehaijtas és teljesités valdszinlisége

Az adott pénzlgyi eszkoz likviditasa az egyes teljesitési helyszineken
A kereskedési és elszamolasi koltségek

végrehajtas iddigénye

Az elszamolas biztonsaga és idGigénye

A legjobb végrehajtas biztositasanak részletes szabalyai

IV.1. Részvényjellegli eszk6zok (részvények és letéti igazolasok)




(10)A hazai és kozép-eurdpai részvények elsGdleges teljesitési helye a kibocsatds orszdgdnak
t6zsdéje. Néhany kibocsatéd esetében eléfordul, hogy a likviditas vagy az arfolyam (a koltségekkel
korrigdlva) a London Stock Exchange t6zsdén kedvez6bb, ekkor az Alapkezel6 ezt a teljesitési
helyszint részesiti elényben. Ritkan az elszamolas a helyi t6zsdén nehézségekbe Utkozik, ekkor az
Alapkezel6 az adott részvény GDR-jét részesiti el6nyben.

(12)A fejlett piaci részvénykitettség kialakitdsa soran a legnagyobb forgalmu részvénytézsdéket kell
elényben részesiteni, mint példaul: Xetra, NYSE, ARCA, London Stock Exchange, Euronext. Ha egy
értékpapir tobb t6zsdén is forog, akkor azt a piacot kell el6nyben részesiteni, ahol a legnagyobb
az adott instrumentum likviditasa. A likviditas értékelésekor a bid-ask spread nagysagat, illetve a
legjobb vételi és eladasi ajanlat mennyiségét kell figyelembe venni. Elektronikus t6zsdék esetén
térekedni kell a smart order routing algoritmusok haszndlatara — amennyiben azok rendelkezésre
allnak - amelyek automatikusan kivalasztjak a legszlikebb bid-ask spread-del rendelkezd
alpiacokat.

(12)A kereskedési partnerek kivalasztasanal az Alapkezel6 a fent felsorolt kritériumok teljesiilésére
torekszik.

IV.2. Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

(13)A hazai és kulfoldi hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és jelzalogpapirok tekintetében az
Alapkezel8 az Ugyfelek javara az Ugyleteket els6sorban a t6zsdén kiviili (OTC) piacon kéti, hiszen
a masodlagos piaci forgalom tlilnyomo része ezen termékek esetében az OTC piacon zajlik. A
partner-kivalasztas soran az Alapkezeld célja elsGsorban a megbizhato partner kivalasztasa (piaci
suly, kereskedési volumen) alapjan, illetve a piaci informaciok megszerzése, legjobb ar elérése,
valamint a partner elemzéseihez vald hozzaférés. Tovabbi szempont lehet a végrehajtas
id8igénye, a kibocsatasokban valé részvétel biztositdsa, és egyéb tényezék. Az Ugylet létrejohet
az Alapkezel6 kezdeményezésére (vétel-eladasi ar/hozam jegyeztetése), illetve a partner
Uzletkotésre vonatkozé ajanlatara is. Az Gzletkotés platformja lehet elektronikus rendszer (pl.
Bloomberg) vagy telefon. Az lzletkdtés soran az Alapkezeld figyelembe veszi a kezelt portféliéra
vonatkozo alapszabdlyaban rogzitett célkitlizéseket, illetve a megbizas, a megbizas targyat
képezs pénziigyi eszkdzok és végrehajtasi helyszinek jellemzéit.

IV.3. Szarmaztatott kamatiigyletek

(14)Az Alapkezel6 az Ugyfelek javara az Ugyleteket a t6zsdén kiviili (OTC) piacon kéti. Csak olyan
partnerekkel kot lzletet az Alapkezeld, ahol a két fél kozott érvényes derivativokra vonatkozé
keretszerz6dés (ISDA, Treasury keretszerz6dés) all rendelkezésre.

(15)A partner-kivalasztas soran az Alapkezel6 célja elsGsorban a megbizhaté partner kivalasztasa
(piaci suly, kereskedési volumen) alapjan, illetve a piaci informdaciék megszerzése, legjobb ar
elérése. Az Ugylet az Alapkezel6 kezdeményezésére a fix Iab hozaméban valé megegyezéssel jon
[étre, miutan a lejarat és valtozd kamatozas feltételeiben megallapodtak.

(16)Az Uzletkotés platformja lehet elektronikus rendszer (pl. Bloomberg) vagy telefon.

(17)Az zletkotés soran az Alapkezel6 figyelembe veszi a kezelt portféliora vonatkozd
alapszabalyaban rogzitett célkitlizéseket, illetve a megbizas, a megbizas targyat képezd pénzigyi
eszkozok és végrehajtasi helyszinek jellemzgit.




IV.4. Hitelderivativak

(18)Az Alapkezel6 az Ugyfelek javara az Ugyleteket a t6zsdén kiviili (OTC) piacon kéti. Csak olyan
partnerekkel kot Gzletet az Alapkezeld, ahol a két fél kdzott érvényes derivativokra vonatkozo
keretszerz6dés (ISDA, Treasury keretszerzddés) all rendelkezésre.

(19)A partner-kivalasztas soran az AlapkezelS célja elsGsorban a megbizhatd partner kivélasztasa
(piaci suly, kereskedési volumen) alapjan, illetve a piaci informacidk megszerzése, legjobb ar
elérése. Az Ugylet az Alapkezel6 kezdeményezésére az altala fizetett/kapott biztositasi dij
értékében vald megegyezéssel jon létre, miutan a lejaratban megallapodtak.

(20)Az Uzletkotés platformja lehet elektronikus rendszer (pl. Bloomberg) vagy telefon.

(21)Az zletkotés soran az Alapkezel6 figyelembe veszi a kezelt portféliora vonatkozd
alapszabalyaban rogzitett célkitlizéseket, illetve a megbizas, a megbizas targyat képezd pénzigyi
eszkozok és végrehajtasi helyszinek jellemzgit.

IV.5. Szarmaztatott devizaligyletek

(22)Az Alapkezel8 az Ugyfelek javara az Ugyleteket a t6zsdén kiviili (OTC) piacon koti. Az Ugylet az
Alapkezel6 kezdeményezésére a devizapar ardban valé megegyezéssel jon létre.

(23)Az Uzletkotés platformja lehet elektronikus rendszer (pl. Bloomberg) vagy telefon.

(24)A szarmaztatott devizaligyletek spot labanal a legjobb végrehajtast biztositd partnerek
kivalasztdsanal az elsGdleges szempontok a végrehajtds megbizhatdsdga, pontossaga, idSigénye
valamint a pénzligyi eszkoz ara.

(25)A forward instrumentumoknal (hataridds devizapozicidk) csak olyan partnerekkel kot Uzletet az
Alapkezel@, ahol a két fél kozott érvényes keretszerz6dés (ISDA, Treasury keretszerzédés) all
rendelkezésre. A forward instrumentumok esetében a partner tékereje, a megbizhatd
végrehaijtas és a legjobb ér elérése az elsédleges szempontok.

(26)Az lzletkotés soran az Alapkezel6 figyelembe veszi a kezelt portféliora vonatkozd
alapszabalyaban rogzitett célkitlizéseket, illetve a megbizas, a megbizas targyat képezd pénzigyi
eszkozok és végrehajtasi helyszinek jellemzgit.

IV.6. Strukturalt pénziigyi eszk6zok

(27)Az Alapkezel6 az Ugyfelek javara az Ugyleteket a t6zsdén kiviili (OTC) piacon kéti. A partner-
kivalasztds sordn az Alapkezel6 célja elsGsorban a megbizhaté partner kivdlasztasa (piaci suly,
kereskedési volumen) alapjan, likviditashoz valé hozzaférés, a termékstruktira alapos
megismerhet&sége, a legjobb ar elérése, elsédleges és masodlagos kibocsatasokban vald
részvétel valamint a piaci informaciok megszerzése.

(28)Az Ugylet létrejohet az Alapkezel6 kezdeményezésére (vétel-eladasi ar jegyeztetése), illetve a
partner Uzletkotésre vonatkozd ajanlatara is.

(29)Az Uzletkotés platformja lehet elektronikus rendszer (pl. Bloomberg) vagy telefon.

(30)Az izletkotés soran az Alapkezel6 figyelembe veszi a kezelt portfdliéra vonatkozé
alapszabalyaban rogzitett célkitlizéseket, illetve a megbizas, a megbizas targyat képezd pénzigyi
eszkozok és végrehajtasi helyszinek jellemzdit.

IV.7. Szarmaztatott részvényiigyletek

(31)Az Alapkezel6 az Ugyfelek javara az Ugyleteket t6zsdén, szabalyozott piacon koti. A
partnerkivalasztds soran az Alapkezel6 célja, hogy az ligyletek végrehajtasara olyan befektetési
szolgdltatdkkal allapodjon meg, amelyek biztositjak a relevans t6zsde elérését, valamint a
végrehajtas idGigénye, pontossaga, megbizhatdsaga szempontjabdl kiemelked6ek, valamint
biztositjak a legjobb elérhetd ar elérését.




(32)Fentieken kiviil els6dleges szempont az USA opcids piacan torténd kereskedés esetében, hogy a
szolgdltatdk rendelkezzenek a sziikséges ismeretekkel, tisztdban legyenek a piaci szabvanyokkal
és az id6 eltolddas miatt elektronikus kereskedési platformhoz biztositsanak hozzaférést és ahhoz
technikai tdmogatast is.

(33)Az Alapkezel6 figyelembe veszi tovabba, hogy a kivalasztott szolgaltatdk a végrehajtas koltsége és
annak idGigénye szempontjabdl is versenyképesek legyenek.

(34)Az lzletkotés soran az Alapkezel6 figyelembe veszi a kezelt portféliora vonatkozd
alapszabalyaban rogzitett célkitlizéseket, illetve a megbizas, a megbizas targyat képez6 pénzigyi
eszkozok és végrehajtasi helyszinek jellemzgit.

IV.8. Ertékpapirositott hitelderivativak

(35)Az Alapkezel6 az Ugyfelek javara az Ugyleteket a t6zsdén kiviili (OTC) piacon kéti. Csak olyan
partnerekkel kot Gzletet az Alapkezeld, ahol a két fél kdzott érvényes derivativokra vonatkozo
keretszerz6dés (ISDA, Treasury keretszerz6dés) all rendelkezésre.

(36) A partner-kivdlasztas soran az Alapkezel6 célja elsGsorban a megbizhatd partner kivdlasztasa
(piaci suly, kereskedési volumen) alapjan, a termékstruktira alapos megismerhetGsége, a piaci
informéciok megszerzése, valamint legjobb &r elérése. Az Ugylet |étrejohet az Alapkezels
kezdeményezésére (vétel-eladdsi ar jegyeztetése), illetve a partner Uzletkétésre vonatkozd
ajanlatara is.

(37)Az lzletkotés platformja lehet elektronikus rendszer (pl. Bloomberg) vagy telefon.

(38)Az (izletkotés soran az Alapkezel6 figyelembe veszi a kezelt portfdliéra vonatkozé
alapszabalyaban rogzitett célkitlizéseket, illetve a megbizas, a megbizas targyat képezd pénzigyi
eszkozok és végrehajtasi helyszinek jellemzgit.

IV.9. Arualapu szarmaztatott ligyletek és kibocsataskereskedelmi derivativak

(39)Arualapt szdrmaztatott ligyletek esetében a legjobb végrehajtast biztosité partnerek kivélasztasa
soran elsédlegesen figyelembe vett szempontok a végrehajtds idGigénye, pontossaga és
megbizhatdsaga, valamint a piac és pénziigyi eszkdz ismerete.

(40) Ugyanakkor a befektetési helyzetbsl addddan tovabbi szempontok figyelembevételére is sor
kerilhet. llyen szempontok elsGsorban a végrehajtas koltsége, a pénziigyi eszkéz ara és egyéb
tényez6k.

IV.10. Tézsdén forgalmazott termékek (t6zsdén kereskedett alapok, t6zsdén kereskedett
kotvények és t6zsdén kereskedett aruk)

(41)T6zsdén kereskedett aruk esetében a legjobb végrehajtast biztositd partnerek kivalasztasa soran
elsédlegesen figyelembe vett szempontok a végrehajtas koltsége, az elektronikus kereskedési
platformokhoz valé hozzaférés biztositdsa, technikai tdmogatasa valamint a befektetési helyzet
fliggvényében fontos szempont lehet a végrehajtds idSigénye, pontossaga, megbizhatdsaga is.

V. Portfoliok egymas kozotti ligyletkotései

(42)Részvény, ETF, befektetési jegy, t6zsdei szarmaztatott instrumentum esetében a portfolidk
egymas kozti Ggyletkotései soran alkalmazott ar elsGsorban a legutolsé t6zsdei zardar, illikvid
instrumentum esetén a vételi és eladasi arak atlaga. A végrehajtds helyszine
koltségminimalizaldsi szempontbdl elsGsorban OTC piac.

(43)Részvény, ETF, befektetési jegy, t6zsdei szarmaztatott instrumentumra kotott 6sszevont ligyletek
esetén a portfolidk kozotti allokacid sordn alkalmazott ar megegyezik a harmadik féllel kotott




Osszevont Ugylet jutalékkal korrigdlt draval. A végrehajtasi helyszin koltségminimalizalasi
szempontbdl az OTC piac.

(44)0TC szarmaztatott instrumentumok esetén a portfoliok egymads kozti lgyletkdtései sordn
alkalmazott ar az instrumentumra jegyzett vételi és eladasi arak atlaga, ennek hidnyaban a
szarmaztatott instrumentum mogottes termék aranak figyelembevételével kikalkuldlt ara. A
végrehaijtas helyszine az OTC piac.

(45)Magyar allamkotvények, diszkontkincstarjegyek esetében a portfélidk egymas kozti Ggyletkotései
soran alkalmazott ar az Allamadéssdg Kezel6 Kdzpont honlapjan (akk.hu) elérhetd Legjobb
arfolyam és forgalmi adatok menlpont alatt taldlhaté vételi és eladasi arak atlagaként
szamolddik. Amennyiben nincs jegyzés az AKK honlapjan az adott allamkétvényre vagy
diszkontkincstarjegyre, abban az esetben az adott értékpapirra aranyositott hozamot szamolunk
a két lejaratban legkozelebbi, az AKK honlapjan jegyzett értékpapir hozamabdl a lejaratig
hatralév6é napokkal korrigalva. Egyéb kotvények és jelzdloglevelek esetében az ar a Bloomberg
altal kozétett legjobb vételi és eladasi ar atlagaként szamolddik. A végrehajtas helyszine
koltségminimalizaldsi szempontbdl els6sorban OTC piac.

(46)A napi likviditaskezelés soran az alapok kozt végrehajtott lgyletek drazdsa ugyanugy torténik,
mint az el6z6 pontban felsorolt portféliok egymds kozotti tgyleteinek drazasa, a végrehajtas
helyszine pedig szintén OTC piac.

VI. A végrehaijtasi politika feliilvizsgalata

A végrehaijtasi politikaval kapcsolatos feliilvizsgalati mechanizmus tobb elembdl all:
= avégrehaijtasi politika eredményességének rendszeres ellenérzése
= avégrehaijtasi politika éves felllvizsgalata
= avégrehaijtasi politika rendkivili feltlvizsgalata.

Az Alapkezel6 rendszeresen ellendrzi a végrehajtasi politika eredményességét (az Ugyfél szamara
legjobb eredmény biztositasa érdekében), kiilonos tekintettel a teljesitési partnerek altali végrehajtas
mindségére. Az ellen6rzés eredményétbl fluggéen kezdeményezni kell a végrehajtasi politika
modositdsat.

Az Alapkezel6 évente egyszer értékeli és fellilvizsgalja a jelen Politikdban foglaltak hatékonysagat, és
kiilondsen a teljesitési partnerek végrehajtasi teljesitményét, és szlikség esetén mddositja a
szabalyzatot.

Rendkivili felllvizsgalatra kerl sor abban az esetben, ha valamely koérilmény Iényeges befolyasolja
az Alapkezel6 képességét, illetve lehet&ségeit abban, hogy az lgyletek végrehajtasanal az lgyfelek
szdmara a legkedvez6bb eredményt biztositd teljesitési partnert, illetve teljesitési helyszint

valaszthassa ki.

A végrehaijtasi politika modositasa esetén az Uj végrehajtasi politikat az Alapkezel6 honlapjan kozzé
kell tenni.

Melléklet: Teljesitési partner jegyzék

OTP Alapkezel§ Zrt.







