© ofp Alapkezels
Megsziinési Jelentés

OTP Szinergia IX Tokevédett Zértvégii Alap

1Az Alap megnevezése, tipusa, fatamideje

Az Alap neve: OTP Szinergia IX T6kevédett Zértvégd Alap
Az Alap tipusa: Nyilvéinos, Zartvégli, Szérmaztatott Alap

Az Alap fitamideje: 2015.07.27. - 2020.01.31.

2)Az Alapkezelf, a Forgalmazi, és a LetétkezelSre vonatkozd adatok
Alapkezeld: OTP Alapkezeld Zrt. (1026 Budapest Riad6 utca 1-3.)
Letétkezel6: ~ OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nddor u. 16.)
Forgalmazd:  OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.)

3) Kbnyvvizsgéié neve é
Deloitte Kbnyvvizsgil6 és Tandcsadé Kit. (H-1068 Budapest, Dozsa Gydrgy 1t 84/C)
A kbnyvvizsgilatért felelds szemdly neve: Horviith Tamés (MKVK tagsagi igazolvény szdma: 003449)

4) Az eszkbz0k értékesitése utén a portfoliéban lév6 eszkbzbk nyilvantartisi értéke, eszkdzOnkénti
bontdsban.

Pénzeszkiz 1,839.301.289,- Ft

5) Az Alap lejdratinak napjira vonatkozs a Kbftv. 4. melléklete szerinti adatok

Az egyes értékesfiett eszkizbk befolyt ellendrtéke, 1,839.301.289.- Ft
Kdvetelés (esedékesség) 0,-Ft
Az esetleges jirulékos, és egyéb bevételek 0,-Ft
A végelszdmolas sordn felmernit koltségek, és felszamitott dijak 5.078253-Ft
A befektetdk kdzbtt feloszthato tbke. 1.839.301.289,- Ft
Az egy befektetdsi jegyre kifizethetd dsszeg 11.287.865777,- Ft
A Kkifizetés kezddnapja 2020.02.11.
A kifizetés helye Az érvékpaplrok letéti Srzdsével megbizott pénzintézet, amely az OTP Bank Nyrt.
6) Az Alap bevételei, az Alap dital fizetett adok, dijak, értékvesziés

Alapkezelfinek fizetett dfjak: 4.840.622,- Ft
Egyéb dfjak és adok (Feligyeleti dij, killinad6, bankkaltség): 131.826- Ft
Egyéb kbltség (kBnyvvizsgalis df), letétkezelSl dif): 108.269,- Ft

7) Az Alap nettd eszkbzértéke, &s egy jegyre jutd nettd eszkbzértéke a futamids alatt

2015.07.26 | 10151231 | 20161230 | 2017.1229 | 2018.12.28 | 2019.1231 | 2020.01.31

1629508339 | 1607205070 | 1817623701 | 1 862813933 | 1770497 851 |1 860 785 569 1 635 301 289
10000338000 | Gesessouaz | 11154829550 | 11432163816 | 10865516318 | 1141971566 11287865777
162 945 162 45 162 945 162945 | 102945 | 162045 162 945

8) Az Alap hozamadatal éves bontdsban

oTP m';:ll:”‘-""'“"'“"' 20150728 | 2015.12.31 | 2016.12.30| 2017.12.29 |2018.12.31| 2019.12.31 [2020.01.31

Elért hommok* -133% 13,068 2459 496% 5.10% -L.15%
*Nom évesftett hommok az Alap cgy jegyve jutd nettd eazkdatrtékel alapjin

9) Az alapkezel$ m@kbdésében bekBvetkezett viltozésok, valamint a befektetési politika alakulisirs hatd
fontosabb tényezdk bemutatisa




Az Alapkezel8 miikddésében nem kivetkezett be véltozis a beszimolidsi iddszakban,
Az Alap befekietési politikdjdban a futamidd alatt véltozés nem tOrtént.

Az Alap knyvvizegil6 dltal hitelesitett mérlege, eredménykimutatisa, valamint a kbnyvvizsgil6i jelentés
a mellékietben talflhaté.

2020, februér 07.

OTP Alapkezel§ Zrt.



OTP Szinergia IX., Tékevédett Zartvégii Alap
Uzleti-VezetBségi jelentés:

A 2020, évi £8bb piaci folyamatok és az OTP Szinergia IX. TOkevédett Zértvégl Alap
gazdilkoddsénak 3sszefoglald értékelése

Az Alap flziett kbrnyezete

Hazai dllampapirpiac

Az {jj év elsb hémapjéban annak ellenére teljesitett gyengén a hazai &llampapfrpiac, hogy a fejlett piaci
éllampapirhozamok az USA-ban és az eurd-zéméban is 20-40 bézisponttal csbkkentek. A visszaesés oka
elsfsorban a Kindban kirobbant koronavirus-jérvény, illetve annak potenciflis negativ hatéisa a globélis
nivekedésre. A befektetdk elfordultak a kockdzatos eszkdzBktdl, és a fejlett orszigok Allampapirjaiban
kerestek menedéket. A forint drfolyama jelentSsen gyengfilt, a hé eleji 330-as evréval szembeni szintr5l
a rekordot jelent§ 338,70-es szintig emelkedett a hénap viégén. Bz a szint mér a jegybankmak is
kényelmetlen volt, a forint-likviditds kiszivisival igyekezett megtbrni a forintgyengiilést. Emellett a
havi infliciés adat 4,0%-08 értéke is a tolerancia sdv tetején volt, ami stirgette a beavatkozist, A
jegybank ugyanakkor nem viéltoztatoit az irdnyadd kamatokon, a hozamok fgy az egész gSrbén
emelkedtek, legnagyobb mértékben — 22 bézisponital - a héroméves firtamidSn. Bz alél csak a gbrbe
legvége volt kivétel, & 15 éves benchmark-papir hozama 11 bézisponttal csSkkent. A hezai hosszi
lejérat dllampapirok teljesftményét tikriz6 MAX index hozama -0,45% volt januérban,

Amerikal és eurdpai dllampapirpiacok

Pozitfv hangulatban indult a hénep, ahogy az irini hirek a fesziiltség gyors csillapoddsét mutaitik, az
angol parlament tSrvénybe iktetta az clszakadfist az EU-6], az USA és Kina pedig aléiria a
beharangozott elézetes kereskedelmi megéllapodist. Trump elndk a davosi csticstalélkozén mér azt is
felvetette, hogy Kina utén Burdpét veszi célba kereskedelmi hdborijéval. Azonban a piacokon igazén
€les fordulatot & hénap misodik felében a koronavirus terjedésérSl sz616 hirek hoztak. A részvénypiacok
visszaestek a csficsokrél, a kockézati feldrak pedig megugrottak A hémap vége felé a nagy jegybankok
Diléseird] nyilvénossdgra kerlilt, kivdrést mutatd, kiizlemények nem jelentettek Gjdonségot. A hosszabb
hozamok erbicljes csSkkenése mellett ugyanakkor az ellaposodé hozamgtrbékben Gjbsl
kematcsfkkentési virakozasok rajzoldiak ki.

A kétéves USA dllampapir-hozam 26 bézisponttal alacsonyabban, 1,32%-on zért; a tzéves 41
bézisponttal 1,51%-ra esett. A kétéves német 4llampapir-hozam 6 bézisponttal minusz 0,67%-ra, a
tizéves 25 bézisponttal minusz 0,44%-ra csdkkent

Az amerikai dollér 1%-ot meghaladéen erSs8ddtt az eurdval szemben, a 1,1213-r61 1,1093-ig. A svjci
frank és a japén jen tertotta magét az amerikai devizéval szemben, mig s nyersanyagpiacokhoz kiithetd
devizék (ausztril és j-z&landi dollér, norvég korona) 4%-ot meghaladéan estek.

Hazai és kdzép-kelet-eurdpal részvénypiac

Folemésan telt a januér a kizép-eurépai részvénypiacon. A hénap elsd felében tovibb folytattdk
emelkedd trendjiiket a piscok, mig a hénap mésodik felében egy jelentds karrekeié bontakozoft ki a
vuheni koronavirus-jérvény kirobbandsa kivetkeziében, A CETOP20 index &rfolyama eurdban
szémitva 4,33%-of, forintban kifejezve 2,55%-ot esett. A Budapesti Frtéktdzsde irinyadd indexe, a
BUX -6,53%-08 cs8kkenéssel zérta a hénapot. Hasonl6en teljesitett & région belll a caeh és lengyel
bdrze is.

Giobdlis feitdrekvd részvémypiacok

Az év elgji biztatd indulés cllenére a Kindbdl indulé koronavirus-jérvény felersddésének hatéséra
janudrban ceSkkenést mutatott a fejlSd6 piaci részvényuniverzum, az eszkdzosztflyt reprezentilé MSCI
Emerging Market Index dollérban szémitva 4,7%-ot veszitett az értékébS]. Mivel azonban a forint
gyengiilni tudott az amerikai fizetSeszktizhtz képest, hazai deviziban szémolva a visszaesés ennél



alacsonyabb, 1,27%-0s volt. Az eddigi elSrejelzések alapjén vérhatéan a nyersanyagimportSr kinai
gazdasdg érzi majd meg legjobban a virus elleni kilzdelem gazdasfgi Aldozatait. Kina csBkkend
nyersanyagkeresletével dsszhangban a nyersanyagexportdr gazdasigok voltak a leggyengébbek: a dél-
aﬁh:ésahamlbﬁmeﬁ%o&mm48%almmeaéstmumhmigazommmdmﬂteﬁea
gazdaségélénkitd programja belejelentdse utin kibontakozd év eleji emelkedését. A hénap nyertesei
ugyanakkor a tirSk és a mexikéi piacok voltak, amelyck egyarént 4,5%-kal tudtak erSstdni

Fejlett részvénypiacok

Janudr elsd felében tretlen volt & befekietdi érdekl8dés a nemzetkdizi részvénypiacokon, ami egyrészt
az gynevezett elsd kdrds kinai-amerikai kereskedelmi egyezmény sikeres letérgyalésinak, mésrészt a
laza és az alacsony inflicié miatt fenntarthaténak létszd jegybanki kamatpolitikinak volt kiisznhetS. A
hénap mésodik felében azonban korrekeidt léthattunk a Kindbél érkezd rossz hirek kivetkeztében. A
jarviny vélhetSleg visszaveti az els negyedéves kinai gazdaséigi nSvekedést, de fé18, hogy a logisztikai
rendszerck Ssszefondddsa miatt az egész viliggazdaségot negativan érintheti,

Az MSCI World index dollérban szémitva 0,61%-ot veszitett értékébbl, forintban kifejezve viszont
2,93%-08 emelkedést mutatott hazai fizetbeszkBz{ink gyenglilése miatt.

Az Alap célja, és stratéglija

Az OTP Szinergia IX. Alap t8kevédett alap, mogdites befektetése az OTP Alapkezel8 7 népszerd,
abszolit bozami, illetve aktivan kezelt alapjdbél (OTP Supra, OTP EMDA, OTP G10 Euré, OTP
Abszoltt Hozam, OTP Uj Eurépa, OTP F5ld Kincsei, OTP Paletta Alapok) 4ll6 eszkdzkosér. A
tokevédelmet az alap lejaratdig befoktetett zéré-kupon kitvéay hozama biztositja, a teljesitmény pedig
a mbghttes opcids struktira miatt az eszkdzkosér fitamid® alatti hozaménak figgvénye.

Az Alap célja, hogy a Befektetbk tokevédettség mellett részesedhessenek az OTP Alapkezeld dltal kezelt
befekietési alapokbdl dsszevilogatott Mogdttes Kosér teljesftményébS] a Teljesftményrészesedés
forméjéban.

Az Alap f6bb erdforrisai és kockizatal

A befiektetés térgyit képezd, figyelembe vehetd pénzligyi eszkdztk £ kategéridi: dllampapirok (magyar
vagy kiilftidi 4llam, a Magyar Nemzeti Bank, az Burdpai Kzponti Bank vagy az Eur6pai Uni6 més
tagdllaménak jogybankja 4ltal kibocsétott értékpapir), bankbetétek, repé és forditott repd lgyletek,
jelziloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesfth értékpapirok (egyéb szervezetek, pl. mazdasdgi
tarsaségok, hitelintézetek, Smkorményzatok, egyéb intézmények #ltal kibocsétott értékpapfrok),
pénzpiaci eszk§zbk, szérmeztatott eszkdizfk, Az Alap hozam és kockézat profilia a 1., minimélis
kockézath besorolésnak felel meg.

Jelentbs kockazati tényezbk: Hitelkockézat: Az Alap portfolidjiba tartozd egyes befektetési eszkbzdk,
igy kiildndsen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesftd értékpapirok, részvények és t0zsdén kivilli
forgalomban szereplS szirmaztatott eszkdztk esetében a kibocsétdk esetleges csbdje az Alap
portfoliGjéban szereplé ezen eszkdzBk piaci értékémck OBsszeomldséhoz, illetve akér teljes
megszinéséhez vezethet. Tekintettel arra, hogy az Alap egy adott intézménnyel szembeni Ssazevont
kockiizati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkizeinek 20 szézalékit, ogy ilyen esemény az Alap egy
jegyre jutd nettd eszkbzértékének jelentds cakkenéséhez vezethet.

A fizetési igéret toljesitésének kockdzata: A fizetési igéret teljesftését az Alap befektetési politikdja
biztositja, annak megfizetésére harmadik személy garancidt nem véllal,



Az éves beszdimolé idSszalciban elért eredményel és kilithent

Zivivieh Alap
E3rt hommok™ -133% 13.06% 249 -4.96% 510% -1,15%
"Nom évasiiott homnmk az Alep agy jegym jutd aetis easkiiaietéiel alapjin

Az Alap futamideje 2020, janudr 31-én lejéut.

{i’ Seinorgia IX. Tokevidett| 59,4 9729 | 2015.12.31 | 2016.12.30| 2017.12.29 |2018.12.31] 2019.12.31 |2020.00.31

A teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségl mutat6l:

Az Alap hozamét a mOg0ites befiktetések teljesftménye és volatilidse egyarint befolydsolta.

A mBgBites befektetésck az OTP Alapkezel§ iltal kezelt befektetési alapokbd] Ssszedllftott, az aldbbiak
szerint siilyozott kosér, A kosérben valé kitettség a Cél-volatilitds Mechanizmus alkalmazésa miatt 0%
és 150% kidzbtt véltozhat, A kosérban valé kitettség arinyosan viltoztatja az egyes alapokban valé
kitettsdget is, nem viltozik azonban az egyes alapok Mdgbttes Koséron bellili silya.

Sxfrmaziziott
OTP Abszoldi Hozam Niiltvig i Szirmexiatelt Alap
OTP Palotta Ny ity § Ertékpupir Alap
OTP 1 Eurdpm Nyilivip§ Safrmesiufolt Erithpapir Alap

[OTP Pt Kincool Arupiaci Alagk Alapis

A Mbglites Kosér silyozisa az Alap induldsakor és a Futamidd alatt a ,Minimélis” és ,Maximdlis”
lehetséges stGlyok kizbtt alakulhet az egyes alapok kezelt vagyonénak alakulésa és a piaci kirlilmények
viltozisa filggvényében.

A Cél-voletiliths Mechanizmus az a mechanizmus, amely a Mogdttes Kosér volatilitisét (napi
hozamainak évesitett szbrdsdf) a Futamidd egészére 10%-0s szinten tSrekszik tartani, a MOghites
Kosirban valé kitettséget 0% és 150% kdzdit viltoztatva, az alfbbisknak megfelelen:

. Amennyiben a Mdgtittes Kosér adott napot megelzd 50 TSzsdenapra szémolt napi hozamainak
Gvesitett volatilitisa 10%, akkor a M&gdttes Kosérban valé kitettség 100%.

. Amennyiben 2 Mgtittes Kosér adott napot megel8z8 50 T6zsdenapra szémolt napi hozamainak
évesitett volatilitisa V, amely meghaladia a 10%-ot, akkor a M&gbttes Kosfrban valé kitetiség
100%*(10%6/V)-szeresére, de minimum 0%-ra csSkken.

. Amennyiben a M8gbttes Kosér adott napot megel8zb 50 T6zsdenapra szimolt napi hozamainak
évesitett volatilitdsa V, amely kevesebb, mint 10%, akkor a M3gdttes Kosirban valé Liteitség
100%*(10%/V)-azeresére, de maximum 150%-ra nb.

. A Xitettség a M5gttes Kosér historikus volatilitdsénak figgvényében a megadott 0-150%-08
tartoményon beliil naponta véiltozhat.

S0.08%
15.00% 30.00%
540% 2000%
50.00%
10.80% 25.00%
10.20% 25.00%
20.80% 40.0%

A
.

Kelt: Budapest, 2020.februér 07. . >



OTP Szinergin IX. Tékevédeit Zartvégh Alap

Kibocsétdi Nyilatkozat :

Az Alap alapkezelSi feladatait ellité OTP Alapkezeld Zrt. (szfkhely: 1026 Budapest, Riadd utca 1-3.;
cégjegyzékszdm: 01-10-043959, adészdm: 11766199-4-41, tovibbiakban Alapkezel®) képviseletében, amely
olyan nyilvénos, zértvégli befckietési alapokat is létrehoz6 és kezelé gazdasdgi térsasdg, amely a nyilvénosan
forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tdjékoztatési kitelezettség részletes szabdlyairé] sz6l6 24/2008.
(VIIL 15.) PM rendelet (tovéibbiakban "PM Rendelet") 1. paragrafusa értelmében az 4ltala létrehazott és kezelt
nyilvénos, zértvégl befekietési alapok (tovdbbiakban Alapok) tekintetében tdjékoztatdsi kbtelezettség
teliesftésére kitelezett jogi személynek mindsill, az alébbi nyilatkozatot tessziik

A PM Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjén kijelentjitk, hogy

- az alkalmazhaté szémviteli jogszabélyok és elSirdsok alapjén, az Alapok éves beszimol6i valés é megbizhaté
képet adnak az Alapok eszklzeirSl, kdtelezettségeirbl, pénzligyi helyzetérSl, valamint nyereségérdl és
veszteségérél, tovibbd i

- 8z Alapok Uzleti-VezetSségi jelentése megbizhaté képet ad a kibocsitd helyzetérsl, fejlodésérs] és
teliesitményérdl, ismertetve a f8bb kockézatokat és bizonytalanségi tényez5ket,

OTPALAPKEZEL ZRT.
2
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Kelt: BUDAPEST, 2020. februdr 7, %
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OTP Szinergia IX. T6kevédett Zartvégii Alap
Tevékenységet zdro beszdmold
és fliggetlen kdnyvvizsgdloi jelentés

2020. januar 1.-t61 2020, janudr 31-ig
terjedd idGszakra



Delofltte K8nywizsgald

]
és Tandcsadd Kit,
® 1068 Budapest,
Ddzsa Gydrgy it 84/C
Levékim: 1438 Budapest, Pf. 471
Tel: +36 (1) 428-6800

Fax: +36 (1) 428-6801
www.deloltte.hu

Bejegyezve:
Fovéros TOrvényszék CégbirGsaga
Cg. 01-09-071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Szinergia IX. T8kevédett Zartvégii Alap befektetfinek

Vélemény

Elvégeztitk az OTP Szinergia IX. Tokevédett Zartvégli Alap (az ,,Alap”) 2020. évi tevékenységet z4ré
beszémoldjénak kdnyvvizsgilatéit, amely tevékenységet z4ré beszdmold a 2020, januér 31-i fordulénapra
készitett mérlegb8l — melyben az eszktzbk és forrdsok egyezd végdsszege 1.844.904 E Ft, az iizleti év
eredménye 231.778 E Ft nyereség—, és az ugyanezen idéponttal végz6ds lzleti évre vonatkozd
eredménykimutatdsbél, valamint a szdmviteli politika jelentds elemeinek 8sszefoglaldsét is tartalmazé
kiegészitd mellékletbsl 4ll.

Véleményiink szerint a mellékelt tevékenységet zér6 beszdmold megbizhatd és valds képet ad az Alap 2020,
januér 31-én fennéllé vagyoni és pénztigyi helyzetérfl, valamint az ezen iddponttal végz6dd fizleti évre
vonatkoz6 jovedelmi helyzetér§l a Magyarorszédgon hatélyos, a szdmvitelr8i sz616 2000. évi C. tbrvénnyel
(a ,szdmviteli tbrvény™) Gsszhangban,

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat & Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal &sszhangban és a
kbnyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatflyos — térvények és egyéb jogszabdlyok alapjén
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felelfsséglink bovebb lefrdsat jelentésiink
oA kimyvvizsgdlo tevékenységet 2drd beszdmold kinyvvizsgdiatiért vald felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezelGjétdl, az OTP Alapkezeld Zrt.-t6l a vonatkoz6,
Magyarorszdgon hatilyos jogszabélyokbar és a Magyar Kdnyvvizsgiléi Kamara ,,A kinyvvizsgdloi
hivatds magatartdsi (etikai) szabdlyair6l és a fegyelmi eljirdsr6l szdl6 szabdlyzata”-ban, valamint ez
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkizi Etikei Standardok Testiilete éltal kiadott
~Konyvvizegilok Etikai Kdodexe"-ben (az IESBA Kdédex-ben) foglaliak szerint, és megfeleliink az
ugyanczen normékban szerepl tovidbbi etikai elfirdsoknak is.

Meggy6ézbdésiink, hogy az 4ltalunk megszerzett kidnyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nytjt véleményiinkhdz.

Figyelemfelhtvds

Felhivjuk a figyelmet a kiegészitd melléklet 2. oldaldra, ahol bemutatdsra kerllt, hogy az Alap futamideje
hatérozott, 2015, jGlius 27-t61 2020, janudr 31-ig tartott. Véleménytink nem minbsitett ennek a kérdésnek a
vonatkozésdban,
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Kulcsfontossdgi kinyvvizsgdlati kérdések
Megéllapitottuk, hogy nincsenek a kdnyvvizsgilati jelentéstinkben kommunikélandé kulcsfontosségl
kinyvvizsgélati kérdések.

Egyéb informdeidk

Az egyéb informécidk az Alap 2020. évi iizleti jelentésébdl dllnak. A vezetés felelds az Gizleti jelentdsnek
a szdmviteli tdrvény, illetve egyéb més jogszabdly vonatkozé el6frdsaival Osszhangban tdrténd
clkészitéséért. A flggetlen kdnyvvizegiléi jelentéslink ,.Vélemény” szakaszéiban a tevékenységet zird
beszémoléra adott véleménylink nem vonatkozik az fizleti jelentésre.

A tevékenységet zéir6 beszdmold dltelunk végzett kdnyvvizsgilatival kapesolatban a mi felel8sséglink az
tizleti jelentés dtolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az fizleti jelentés Iényegesen ellentmond-
e a tevékenységet zir6 beszémolonak vagy a kbnyvvizsgilat sordn szerzeft ismereteinknek, vagy egyébként
gy tlnik-e, hogy az lényeges hibds llitist tartalmaz.

A szfimviteli tdrvény alapjin a mi felelGsséglink tovibbd annak megitélése, hogy az Gzleti jelentés a
szémviteli tdrvény, illetve egyéb méds jogszabdly vonatkozd elbfrdsaival dsszhanghan van-e, és errdl,
valamint az izleti jelentés és a tevékenységet zard beszdmold dsszhangjdrél vélemény nyilvinitdsa.

Véleményiink szerint az Alap 2020. évi fizleti jelentése minden Iényeges vonatkozisben §sszhangban van
az Alap 2020, évi tevékenységet zéré beszdmoldjdval és a szdmviteli tdrvény vonatkozé elbirdsaival. Mivel
egyéb més jogszabély az Alap szdmédra nem ir elé tovébbi kévetelményeket az lizleti jelentésre, ezért ¢
tekintetben mondunk véleményt.

A fentieken tfil az Alaprél és annak kdrnyezetér6l megszerzett ismereteink alapjdn jelentést kell tenniink
ardl, hogy & tudomdsunkra jutott-e birmely lényegesnek tekinthetd hibds kdzlés (lényoges hibéds 4llitds) az
fizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibés kozlés (hibés 4llités) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetds ds az irdnyltissal meghizott személyek feleldssége a tevékenységet 7dro beszdmoldért

A vezetds felelds a tevékenységet zdré beszdmolénak a szdmviteli tdrvénnyel $sszhangban torténd és a
valés bemutatds kdvetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a
vezetés szlikségesnek tart shhoz, hogy lehetdvé viljon az akdr csaldsbél, akér hibibdl eredd lényeges hibds
aflitdst6] mentes tevékenységet zérd beszdmolé elkészitése.

A tevékenységet ziré beszdmolé elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
villalkozds folytatisdra valé képességét és az adott helyzetnek megfelelben kdzzétegye a vdllalkozds
folytatdséval kapesolatos informécikat, valamint e vezetés felel a véllalkozés folytatdsénak elvén alapulé
tevékenységet ziré beszdmold Osszedllitdsaért. A vezetésnek az értékelésné] a véllalkozés folytatdsdnak
elvébbl kell Kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadélyozza, illetve a
villalkoz4si tevékenység folytatdsdnak ellentmondé tényez5, kiriilmény nem 4l fenn.

Az irdnyitfssal megbizott személyek felelbsek az Alap pénziigyi beszdmoldsi folyamatdnak feliigyeletéért.
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A knyvvizsgdld tevékenységet zird beszdmold komyvvizsgdlatdért vald felelfssége

A konyvvizsgélat sorén célunk kellé bizonyosségot szerezni arrél, hogy a tevékenységet zérd beszdmold
egésze nem tartalmaz akir csaldsbél, akér hibébél eredd lényeges hibés 4llftdst, valamint az, hogy ennek
alapjén a véleményiinket tartalmazé fliggetlen kdnyvvizsgdléi jelentést bocsdssunk ki. A kelld bizonyossig
magas fokd bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti KSnyvvizsgilati Standardokkal
Bsszhangban elvégzett kdnyvvizsgilat mindig feltérja az egyébként létezd lényeges hibds Allftdst. A hibds
#llitdsok eredhetnek csaldsbél vagy hibdbél, és lényegesnek mindsillnek, ha észszer(i lehet az a virakozés,
hogy ezek OGnmagukban vegy egyiittesen befolyésolhatjik a felhasznilék adott tevékenységet zérd
beszdmol6 alapjén meghozott gazdaségi ddntéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgfilati Standardok és a kbnyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszigon
hatélyos — tBrvények és egyéb jogszabdlyok szerinti kdnyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazimk és szakmai szkepticizmmust tartunk fenn,

Tovébbé:

e Azonosftjuk és felmérjilk a tevékenységet zér6 beszdmold akar csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd
lényeges hibas 4llit4sainak a kockézatait, kiatakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockézatok kezelésére
alkalmas kdnyvvizsgdlati eljérdsokat, valamint elegendb és megfeleld kdnyvvizsgilati bizonyitékot
szerziink a véleményiink megalapozdséhoz. A csaldsbdl eredd lényeges hibds éllitds fel nem
tirdsdnak a kockédzata nagyobb, mint a hibib6l ered5é, mivel a csalds maghban foglalhat
Osszejétszdst, hamisitdst, szdndékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll
feliilirdsat.

e Megismerjiik a kinyvvizsgilat szempontjébdl relevéins belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kdnyvvizsgélati eljirdsokat tervezzlink meg, amelyek az adott kdriilmények ki8zBit
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljnak hatékonysdgéra vonatkozbéan
véleményt nyilvinitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés dltal készitett
szhmviteli becslések és kapcsol6d6 kizzétételek észszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a villalkozds folytatdsénak
elvén alapuld tevékenységet z4rd beszémold Bsazedllitdsa, valamint a megszerzett kényvvizsghlati
bizonyiték alapjén arr6l, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapesolatban, amelyek jelentbs kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytatdséra
valé képességét illetben. Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig
411 fenn, fliggetlen kBnyvvizsgéléi jelentéslinkben fel kell hivounk & figyelmet a tevékenységet zird
beszémoléban 1évd kapcsolédd kizzétételekre, vagy ha a kSzzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsitenfink kell véleménylinket. K&vetkeztetéseink a filggetlen kdnyvvizsgdldi
jelentésiink dituméig megszerzett kényvvizsgélati bizonyftékon alapulnak, JévGbeli események
vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozést folytatni.

o Ertékeljiik a tevékenységet zird beszémol6 dtfog6 bermtatdsét, felépitését és tartalmit, beleértve a
kiegészité mellékletben tett kizzétételeket, valamint értékeljilk azt is, hogy a tevékenységet zird
beszémolSban teljesill-e az alapul szolgflé igyletek és eseményck val6s bemutatdsa.

Az irényitdssal megbizott személyek tudoméséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgilat tervezett
hatokdrét és Titemezését, a kdnyvvizsgilat jelentés megéllapitésait, beleértve az Alap 4ltal alkalmazott belsb
kontrolinak a kényvvizsgilatunk sorén Altalunk azonositott jelentds hifnyosségait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az irényitdssal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre vonatkoz
relevéns etikai kSvetelményeknek, és kommunikéljuk feléjik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
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amelyekrd] észszerlien feltételezhet, hogy befolydsoljék a fiiggetlenséglinket, valamint adott esetben a
kapcsol6dé biztosftékokat.

Az irinyitéssal megbizott személyek felé kommunikélt kérdések kibziil meghatirozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a thrgyid6szaki tevékenységet ziré beszdémolé kényvvizsgélata sordn a legjelent8sebb kérdések,
és ennélfogva a kulcsfontossdgli kinyvvizsghlati kérdések voltak, Kdnyvvizsgdldi jelentésiinkben
ismertetjilk ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabély vagy szabélyozis kizirja az adott kérdés nyilvinos
kbzzétételét, vagy ha — rendkiviil ritka kdrlilmények kizbtt — azt dllapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a
kinyvvizsgiléi jelentésben nem lehet kommunikélnunk, mert észszerli vérakozdsok alapjén annak
hétrényos ktvetkezményei silyosabbak lennének, mint a kommunikéci6 kdzérdekli hasznai.

A jelen fiiggetlen knyvvizsgsl6i jelentést eredményezd kényvvizsgélat meghizfsért felelds partnerének a
jelentés aldfréja mindsil,

Budapest, 2020. februdr 7.

Horvéth Tamés

A Deloitte Knyvvizsgélé és Tandcsadé Kit. képviseletében
illetve mint kamarai tag kinyvvizsgilé

Deloitte Kényvvizsgélé és Tandcsad6 Kit.

1068 Budapest Dézsa GySrgy tt 84/C.

Nyilvéntartdsi szim: 000083

Kamarai tag kdnyvvizsgiléi tagszim: 003449
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Téjékoxtaté adatok:

Az Alap neve: OTP Szinergia IX. Tkevédett Zartvégit Alap

Az Alap feliigyeleti nyilvéntartdsba vételének széma (lajstromsz4dm) és détuma: 1112-374, 2015, jilius 27.
Az Alap tipusa: nyilvénos

Az Alap fajtdja: zirtvégl értékpapir-befektetési alap

Az Alap futamideje: 2015. jGlius 27-t5]1 2020. januér 31-ig.

Az Alap Ozleti éve: 2020.01.01-2020.01.31-ig.

Az Alap harmonizdciéja: nem AEKBV irdnyelv szerint harmonizAlt (alternativ befektetési alap, "ABA")
A mérlegkészités iddpontja: 2020. februdr 7.

Alapkezelé neve: OTP Alapkezel6 Zrt. székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u.1-3.

Letétkezelb neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 Budapest, Nédor w. 16.

F6 forgalmazd neve: OTP Bank Nyrt.  székhelye: 1051 Budapest, Nddor u.16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Kdves Benedek Balézs, lakéhelye 1029 Budapest, Uzsoki utca 3. A
kdnyvviteli szolgéltatds kdrébe tartozé feladatok irdnyftiséért, vezetéséért felelds személy Garamvblgyi Zoltdn
Mihly, lakéhelye 2000 Szentendre, Korte kdz 7. mérlegképes igazolviny széma: MK 129785.

Az Alap esetében a kdnyvvizsgilat kdtelezd. A kdnyvvizsgilé neve: Deloitte Kdnyvvizsgdié és Tandcsadd
Kft. székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gybrgy Gt 84/C. A konyvvizsgélatért felelds személy Horvith Tamds,
kamarai tagséigi szdma: 003449,

Az Alap 2020. dizleti évére vonatkozd 27% AFA-val ndvelt brutté kBnyvvizsglati dfj 822 eFt. Ezt részben az
Alapkezeld dltal szmlézott alapkezel6i dij tartalmazta, de a szerzbdéses konstrukeié valtozdsa miatt 47 eFt méar
az Alapot kBzvetlentl terhelte,

Az Alappal kapcsolatos tovébbi informécidkat 1d. az Alapkezels h

LIRS SOV YY, OO TS NI QTORI R DI

Az Alapkezel6 4ltal az Alap nevében a téke megbvéséra tétt fizetési {géret:

Az Alap nevében az Alapkezel§ dltal tett Fizetési [péret teljesnlését az Alapnak az Alapkezeld 4ltal a kollektiv
befektetési formdkrél és kezeldikrdl, valamint az egyes pénzligyi tdrgyt tSrvények médositisdrél sz6l6 2014, évi
XVI. tbrvény 32. § (1) bekezdésének utal6szabdlya folytin alkalmazandé 25. § (2) bekezdésének megfelelSen
kialakitott, a tbke megévésdt biztos{té pénzlgyi eszkiizkre vonatkozé befektetési politikéja biztositja, ami az
Alap indulésakor elére rbgzitett feltételekhez kbitdtt megtérniést biztosit. Ez alapjin az Alapkezel® ltal az Alap
nevében tett Fizetési fgéret annak tartalma szerint, azaz az Alap Lejarat miatti megszlinésekor Befektetési Jeggyel
rendelkezd befektetSt a feloszthaté vagyonbdl megilletd dsszeg (Lejératkori Kifizetds) egyik elemeként, mint
Tékevédett Osszeg az Alap megsziinésekor teljesithets, A Fizetési fgéret teljesitésére, harmadik személy a
kollektlv befektetdsi formakré! és kezeldikrbl, valamint az egyes pénziigyi tirgyG tdrvények médositdséré] sz616
2014, évi XVL tbrvény 25. § (1) bekezdésének megfeleld garanciét nem véllal,
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A szimviteli politika f6 vondsai és az alkalmazott szdmviteli alapelvek

Az Alap szémviteli politikdja a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrSl, valamint az egyes pénziigyi
tirgyd tdrvények mddositisérdl sz616 2014, évi XVI. torvény ("KBFTV."), a szdmvitelr§] 82416 2000. évi C.
torvény ("Szémviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszimold készitési és kBnyvvezetési kitelezettségének
sajétossdgaird]l sz6l6 215/2000. (XIL.11.) korményrendelet ("Korményrendelet”), valamint az egyéb vonatkozd
Jjogszabélyok alapjén kerfilt kialakitdsra,

Az Alapkezelb részletes analitikus nyilvéntartst vezet az Alap eszk8zeird] és kbtelezettségeirsl.

Az eszkizbk és kitelezettségek értékelési és elszéimolési szabdlyai a Korményrendelet 7. § elSirdsai szerint
kerdltek kialakitdsra.

Ertékpapirok értékelése és elszimoldsa

- A Korményrendelet el6irdsainak megfelelfen az értékpapirok netté beszerzési értéken kerQlinek nyilvéntartdsba
vételre. Az értékpapfrok claddsa sorin az értékesitésre jutd konyv szerinti érték FIFO modszerrel kerill
meghatdrozéisra.

- Az értékpapirok a KBFTV., a Kormédnyrendelet, valamint az Alap kibocsétdsi tdjékoztatdja dltal elBirt
rendszerességgel piaci értéken kerlilnek értékeldsre.

- A Korményrendelet elfirdsainak megfelelden az értékpapfrok utén térgyévben jéré iddarinyos kamatok és
osztalékok ez értékpapirok értékkillénbizeteként kerlilnek elszémolésra.

Szdrmazékos figyletek drtékelése és elszdmoldsa

A szirmazékos ligyletek piaci értékének az figylet jdv8ben virhaté nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zirt Ogylet — mint pozici6 — tovdbbértékesithetd. A szdrmazékos Gigyletek értékelése egyes
figylettipusokra az értékelésekre Sltaldnosan elfogadott értékelési mddszerek alapjén (jellemzden a szerzbdésbél
eredd tényleges vagy becsllit jivSbeni cash flow-k jelenre diszkontélt értékein (DCF) alapuld modell) kerill
meghatdrozdsra,

Az Alap opciés figyletek utdn fizetett opciés dfjat a felmerQiléskor a pénzilgyi mlveletek réforditisaként
szdmolja el, a Korményrendelet 9/B. § (12) szerinti idébeli elhatérolas lehetfségével nem él.

Kulfbldi pénzértékre szold Kovetelések és kbtelezetiségek

A kilfSldi pénzéridkre sz616 kdvetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatdrozdsdndl az adott devizanemre vonatkozdan rdgzitett, a Magyar Nemzeti Bank éltal kdzzétett
hivatalos devizadrfolyam értékelés napjén érvényes értéke kertil alkalmazésra.

Immateridlis javak és tirgyl eszhozok
Az Alap sem immateridlis javakkal, sem tirgyi eszkdzdkkel nem rendelkezik.
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A mérleg egyes tételeinek magyarizata:

Eszkiz0k:

A mérleg 15. sordban az értékpapirok beszerzési dron, ezen belfll a kamatozd értékpapirok a netté
(felhalmozott kamatok nélkiili) beszerzési éron szerepelnek. A 17. sorban a fordulénapon dlloményban 1évd
értékpapirok tirgyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a fordulénapi (nettd) forgalmi érték és a
(nettd) beszerzési dr killonblzete szerepel. Az elszimolt értékk0ldnbbzeteket &rtékpapir sorozatonként kilon
tibldzat mutatja be.

Forrs

Az indulé toke a forgalomban 1évS befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az elsd kereskedési naptol
kezdve kumuliltan mutatia a kibocsdtott Ill. visszavélioll befektetési jegyek darabszimét. Az el6zd évek
felhalmozott eredményét a 35. sor, a tirgyévi eredményt a 36. sor tartalmazza. A portf6li6 értékpapirjain és egyéb
eszkbzein elért, még realizdlatlan drfolyamnyereség és idGardnyos kamat a 34, sorban, a befektetdsi jegyek
adésvételébd] szdrmazd realizdlt drfolyam killonbdzet a 32-33. sorban szerepel.

Az eredménykimutatiis egyes tételeinek magyarizata:

A pénzligyi miveletek eredménye 236.859 eFt, amely 267.832 eFt bevétel és 30.973 eFt réforditds
knldnbbzete. 5.002 eFt mlikddési kiltség és 79 eFt egyéb raforditds utén a nyereség 231.778 eFt.

A mikddési koltségeket a likviditdsi jelentés I, tdblAzata részletezi, amelyben a "pénzgyileg realizélt oszlop"
tartalmazza az 2020. évi kiitségek azon részét, amelyet a futamidd végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tiblédzatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazisi dfj, rekldm koitségek) az Alap
tdjékoztatdjdnak megfelelden az Alapkezeld viseli.
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L VagyonRimidatds adntok oxer Fi-ben
Vagyonelem. Iddszak nylts dllominys Td8axak zérd dllomdnys Megossids
A1 ¢+ hupapir fa jtn 20200101 2020.01.31 %]
lli:ﬁ:l.'p-fl'lﬂ“_mﬁn_:; = bankl cgvenlegek
| Bank Lekttésf id0
[oTF Bank Ny, HUF foivinzimin 4521 1.844.904 100, 004
TP Bank Ny, EUR flyaszamin 7847 i 0, D03
Banki rgyenicgek Saszesen: 12.368 LELET04] 10, (0%
Atrubdshatd fridhinapirek
Tozsdel Tézadén kivill Tozudel Tézadéa kivili
Ertékpapir neve Futamld8 |  ériékpapir értékpaplr #ridlpapir értékpapir
Mugvar Slambfivinyek: 402.830] 0| 0,00%i{
2021/A 2015.02.24 - 2021.06.23| 302.916] 0 000!
2021/C 2018.02.07 - 2021,04.21 99.914 0 0.001%
|
Villalat kBovinyek: 346.805 ] .11 %]
MAGYAR 2.375% 12/08/21 2015.12.08 - 2021.12.08 346.805 0 000
| telmdlog lcvelok: 203,018 o 0,00%)
FJ20NFO1 2013.04.10 - 2020.04.10 203.018] ] b 00}
| I
Atruhiizhatd ér1éhgnpirok Ssssesen: 952,653 0| 0| 0 0.00%
Egyth esskistk
Kovetelések 670.161 0 0 {5
Akify idobeli elhatiroligok 0 0 0 it
| SzArmazékos ujyletek driskeldsi kalonbozete 230.543 0 D00
Egvély eazkbzdk Saszesen: 900,704 ] 0,001 %
|
ESZKO7 (K MINDOSSZESEN: 1.865,728 1.844.904 100, 060%
Katelexet ook
1. Hiteldlimniny: 0 0 i, CHI Y
2. Egyel kotelezeiisepcl: de elhatbrolt kol pek :
Alapkeseifi dii 3.162 4.841 B, 409
Letdtkezeldi dij 186 61 1,094
Koltséolcnl elazimolt el titel 646 622 11, 165
Egyéh - nom kblisée alapl - kotelezniicp 231 79 1,41%
1 Ciltartalékok: 0 0 0 £
4 Epvél possviv idSbeli elhatérolds: 0 0 0,008
[Korelezeiiépel Daszepen: 4228 5603 100,00%
NETTO ESZROZERTEK: 1.861.500 1.839.301
IF, Forgalomban Ied befekictdsi fepvek szdma
A forgulomban Lévl befekietdsl jrevek sxima @ | 162945 | 162.945 | |
TIL Az egy befektarésl jegyre esd meitd eaghkdzéredk (Fifegy):
| 2019.12.31 [ 2020.01.31
Jelen dokmmnentum alapjdn; 11.424,10 11.287,87
11.41972 1128787

A hivatalosan Liiasétett nettd essklzérték alapjin:

mig » jelen dokumentumban szerepld érték & Szdmviteli Torvény da Kormanyrendalet elfirdsaj szerint kertl meghatérozdsra.

A kismértakl eltérés ok, hogy & hivatalosan kazzétett egy jegyre jut nettd eazkozértak nz Alapkezelési Szabdlyzat rendelkezucinek megfeleld modon,
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1V. Az Alap értékpapir porsfolidjdnak Sexzetétele

Mepnovesds 2020.01.01 Mogeni(%) 20200131 | Mrguestineg |®
4] t0zsckén hivatalossn jczyzet Atruhizhatd éridkpaprok: 952.653 51.06% 0 <0.01
|bi ms srabdlyorol) piacon forgsmazott dtruhdzhald Lickpapirok: . 0 0 00% 0 0,00%:
a feniivkbdl:
o) & kizelmiltben iorzziomba hozoft dtrahdzhatd dridkpapirak 0 0.00% 0 0,007
di egyéh dtruhdzhatd &iidkpaplrok: 0 [T Q 0.00%
el hitelvismnyt megenesih énakpapirok: 952,653 51,06% 0 0,00%

A portfolld 3sszetételfben a tirgyldimxakban bekijvetiesett villtoxdsok leirdsn
A portfdlid tsszetételében bekavetkezett egyes viltozésok tételes bontdzat Id. 1.

V. Az Alap exzhilzeinek alnkuldsn

2019, december 31| 2020, janudr 31+l

Megueveséa clzdrub Ozletiév | edral eleti & |
a) befektotésckb8l szirmazh jovedelem: 15.263 236855
B) egyéh bovétel: 0 0
¢) kezeldsi koltségek (alapkezeld] dij): -3.467 4.841
d) a letétkezeld dijai: -735 61
«) ogyéh dijak és adbk:

bizoményoai dij: 0

bankkoitség: 91 4

felngysieni dii: -459| 43|

egyéh kitlisdg és rifordités: -1.445| -12g|
f nettd jovedelem: 9.066] 231.778
il felosztott jovedelem (fizatett hozam): 0 o|

Gjm beflktstett jovedelom: 9,066] 231.778
F/ u tBkeszimin valtozdsa: 0 0
U} a befekistések drtdimavekedise, iHletve érdkcstkiandse: 95,553 253977
{ minden olyan egyéb valiozds, amely hatdst gyakoro) a befektetési alap 0’ —OI
earktizeins 3 kitelezettadgeire:(*)

*Tirgyldoszakban, illetve mogelSzd iddszakban llven tételek nem meriiltek fol.
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VI, Osszehasonlivd tdbldzat o nettd exzkdzdridkek de egy befektstdsi Jegyre Jutd nettd exthdzéredkek alahuldsdra
A forgalomban kvl befektetésl jegyek axfma és netté exekliztrtdke:

Elért hozamok éves F"""‘"',‘:‘&'ﬁ_. Forduléospinetts  |Egy jegyre juss netts

bontisban "‘"'“‘“"1 o caxkBrértik (FO) | estkdeértek (Fudb)

2016. december 31. 162,945 1.817.951.925 11.156,84
2017. december 31, 241%) 162.945 1.861.845.336 11.426,22|
2018, december 31. -5,64%) 162.943 1.756.881.426 10.782,08]
2019. december 31, 5,95%) 162.945 1.861.499.322| 11.424,10
2020. janudr 31. -1,199%| 162.945 1.839.301.288] 11.287.87

Az OTF Szinergin DC Tkevédeit Zirtvégii Alap 2020, évi hozama az Alapot terbeld kdltségek levondsa utin 1,19 % Jett,

Az Alpp nem fizetett hozamot 2 beszimolési iddszakban,

OTP Szinergia IX. Tokevédett Zartvégh Alap egy jegyre juté nettd
eszkdzértéke (Ft/db)
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VIL A szdrmazékos Rgyletek és a kapcsolddd kdtelezettségvdilaldsok bemutatdsa

A szirmazékos Ogyletek és kapcsolods kotclezetiségvillalisok a XIII pontban ez értékpapirok
értékknldnbizetének részletezésével egylt keriiinek bemutatésra.

VIl Az Alapkezell mikddésében bekdvetkezett viltozdsok, valamint a befektetési polittka alakuldsdra
hatd fontosabb tényezfk bemutatdsa

Az Alapkezeld mikddésére vonatkoz belsd szabdlyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkozs
jogszabdlyok elbirdsai szerint kerilltek kialakitdsra, illetve modosftésra. Az Alapkezeld mikSdésében
ugyanakkor tirgyidGszak folyamén jelent8s véltozés nem tirtént,

Az Alnpkezelﬁ dltal végmﬂ: tevékenységeket és miikddésre vonatkozd toviibbi részleteket 1d.

Az Alap klbocsitis: téjékomwja és kmléat mbﬁlyntn snnén a8 KBFTV, é egyéb vonatkozd
Jogszabilyok elfrdsai szerint keriiltek kialakitisra, illetve médositésra.

Az ennek keretében is részletezett, az Alap miktdését befolyasol befektetési politika tekintetében jelentds
viltozds nem tdriént,

IX. Az Alapkezells dltal fizetett javadalmazdsok az Alapkezeld egészére és az Alap Kockdzatl profillira
tevékenységitk révén lényeges hatdst gyakorold személyek kapesdn:

Az Alapkezeld dital 2020. évben kifizetett Saszes: eFt.
Megunevezéa Osszeg
Rogzitett javadalmazis 49,906
Villozh jovadalmazis 0
(isazesen . 49.906
Az Alap kocluizati profiljdra ¥nveges hatdst ;vakorlok kirében 2020. évben kifizetett Ssszes: eFt.
éb
S Orvesciti munﬁﬁﬂlddk Osszesen
Lgdl.':mn-ém':?mtck sziima 5 11 I
Nverostgrosrosedés 0 i [
[Telies javadalmazis * [5.420] 13895 79315

*A fenti szimok az alapkezeld dltal kifizetett 5sszes {(nem csak az adott alapra vonatkozd) javadalmazést
tartalmazzik.

X Kockdzatkezelésre vonatkozd informdcidk

a) nem likvid jellegtiknél fogva kaldnleges szabdlyok alé tartozé eszktzbk:
Az Alap portfbliéja sem tirgyidSszakban, sem el6z5 idBszakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél
fogva killénleges kezelési szabaly alé tartozd eszkiiziket,

b) likviditéiskezeléssel kapcsolatos megillapoddsok bemutatdsa

Az Alapkezel6 az Alap nevében sem térgyidSazakban, sem a megel6z6 id6szakban nem kotott vj, az Alap
portfdlidjéval kapcsolatos likviditdskezelési feladatok ellétiséra vonatkozs szerzidéses megdllapodést.

Az Alapkezelt alapvetSen éven beltil lejard likvid magyar allampapirokban illetve feltorhetd lekotott
betétben tartja az alap likviditdsit a kezelési szabdlyzathan meghatdrozott limitek betartdsdval,

A likviditéskezelés sordn a tranzakciés kbltségek csdkkentése érdekében az Alapkezeld megvizsgilja a
likviditdsi tSbblettel, illetve a likviditds hidnnyal rendelkezb alapokat, és azok magyar Allampapir
élloményénak jevérs, illetve terhérs, az alapok koztt kot piaci dras addsvétell Ogyleteket. fgy a
likviditdskezelés sorin elsd kirben az OTP Alapkezeld altal kezelt alapok kozstt kerlll sor tranzakcidkra,
elsdsorban diszkontkincstirjegyekkel. Amennyiben ezek utén netté kitettsége marad az alapoknak, tovabbi
likviditdskezeléshez kapcsolédd tigyleteket az Alapkezeld killsd partnerekkel kot piaci éras tranzakeick
keretében,
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¢) az Alap akiudlis kockézati profilja é& az Alapkezeld #ltal e kockézatok kezelése érdekében
alkalmazott kockézntkezelési rendszerek

Az Alap kockizati profiljdra vonatkozé informdcitkat az Alap T4jékoztatdjdnak "Jelentds kockézati
tényez8k" c., illetve a Kezelésj Szabélyzatinak "A kockdzati tényez8k bemutatisa” c. fejezetei tartalmazzdk.

A Térsasdg likviditési politikdja a Bizottsdg 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az dltalinos mikddési feltételek, a letétkezeltk, a tbkesttétel, az
atléthatosdg és a feligyelet tekintetében torténd kiegészitésérd] szol6 231/2013/EU felhatalmazéson alapulé
rendelete (,,ABAK-rendelet”) 46-48. cikkének megfelel6en lett kialakitva.

A Térsasdg likviditdsi politikija az AEKBV-alapkezeldre vonatkozd szervezeti, dsszeférhetetlenségi,

lizletviteli és kockézatkezelési kbvetelményekrsl sz5l6 79/2014, (III. 14.) Korm. rendelet (,,79/2014. Korm.
rendelet™) 24, paragrafusinak megfelelSen lett kinlakftva.

XI. TOkedsrétel mériéhében bekbvetkezett viltozdsok

Viltozis
2019.12.31 2020.01.31 2020/2019

Tékedttétel * 3.201.109.414 1.839.301.288 -42,5418%
* A tBkeattéte] kiszdmitdss az ABAK-rendelet 6-11. cikkével dsszhangban tbrtént.

XIi, Egyéb informdcidk
2) Az Alap Hiikviddé vilt eszklizeinek bemutatdsa

Az Alapkezel6 részér6l az Alap vonatkozdsdban sem a tirgyidszakban, sem az el62b id8szakban nem
tBriént a KBFTV. szerinti illikviddé vélt eszkozdk elkill Snftése,

b) Az Alap dltal tlzsdén nem jegyzett tdrsashg felett tSrténS ellenbrzésbSl befolydst biztosits
részesedésszerzések

Az Alap részérBl sem tirgyidSszakban, sem megel6z5 idGszakban nem tbrtént tzsdén nem jegyzett
tirsasdgban ellendrz befolyést biztositd részesedésszerzés.
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XIIL. Ertékpapirok értékkilonbozetének részletezése, valamimt a suirmazéhos Ogyletek és a kapcsoldds
kitelezettségvdllaldsok bemutatdsa

Az Alap a zirénapon értékpapirokkal nem rendelkezett.

Hatdridds deviza igyletek bemutatdsa:

adalok hatéridBs Ogylet hatérid8s Ggylet
ezerben szerzBdés szerinti &rtéke diszkontdlt piaci Ertéke
. devizis ériéke .
devizdban forintban Forint forint értéke eredmény
2019.12.31-én: EUR -1.030 343.526] -340.030| 343.492 3
Osszesens | | 3.462

Az Alap a zérénapon nyitott hatéridds devizaiigylette]l nem rendelkezeit.

Opciék bemutatdsa (adatok Fr-ban): Eloas év Targyév
2019, december 31. 2020. januiir 31.
Szerzbdds szerintl érték: 167.833.350, 0|
Fordulénapi piaci ériék: 227.080.152 0|
Nem realizilt ério!vam kiildnbozet: 59.246.802 0|
A mérleeen kivill (0. szémlacsztélyban) ryilvéntartott értékek 1.629.450.000 0|

X1V, Ertékpapir-finanszirozdsi és a teljeshozam-csereligyletek bemutatdsa:

Forduldnapon nyitott szdllltdsos repo, forditott repo, sell & buy back és buy & sell back igyletek bemutatdsa:

Nyitott 'sell & buy back’ iipyvletek:
Ertékpapir adatal Devk| Eladés Eladisi Vétel Vételi (gylet

Megnevezése | Névértéke | za | détuma érték dituma érték riforditiss
2019.12.31-6én:
2022/A | 554.700] eFt | 2019.12.23 | 670.161]  2020.01.31 | 670.083] =74

Az ligyletekhez kapcsol6dé dvadék nem kerlilt meghatirozdara,
Az Ogyleti kamat megéllapftisa az fgyletkdtéskor érvényes, keretjellegli megdllapodés szerinti referenciakamat (BUBOR}
figyelembe vételével tirtént.

A zérénapon az Alap nem rendelkezett nyitott értékpaplr finanszirozisi, illetve teljes hozamesereligylettel.
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XV. A mérleghez és eredménykimutatdskoz kapcsolddd kiegészitl megjegyzések

Sajit tbke mozgdhstibla
adatok eFt-bm
Mepnevezés Nyit$ egvenleg Nivekedés Cabkkenés Ziir egyen
Indulé tike viltozfisa: 1.629.450 ﬂl 0 1.629.450
Tékenbvekmény viltozdsinak
hwmtéle:
Jegyforgalmazis 0 0 0 N
|értékknldnbdzate:
Ertekelési k0l6nbdzet: 253.977 0 -233.977 0
Eredménytartalék: =30.993 9.066 0 -21.927]
largvivi eredmeny: 9.066 231.778 -9.066 231.778
Tokenbvekmény Ssszesen: 232.050 240,844 -263.043 209,851
Sajdt toke Ssszesen: 1.861.500 240,544 ~263.043 1.839.301
Likviditdsi jelentés
I Hiteldilomdny dsszetétele
Hétralékos
Felvétel idaponija Hitelezd Hitel bsszeze Lcidrat idcje sszep
I Kbitségek dssaetétele
adatok Fi-ban
2019, &vi 2019. évben 2020, &vi 2020. évben
Kbltségelem megnevezése Kkdltség péuziigylleg kBitség pénziigylleg
realizdlt realizdlt
Alapkezelési di] 3.466.774 305.066 -4.840.622 0
Letétkezeldi dii 734.771 548.339 60.998 0
Bankkoltsés 90.697 90.697 7.632 7.632
Felugveleti dij 459.000 343.000 45.000 0
Kéinyvyizspdlat dija 530.053 0 47,271 530.053
Ouszesen: 5.281,295 1.287.102 5.001.523 537.685
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Cash flow kimutatds adatok ezer Ft-ban
2019.01.01- 2020.01.01-
2019.12.31. 2020.61.31.
L Miiktdési cash flow -799.904 845,676
1.  Térgyévi eredmény (kapott hozamok nélkitl) -102.724 217.018
3 Elszémolt értékvesztés és visazairds 0 0
4,  Elszémolt értékelési killinbtzet 95.553 =253.977
5.  Céltartalékképzés & felhasznalds kiildnbtizete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye -30.253 -42.881
8.  Befektetett eszkozok dllomdnyvéltozisa 0 0
9.1, Kovetelések viltozisa 670.161 670.161
9.2, Enékpapirok értékelési kitlonbbzeténck véltozisa -11.072 23.434
10. Rbvid lejérati kdtelezettségek dlloményvéltozésa 3.150 1.378
11. Hosszi lejdrati kdtelezettségek dllomdnyviitozdsa 0 0
12.  Aktiv idSbeli elhatérolisok dlloményvéltozdsa 84 0
13.  Passziv id6beli elhatdrolisok 4llomanyvéltozisa 0 0
Szdrmazékos figyletek dllomédnyvéltozisa -84.481 230.543
II.  Befektetési tevékenységhdl szdrmazéd pénzeszkdz-viltozds 788.551 986.860
17.  Ertékpapirok beszerzése - -2.483.287 0
18.  Ertékpapirok eladssa, beviltdsa + 3.160.048 972.100
19. Kapott hozamok + 111.790 14.760
IIl. Pénziigyl miiveletekbll szdrmazé pénzeszkiz-viltozds 0 0
20. Befektetési jegy kibocsdtas + 0 0
22. Befektetési jegy visszavésdrldsa - 0 1]
23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkbzbk viltozdsa -11.353 1.832.536
Pénzeszkbztk nyité értéke 23.721 12,368
Pénzeszkbz8k zdré értéke 12.368 1.844.904
Megjegyzések:

1. A részletez sorok szdmozdsa a Korményrendelet 4. sz. meliéklete szerint.
2. A 9. Forgéeszktzbk diloményvéltozdsa sor tovdbbi bontdsra kerillt.

3. Tovabbi részletezd sor kerlllt beiktatiséra "Szdrmazékos Ogyletek alloményvéltozésa” megnevezéssel
sorszémozés nélkil.
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Portf6lié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Alap neve: OTP Szinergia IX. Tokevédett Zirtvégl Alap
Alsp Iajstromszéma: 1112-374
Alrpkezel neve: OTP Alapkezels Zxt,
Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt.
Netfé Eszkdzértk szimitds tipusa: T t
Tirgynap (T): 2020.01.31|
Sajit toke: 1,839.301.288
Egy jegyre juté NEE: 11.287,87
Darabazém: 162.945
A tirgynapi netté eszkiizérték meghatfrozdsa: adatok eFt-ban
L KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
V1. Hitelillomény: Fotamidé 0 0,00
V1. Egyéb kitelezottségek és elhatfirolt kiltsépek: 5603 100,00
Alapkezelbi dij 4841 86,40
Letétkezeldl dfj 61 1,09
Kbltségként elszdmolt egyéb téel 622 11,10
Egyéb - nem kiltség alapii - kittelezettség 79 1,41
173, Céltartalékok: 0 0,00
14, Egyib passefv 1d8bell elhatdrolds: 0 0,00
| Kitelezettyigek Goszesen: 5.603 100,00 |
IL. ESZKOZOK Onezeg %
II/1. Folyészdmla, készpénz (83szes): 1.844.904 100,00
1172, Egyéb kdvetelés: 0 0,00
11/3. Lekdtiit bankbetétek (8sszes): Futamids 0 0,00
1I73.1. 3 hénupnil rovidebb lekdtésh bankbetétek: 0 0,00
| Eszkdzbk Ssszesen: 1.844.904  100,00|

Kelt: BUDAPEST, 2620. februdr 7.
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