Az OTP Alapkezel6 Zrt. (a tovabbiakban: Alapkezelé) a hosszu tavu részvényesi
szerepvallalas Osztonzésérdl és egyes torvények jogharmonizacios célu
modositasarol szolo 2019. évi LXVII. torvény (a tovabbiakban: Torvény) 9. §-ban
el6irtaknak megfeleléen az alabbi szerepvallalasi politikat alkotta és alkalmazza az
altala kezelt befektetési alapokban, illetve a Torvény szerinti intézményi befektetd, mint
portfolio kezelt ugyfél portfoliGjaban lév6 befektetések kapcsan, amennyiben a
szavazati jog gyakorlasara az Alapkezel6 jogosult.

A szerepvallalasi politika célja, hogy meghatarozza azon szabalyokat, amelyek alapjan
az Alapkezeld az éaltala kezelt alapokban és portfoliokban |évé pénzigyi eszkdzokhdz
kapcsolddo szavazati jogokat gyakorolja, valamint az, hogy bemutassa, az Alapkezel6
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Az Alapkezel6 a Torvény adta lehet6séggel élve, a 9-10. §-ok részben torténd
alkalmazasa mellett dontott a befektetés kezelés koltséghatékonysaga és az érdek-
O0sszeutkozést okozo helyzetek elkerulése érdekében az alabbiak szerint.

A szerepvallalasi politika targya az Alapkezel6 altal kezelt alapokban és a portfoliokban
szavazati jogot megtestesité pénzlgyi eszkdézok kibocsatdi (a tovabbiakban:
befektetést befogadd tarsasag vagy Tarsasag). A szerepvallalasi politika targyi
hatalya valamely EGT tagallam szabalyozott piacan jegyzett vagy kereskedett
tarsasagokra terjed ki.

Az Alapkezel6 szerepvallalasi politikajanak végrehajtasardl — ideértve a szavazas
magatartasa altalanos ismertetését, a legfontosabb szavazatok magyarazatat és a
részvényesi képviseleti tanacsadok szolgaltatasainak igénybevételét — a honlapjan ad
tajékoztatast a szerepvallalas szintjének fuggvényeben.

Az Alapkezel6 részvényesi szerepvallalas esetén is szem el6tt tartja, hogy a
mikodését az alapok befektetbi és a kezelt portfolidk érdekében koéltséghatékonyan
végezze és ezen elv alapjan a szerepvallalasi politika hatalya ala tartozé Tarsasagok
esetén az alabbi 3 szerepvallalasi szintet kllénbozteti meg

e a Tarsasagban meglévd befolyas (tulajdoni részesedés és/vagy szavazati
arany), és
e a Tarsasagban torténd részveény- befektetés relativ volumene

alapjan.
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A) Nincs részvényesi szerepvallalas

Az Alapkezel§ ebbe a kategoridba tartozd befektetések esetén, mint pénzigyi, és
nem, mint stratégia befektetd jelenik meg, a befektetési dontéseit elsésorban a
nyilvanosan elérhetd piaci informaciok és elemzések alapjan hozza meg, nem vesz
részt a Tarsasagok muikodtetésében és iranyitasaban sem operativ sem stratégiai
szinten.

B) Alapszintii részvényesi szerepvallalas

Az Alapkezel6 ebbe a kategdriaba tartozo befektetések esetén részben mint pénzigyi,
részben mint stratégia befektetd jelenik meg, a befektetési dontéseit elsésorban a
nyilvanosan elérhetd piaci informaciok és elemzések alapjan hozza meg, nem vesz
részt a Tarsasagok mikodtetésében operativ szinten. A stratégiai dontéshozatalban
részt vesz ugyan (ideértve a fenntarthatésaggal kapcsolatos dontéseket is), de —
alapesetben az alapok nevében eljarva és/vagy a portfolié tulajdonos kifejezett erre
iranyul6 utasitasa nélkul — a kozgyllésen személyesen nem vesz részt, a szavazati
jogat meghatalmazott — alapesetben a letétkezel6 részére adott meghatalmazas —
utjan gyakorolja. Tekintettel arra, hogy az ebbe a kategédriaba tartozé Tarsasagok
esetén sem az Alapkezel6 szavazati ereje nem stratégia jelent6ségi, sem pedig a
Tarsasagok alapon és vagy portfolion bellli részaranya nem bir kiemelt jelent6séggel
igy ezen szavazasokrol nem ad tajékoztatast a honlapjan.

C) Kiemelt részvényesi szerepvallalas

Az Alapkezel6 ebbe a kategoriaba tartozo befektetéseket jelen szerepvallalasi politika
hatalya ala tartozé befektetésnek tekinti és a részvényesi szerepvallalas soran az
alabbiakban részletezett alapelvek szerint jar el:



1. A befektetéssel érintett tarsasdgok tevékenységének nyomon kévetése

Az Alapkezel6 a befektetési folyamat szerves részeként alaposan figyelemmel kiséri
és elemzi az Osszes Tarsasagot €s mas kibocsatot az altala aktivan kezelt alapokba
torténd elhelyezés el6tt és alatt. Az elemzés tObbek kozott az alabbi teruletekre terjed
ki: stratégia, pénzugyi és nem pénzugyi teljesitmény és kockazat, t6keszerkezet,
tarsadalmi és kdrnyezeti hatas és vallalatiranyitas.

Ez magaban foglalhatja a kibocsatok sajat és piaci adatainak értékelését, az elemzdk
altal végzett kutatasok figyelembevételét, egyéni és csoportos talalkozokon térténé
megbeszéléseket sajat modellezéseket, versenytars elemzéseket.

A fentieken felll az Alapkezeld rendszeresen nyomon koveti a befektetést befogadd
tarsasagok altal kozzétett pénzligyi adatokat és egyéb informaciokat és az adott
Tarsasag vonatkozasaban relevans tovabbi informaciokat.

2. A befektetéssel érintett tarsasagokkal folytatott parbeszéd

Az Alapkezel6 elengedhetetlennek tartja a befektetést befogadd tarsasagokkal
folytatott parbeszédet, példaul annak érdekében, hogy befolyasolja a Tarsasagot a
vallalatiranyitasi gyakorlat javitasaban, a hosszu tavu értékteremtés biztositasaban,
vagy barmely mas azonositott aggodalomra okot ado tertleten.

Az Alapkezeld a parbeszédet altalaban a Tarsasag vezet6 tisztségviselbivel torténd
talalkozékon, éves kozgyliléseken és egyéb részvényesi rendezvényeken vald
részvétel soran gyakorolja.

3. A befektetéssel érintett tarsasdgokkal kapcsolatos szavazati jogok és a
részvényekhez kapcsolédo mads jogok gyakorldsa

Az Alapkezel6 célja annak biztositasa, hogy a szavazati jogokat tajékozott médon
gyakorolja, szavazasi politikajanak célja a hosszu tavu és fenntarthaté és transzparens
értékteremtés elémozditasa az alabbi alapelvek figyelembevételével:

4. A részvényesek hosszu tavu érdekeinek a figyelembevétele

A Tarsasag atfogd célja a hosszu tavu részvényesi értékteremtés kell, hogy legyen. A
befektetést befogadd tarsasag vallalatiranyitasi keretét e cél elérése érdekében kell
kialakitani, az igazgatésagnak és az Ugyvezetésnek egyértelm( stratégiat kell
meghataroznia e cél elérésének maddjardl, figyelembe véve az Osszes relevans
tényez6t és az érdekelt feleket.

5. Minden részvényes jogdanak a figyelembevétele

A Tarsasagoknak gondoskodniuk kell minden részvényes jogainak védelmérdl, és
gondoskodniuk kell arrdl, hogy a részvényeseket egyenlé banasmddban részesitsék,
ami az egy részvény, az egy szavazat elvének tiszteletben tartasa mellett torténik. Az
Uj részvenykibocsatasoknak a meglévd részvényesek higitasanak minimalizalasara
kell torekednilk.



6. A hatékony és fiiggetlen iranyito testiilet kialakitdsanak az elésegitése

A Tarsasag igazgatosagi tagjainak rendelkezniuk kell feladatuk ellatasahoz sziukséges
képesitéssel, tapasztalattal és felhatalmazassal.

7. A munkavdllalok 6szténzé strukturdjanak 6sszehangoldsa a részvényesek hosszu
tavu érdekeivel

A Tarsasag kompenzacios strukturajat 0ssze kell hangolni a részvényesek hosszu
tavu érdekeivel ugy, hogy kbzben nem korlatozza a Tarsasag képességét tehetséges
munkavallalék megszerzésére és megtartasara. A kompenzaciés programokat
vilagosan és teljes mértékben kozzeé kell tenni a részvényesek szamara.

8. A tarsadalmi, kérnyezeti és etikai elszamoltathatdsagrol torténé gondoskodds

A Tarsasagnak teljeskorien nyilvanossagra kell hoznia a tarsadalmi, kornyezeti és
etikai elszamoltathatosaghoz szikséges informaciokat, mint peldaul a munkaugyi
normak, az éghajlatvaltozas elleni kizdelem iranti elkotelezettség és a szén-dioxid-
kibocsatas. A kozzétételeknek a lehetséges mértékben ellendrizhetének kell lennitk.
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9. A befektetéssel érintett tarsasagok mds részvényeseivel térténé egyiittmiikdés

A befektetést befogadd tarsasagok befolyasolasa és a jobb vallalatiranyitas, a
kockazatkezelés, a teljesitmény vagy a kozzétett informaciok megfelel6ségének az
elémozditasa érdekében az Alapkezel6 egyuttmikodhet mas részvényesekkel. Az
egyuttmikodés nem eredményezheti semmilyen jogszabaly, szabalyozé elbiras és
ajanlas, vagy az Alapkezel6 bels6 szabalyzatanak a megsértéseét.

Az egyuttmikodésre rendszerint hivatalos vagy informalis Uléseken, mas
részvényesekkel kerulhet sor.
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10. A befektetéssel érintett tarsasdagok érintett érdekelt feleivel térténé kommunikdcio

Az Alapkezel6 kapcsolatba Iéphet az érdekelt felekkel annak érdekében, hogy tovabbi
informaciokat szerezzen a Tarsasaggal kapcsolatosan, amelyek hozzajarulhatnak a
Tarsasdg muikodésének, tarsadalmi elismertségének, tOkeszerkezetének és
kockazatainak jobb megismeréséhez. Az érdekelt felekkel torténé kommunikacié nem
eredményezheti semmilyen jogszabaly, szabalyozé elbiras és ajanlas, vagy az
Alapkezeld belsé szabalyzatanak a megsértését.

Az érintett érdekelt felek kozé tartoznak a szakmai munkacsoportok, hitelmingsité
intézetek, a hatésagok és nem kormanyzati szervezetek.

11. A részvényesi szerepvdllaldssal kapcsolatos tényleges és lehetséges
osszeférhetetlenségek kezelése

Bar az Alapkezeld a jelen politika hatalya ala tartozé esetekben egységesen az itt
lefektetett elvek szerint 1€p fel, az egyes alapok és portfolidk esetében a befektetési
dontés meghozataléra tovabbra is az érintett alap és portfolié befektetdi érdekének
megfeleléen egyedileg kerul sor.

Az Alapkezel6 tartozkodik a szavazastdl azon Tarsasagok esetén, amelyekkel
szembeni rovid poziciok meghaladjak a hosszu poziciokat, illetve a lehetséges
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Osszeférhetetlenségi helyzet elkerulése érdekében az Alapkezel§ tartozkodik a
szavazastél az OTP Csoporthoz tartozé Tarsasagok kapcsan.

12. Fenntarthatosdgi kockdzatok figyelembevétele

Az Alapkezel6 a Tarsasagok kozgyllési elbterjesztéseinek megszavazasarol torténd
dontés soran kiemelten figyelembe veszi a fenntarthatésagi kockazatokat, kiiléndsen
azon Tarsasagok esetén, amelyek részvényei az Alapkezel6 altal kezelt, az SFDR 8.,
illetve SFDR 9. cikkének megfelel befektetési alapokban is megtalalhatok.

Az Alapkezeld — az alapszintl és a kiemelt részvényesi szerepvallalas keretében —
elkdtelezett befektetéként legalabb az SFDR 9. cikkének megfeleld befektetési alapok
esetén a fenntarthatosagi folyamat részeként aktiv parbeszédre térekszik az érintett
Tarsasagok vezetdségével. Ezaltal azonosithatdk a kdrnyezetvédelmi, a tarsadalmi és
a vallalatiranyitasi szempontok kezelésének gyengeségei, melyek alapjan k6zos
megoldas kereshetd e terlletek fejlesztésére, ezaltal pedig javithatja a befektetés
hosszutavu sikerét is. Az Alapkezel6 kizarhatja a befektetési univerzumbol azokat a
vallalatokat, amelyek kovetkezetesen nem hajlanddk parbeszédet folytatni.

Budapest, 2023.04.27.



