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Kevesebb mint két év alatt ért el szazmillidrd forintos nettd

eszkozértéket az OTP Stratégiai Eurd Kotvény Alap
Rugalmas stratégidjaval az optimumot keresi a vdllalati- és dllamkétvény befektetések
teriiletén.

Az OTP Stratégiai Eur6 Kotvény Alap 2023 november végén indult, és az azéta eltelt kevesebb mint
két év alatt sikeriilt elérnie a 100 mrd forintos vagyontomeget. Ezzel az OTP Alapkezel6 egyik
legsikerebben indulé alapja lett. A szép eredményhez nemcsak a jelentés pénzbedramlas jarult
hozza, hanem a tartott kétvények felértékel6dése is. Indulasa 6ta az eurds sorozat 4,91%-0s, a
forintos sorozat 7,95%-o0s évesitett hozamot ért el julius 31-ig.

Az alap optimadlis egyensulyt igyekszik teremteni a tartott vallalati kotvények és allamkotvények
kozott: a vallalati kotvények altaldban magasabb kockdzatu befektetést jelentenek, ezért ezekbdl
jellemz6en futamidejlikben kozepes lejaratokba fektet. Ezzel szemben a biztonsdgosabbaknak
mondhaté allamkotvények esetében a hosszabb lejaratokbdl is taldlhatunk az alapban. A véllalati
kotvények magasabb hozama mar - kdzepes id6tavon is kompenzal a nagyobb kockazatért, mig a
hosszu allamkotvények hozama novekedd gazdasagi id6szakokban magasabb; recesszid esetén pedig
a hozamcsokkenés altal kivaltott felértékel6dés védi a portfolid teljesitményét.

A célunk egy jol diverzifikalt portfolio kialakitdsa, amelyben jelenleg koriilbeliil 50 kibocsatotol
nagyjabdl 100 egyedi papir szerepel” — meséli Toth Istvan szenior portfolié menedzser, aki az alap
kezelGinek egyike. Az alap befektetései f6leg a kelet-kbzép-eurdpai régidra, valamint kisebb
mértékben Nyugat-Eurdpara fokuszalnak, és elsGsorban eurds kibocsatdsuak. Emellett a portfolid
menedzserek sajat stratégiai elképzelésiik alapjan rugalmasan valtoztatnak a vallalati és allamkotvény
kitettségek aranyan.

,Keressiik a lehetGségeket az eurds hozamgoérbén kiviili térben is, akar dollaros kitettségben, akar a
régiods devizak kotvénypiacain. llletve, mivel nem vagyunk benchmarkhoz kétve, igy lehet6ségiink van
arra, hogy minden hozamkérnyezetben pozitiv hozamot tudjunk elérni” — teszi hozza Tombacz Déra
Katalin, az alapot kezel6 masik portfolid menedzser.

Jelenleg kozel azonos aranyban taldlunk vallalati kétvényeket és dllamkotvényeket az alapban. A
korabbi évek legjobb befeketései a banki kotvények voltak, amelyeket szabalyozéi nyomasra kellett az
EU-s bankoknak kibocsatani, és a régidban kiléndsen kedvezd felarral lehetett ezeket megvasarolni.
lgy korabban ezek szerepeltek nagyobb sullyal a portfolidban, azonban a felarak csdkkenésével mi is
csokkentettlik aranyukat a befektetéseink kozott, most mar csak nagyjabdl 20%-os részt tesznek ki” —
egészitik ki a portfolid menedzserek, akik tovabbra is szivesen vesznek részt a régids vallalati kdtvény
kibocsdatdsokban, és szuverén kibocsatasokbdl is rendszeresen vasarolnak. Bar a szelektiv gondolkodds
kotelez6, mert altaldnosan sokat csokkentek az elmult években a feldrak, rendszeresen bukkannak fel
jo befektetési lehetGségek a régidban. Példaul a bolgar allamkotvények remekdil teljesitettek az
eurdzonas csatlakozas eseményével, de a roman elndkvalasztas és utdna a konszolidacio is jo
befektetési lehetdséget kindlt, amelyeket az alap is kihasznalt.

Az OTP Stratégiai Eurd Kotvény Alap sikerében a jol megvalasztott befektetési stratégia mellett az OTP
Csoport hattere is szerepet jatszott. Az OTP Alapkezeld altal kezelt vagyon méretének koszonhet6en
méretgazdasagossagi faktor is segit, igy az alap olyan kibocsatasokhoz és derivativ ligyletekhez is
hozzafér, amelyek kisebb piaci szerepl6k szamara gyakran elérhetetlenek.

Az alap a hazai prémium, privatbanki és lakossagi Ggyfelek korében egyarant népszer( a termék,
illetve a kdzelmultban megnovekedett keresletet tapasztalhaté az OTP Alapkezel6 nemzetkozi
forgalmazoi korébdél is, kiemelten az OTP csoport bolgar, horvat és szlovén leanybanki Ggyfelei
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részérél. Az alap olyan befektetési lehet6séget nyljt a haroméves ajanlott befektetési id6tavon és a
kotvényalapokra jellemzd likviditas mellett, amely a jelenlegi, gyorsan valtozd gazdasagi kornyezetben
is kiszamithato teljesitményt igér.

A tdjékoztatas nem teljeskorl, nem minGsil befektetési tandcsadasnak, befektetési vagy pénziigyi elemzésnek,
illetve befektetési ajanlasnak, a benne talalhatd informaciok kizarodlag tajékoztato jellegliek. Az alap multbeli
teljesitménye nem garantalja a jov6beni hozamokat. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges
kockazatairdl, az alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségekrél részletes informacidkat az
alap kiemelt informacidos dokumentumaban, hivatalos tajékoztatéjaban és kezelési szabalyzataban talal, itt:
https://www.otpbank.hu/otpalapkezelo/hu/A_Strategiai_Euro.



