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OTP Szinergia XIV Tékevédett Zartvégi

2017.05.27 2017.12.29 2018.12.28 2019.12.31 2020.12.31 | 2021.10.27 2021.10.29
Alap

Elért hozamok* 1.78% -2.93% 5.25% -1.78% -1.42% -1.42%
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OTP Szinergia XIV. Tékevédett Zartvégii Alap
Uzleti-Vezetoségi jelentés:

A 2021. évi fébb piaci folyamatok és az OTP Szinergia XIV. Tékevédett Zartvégii Alap
gazdalkodasanak osszefoglalo értékelése

Az Alap iizleti kornyezete

Hazai allampapirpiac

Hozamemelkedéssel inditottdk a 2021-es évet a hazai allampapirok. Ennek oka az eur6- és
dollarhozamok emelkedésének beszivargasa mellett elsosorban az volt, hogy az MNB
kotvényvasarlasi programjaban kezdett elfogyni a kvéta a tiz éven tili papirok vasarlasara. A
jegybank ezért bejelentette, hogy a jovoben elkezdi vésarolni az 5-10 év kozotti lejarata
allampapirokat is. Februarban ismét jelent6s mértékben emelkedtek a hozamok. Az oltasok
felgyorsulasaval a pozitiv varakozasok a kereslet élénkiilését hoztak magukkal, amely feljebb
hajtotta a nyersanyagérakat €s az inflacids varakozasokat. Ez utobbit még az USA legujabb 1
900 milliard dollaros fiskalis élénkit6-csomagja is fiitétte. Mindennek hatasdra a hosszi
hozamok az USA-ban és az eur6-zénéaban is feljebb mentek. Marciusban a hozamgorbe elején
és kézepén csak par bazispontos véltozast, a hosszu végén viszont hozamcsokkenést lathattunk.
A 15-20 éves allampapirokat az tamogatta meg, hogy az MNB eltorolte az allampapir-vasarlasi
programjaban meghatarozott sorozatonkénti 50%-os mennyiségi korlatot. A piac beéarazta a
kereslet ezaltal torténd esetleges er6sodését, amely egybeesett az AKK kibocsatasainak
ritkitasaval, és igy a varhato kinalat-csokkenéssel.

Aprilisban nyugalom jellemezte a hazai piacot, nem lathattunk nagyobb mozgésokat. A
hozamgoérbe meredeksége enyhén nétt. A jegybank nem valtoztatott az iranyadé kamatokon,
de feliilvizsgalta allampapirvasarlasi programjat a 2 000 millidrdos sarokszamhoz kozeledve.
Bejelentette az eszkOzvasarlas hasonlo feltételekkel torténd folytatasat és a kovetkezd
feltilvizsgalatot a 3 000 milliard forint Gsszvasérlas elérésekor. Méjusban viszont jelentds
mértékben emelkedtek a hozamok, amely elsdsorban a jegybanki kommunikacid valtozasanak
az eredménye. Az MNB alelnoke varatlanul azt nyilatkozta, hogy néttek a felfelé mutatéd
inflaciés kockéazatok és a jegybank proaktivan akar reagilni erre: kamatemelés varhato,
amellyel egy kamatemelési ciklus veszi kezdetét. Juniusban vegyesen teljesitettek a hazai
allampapirok: a hozamgorbe kdzepén emelkedtek a hozamok, mig a gorbe legelején és a hosszu
végén hozamcsokkenést lathattunk. A jegybank hovégi kamatdontd iilésén a korabbi
kommunikécidénak megfelel6en 30 bazisponttal 0,60%-r6l 0,90%-ra emelte az alapkamatot. Ezt
koévetden — ahogyan azt elorevetitették - ezzel megegyez6 szintre, 0,75%-161 0,90%-ra emelték
az egyhetes betéti kamatot is, amely gyakorlatilag a bankok szdmara korlatlan hozzaférésu
iranyad6 kamat.

Juliusban vegyesen teljesitettek a hazai papirok. Mivel a jegybank a varakozasoknak
megfeleléen 30 bazisponttal emelte a kamatokat, a gorbe révid végén emelkedtek a hozamok,
de ennek 5-20 bazispontos értéke messze elmaradt a kamatemelés mértékétdl. A gorbe kdzepén,
4-10 év kozott par bazisponttal csokkenni tudtak a hozamok, amit segitett a fejlett piacokon
bekovetkezett jelentds hozamcsékkenés. 10 éven tul viszont lényegében nem valtoztak a
hozamok. Augusztusban a hazai és kiils6 tényezok is felfelé hajtottak a hozamokat. Az euré-
zonaban és az USA-ban is emelkedést lathattunk a honap folyaman. A hé végén a Fed elndke
elérevetitette a mennyiségi lazitas kivezetésének idei megkezdését (tapering). A hazai faktorok
kozott a legfontosabb a jegybanki kamatemelési ciklus folytatasa volt. A Monetaris Tanacs



ismét 30 bazisponttal emelte a kamatokat, emellett az NHP Hajra és a hosszl lejarata fedezett
hiteleszk6z kivezetése utan az MNB feliilvizsgalta allampapir-vasarlasi programjat, €s amellett
dontott, hogy annak is megkezdi a kivezetését. Szeptemberben folytatodott a hozamernelkedés.
A dramaian megugrd olaj-, gaz- és dramarak magasan tartjak és még feljebb tolhatjak a hazai
inflacié mértékét (augusztusban 4,9%), amely messze a jegybank 2-4% kozotti célsavja felett
van. Ennek megfeleléen szeptemberi kamatdontd iilésén az MNB ujabb 15 bazispontos
kamatemelésrol dontott, és tovabbi emeléseket helyezett kilatasba.

Az év elejétd] szeptember végéig a MAX index értéke 4,60%-kal esett.

Amerikai és europai allampapirpiacok

Januar elején az USA-ban a Biden-korményzat mér az els6 napjan 17 elnéki rendeletet kiadva
moédositotta Trump elndk szamos nagy visszhangot kivalto intézkedését: az USA visszalépett a
parizsi klimaegyezménybe, a WHO-ba, csokkentette a bevandorlokkal szembeni fellépést és
kotelez6vé tette a maszkviselést. A kotvényhozamok a demokrata sikerek, az erdsebb
koltségvetési koltések és az ezzel jar6 magasabb inflacios varakozasok miatt felfelé tendaltak.
A februar aztan nagy hozamugrast hozott. Taldn éppen azért, mert a Fed dontéshozoi
hangsulyoztak, hogy a kamatemelés vagy akar a kétvényvasarlasok lassitdsa még tavoli kilatas.
Ugyanakkor tavolabbra tekintve a megugré ndvekedés inflacios hatasara szamitottak a piacok.
A hozamgorbék meredeksége vilagszerte visszatért a 2020 marciusi lezérasok eldtt jellemzo
szintekre, nulla kozeli iranyadé kamatok mellett a 2-10 éves hozamgoérbe-meredekségek rég
latott inflaciés prémiumokat araztak. Marciusban a Fed felfelé moddositotta ndvekedési
prognozisat, ezzel az USA lehet az els6 fejlett gazdasag, amely mar 2021 végén visszatér a
koronavirus el6tti novekedési palyara. Az USA-ban folytatédott a hozamemelkedés, mas fejlett
piacokon inkabb némi megtorpanas volt tapasztalhato.

Az USA-ban a korabbi hozamemelkedés utdn az 4prilis konszolidaciot hozott: a kétéves
allampapirhozam valtozatlanul, 0,16%-on zarta a honapot; a tizéves és a harmincéves hozamok
1,63, illetve 2,30%-ig mérséklddtek. Ezzel szemben az eur6pai hozamok tovabb emelkedtek
annak ellenére, hogy az Eurépai Kozponti Bank igéretének megfeleléen felporgette
kotvényvasarlasi tevékenységét. A kétéves német hozam -0,69%-ra és -0,20%-ra emelkedett.
Mijusban az inflacios meglepetések ellenére nem voltak komoly hozammozgasok, a
kétvénypiacok oldalaztak. A kétéves amerikai allampapirhozam 0,14%-ra, a tizéves 1,60%-ra,
a harmincéves 2,28%-ra mérséklodott. A német kétéves és tizéves hozam -0,67%-on, illetve -
0,19%-on zarta a hénapot. Juniusban ujra emelkedett a megbetegedések szama a delta varians
terjedése miatt. A piacok ezt a szinte mar megszokott rezignaltsaggal fogadtak: a
részvényindexek ujabb cstcsokra kusztak, az olajarak tovabb emelkedtek, és a kockazati
felarak is alacsonyak maradtak. A befektetési fokozati kétvények felara 14 éves mélypont
koézelében van, a befektetési fokozatnél rosszabb mindsitésti kotvényhozamok pedig minden
idok legalacsonyabb szintjét kozelitik. A rég latott szintre ugrd inflaciés mutaték sem okoztak
kiilonosebb sokkot. Junius végén a kétéves amerikai allampapirhozam 11, az O6téves 9
bazisponttal zart magasabban majus végéhez képest, 0,25%-on, illetve 0,89%-on. A tizéves
hozam ugyanakkor 1,47%-ra mérsékl6dott, a harmincéves pedig 2,09%-ra. A német kétéves
hozam valtozatlanul -0,67%-on zarta jiniust, a tizéves -0,21%-ra csuszott.

Juliusban a koétvényhozamok még lefelé tendaltak, a hozamgorbék a hosszabb hozamok
esé€sétd] vezetve laposodtak. Az USA juliusi inflaciés mutatdja az el6z6 havi szinten, 5,4%-on
maradt, a maginflaciot 4,3%-nak mérték. Az eurd-zona augusztusi inflacidja viszont az eldzetes
adatok szerint a vart 2,7%-kal szemben 3% lett. Az inflacios félelmek hatasara augusztusban a
kotvényhozamok mar enyhén emelkedni kezdtek. A kétéves amerikai allampapir hozama 2
bazisponttal 0,21%-ra, az 6t- és tizéves 9-9 bazisponttal 0,78%-ra, illetve 1,31%-re, a



harmincéves 4 bazisponttal 1,93%-ra kuszott. A német kétéves hozam 5 bazisponttal
emelkedett minusz 0,72%-ra, a tizéves 8 bazisponttal, minusz 0,39%-ig. A tizéves eurd-zéna
felarak azonban nem valtoztak érdemben. A szeptember viszont mar elhozta a jelentésebb
mértékii hozamemelkedést. Az USA-ban a Fed szeptemberi iilése utan kiadott kdzlemény
6vatos hangneméhez képest Powell elndk a sajtokonferencian erésebb iizeneteket ad ott kézre.
Hangsulyosan megjelent a kordbbindl magasabb, 2024-ig a 2%-os cél folotti inflacios
prognozis. A kétéves amerikai 4llampapir hozama erre 7 bazisponttal 0,28%-ra, az O6t- és
tizévesé 19, illetve 18 bazisponttal 0,97%-ra, illetve 1,49%-ra, a harmincévese 11 bazisponttal
2,05%-ra nétt. Eurépaban mar a német vélasztasok eldtt elindult az a hozamok emelkedése. A
német kétéves hozam 3 bazisponttal minusz 0,70%-ig, a tizéves és a harmincéves egyarant 19-
19 bazisponttal minusz 0,2%-ig, illetve plusz 0,27%-ig keriilt feljebb.

Hazai és kézép-kelet-europai részvénypiac

A kozép-kelet eurdpai régio részvénypiacai az els6 negyedévben dsszességében jol teljesitettek,
a lengyel tézsdét kivéve. A hazai BUX index 5,42%-o0s, mig a cseh index 6,17%-os
emelkedéssel zart, viszont a lengyel tozsde iranyadd indexének értéke 2,28%-kal csdkkent.
Forintban szamitva Praga 6,47%-ot emelkedett, Vars6 pedig 3,85%-ot esett a lengyel deviza
gyengiilése miatt. A kozép-eurépai CETOP20 index euréban kalkulalva 3,79%-o0s
emelkedéssel zart, ami forintban kifejezve 3,39%-o0s ndvekedés.

A masodik és harmadik negyedévben a kozép-kelet eurdpai régié részvénypiacai kifejezetten
j6l teljesitettek. A tavaszi negyedévben a Budapesti Ertéktézsde iranyado indexe 7,38%-kal
emelkedett, a cseh index 5,68%-kal, a lengyel t6zsde indexkosaranak értéke pedig 9,61%-kal
nétt. Forintban szdmitva Praga 3,85%-ot, Varsé pedig 8,13%-ot emelkedett. A kdzép-eurdpai
CETOP20 index eurdoban kalkuldlva 9,67%-os arfolyamemelkedéssel zart, ami forintban
kifejezve 7,49%-o0s novekedés.

A nyér folyaman a Budapesti Ertéktézsde iranyadé indexe 11,89%-kal emelkedett, a cseh index
14,92%-kal, a lengyel tézsde indexkosaranak értéke pedig 4,14%-kal nétt. Forintban szamitva
Praga 17,59%-ot, Varsé pedig 4,07%-ot emelkedett. A kozép-eurépai CETOP20 index euréban
kalkulalva 6,17%-os arfolyamemelkedéssel zart, ami forintban kifejezve 8,77%-o0s ndvekedés.
Az év elejétdl szeptember végéig a CETOP20 index értéke eurdban 22,42%-kal emelkedett,
ami forintban 20,87%-os névekedésnek felel meg.

Globalis feltorekvi részvénypiacok

Az els6 negyedévben Osszességében emelkedni tudtak a feltorekvd piaci indexek, az
eszkozosztalyt reprezentalo MSCI Emerging Market Index dollarban szamitva 2,29%-kal
értékelddott fel. Mivel azonban a forint gyengiilt az amerikai fizetdeszk6zh6z képest, a hazai
devizéban kalkulalé befektetok 6,52%-os emelkedést konyvelhettek el. A legjobban a dél-
afrikai (+15,53%) és a tajvani (+15,1%) tozsdék teljesitettek, mig a legjelent6sebb fejlods piac,
akinai, a kezdeti ers6dés utdn a negyedév masodik felében visszaesést mutatott, és csak enyhe,
+3,38%-0s emelkedéssel zarta az idészakot. A legnagyobb visszaesést a brazil (-7, 65%) és a
torok (-18,64%) szenvedte el, az utébbindl a jegybankelnok varatlan menesztése egyben
szakitast is jelentett a tavaly novemberben megkezdett igéretes monetaris politikai reformmal.
A masodik negyedévben a gazdasdgok ujranyitasaval jard felhalmozodo keresletet sok
tekintetben nem tudtak kielégiteni a meglévd kapacitasok és ez az inflaciés mutatok globalis
emelkedéséhez és a nyersanyagéarak tovabbi erdsodéséhez vezetett. A feltérekvé piaci
eszk6zosztalyt reprezentald MSCI Emerging Market Index tavasszal dollarban szamitva



5,05%-kal keriilt feljebb. Mivel azonban az MNB kamatemelési ciklusanak bejelentése
jelenetds forinterésodéssel jart, hazai fizetdeszkozben a felértékelddés ennél alacsonyabb,
0,43%-o0s volt. A legjobban a nyersanyagkapcsolt brazil (+6,84%) és orosz (+7,83%) t6zsdék
teljesitettek, mig az indonéz (-10,04%), torok (-6,01%) és a dél-afrikai (-5,87%) lemaradok
voltak.

A harmadik negyedév sordn — elsdsorban a szeptemberi visszaesés miatt - megtorpant a
részvénypiaci emelkedés, és a fejlodd piaci eszkozosztaly 8,09%-os visszaeséssel zarta a
negyedévet. A globalis inflaciés félelmek és a kinai internet-, majd az ingatlanszektort elérd
szabalyozasi 1épések megtorték a korabbi konstruktiv hangulatot. A dollér forinthoz képesti
er0s0dése mérsékelte a visszaesést, amely igy hazai devizaban szamolva 3,55%-o0s volt. Az
id6szak nyertese az indiai (+17,53%), az indonéz (+14,61%) és az orosz (+12,7%) piac volt,
mig a legnagyobb arfolyamesést a brazil (-18,84%) és a kinai (-14,85%) piac mutatta.

Az év elejétdl szeptember végéig az MSCI Emerging Market index értéke eurdban 1,25%-kal
csOkkent, ami forintban 3,17%-o0s novekedésnek felel meg.

Fejlett részvénypiacok

Az \j év érdekes politikai fejleményekkel indult az amerikai részvénypiacon. A kongresszusban
50-50 képviseldje lett mind a két partnak, és az alelnok, Kamala Harris szavazatival a
demokratak egy fos tobbséggel tobblet politikai mozgastérhez jutottak. A virus-ellenes harcban
kulcsfontossagu oltasi kampany azonban nehezen indult be a legfobb piacokon, ezért januar
végére a részvényarfolyamok valamelyest csokkentek. A februar viszont emelkedéssel indult:
a vartnal kedvezébb amerikai munkaerdpiaci adatok, a jé gyorsjelentések és az oltasi program
felporgetése mind hozzéjarult ahhoz, hogy az amerikai indexek 0j csucsra tudtak emelkedni.
Eurdpaban a lelkesedés sokkal visszafogottabb volt, vélhetden a virus harmadik hullama miatt
bevezetett Gjabb korlatozé intézkedések miatt. A marciust aztan eséssel kezdték, de végiil
emelkedéssel zartak a fejlett részvénypiacok. A tizéves amerikai kétvényhozam ugyanis az év
eleji 1,1%-r6] marcius elejére 1,6%-ra emelkedett, ami korrekciét valtott ki a technoldgiai,
vagyis a spekulativ részvények korében. Tovabbi bizonytalansagot okozott, hogy az Archego
nevi azsiai hedge fund komoly tokeattétel mellett jelentds poziciokat épitett ki az elsé negyedév
soran néhany médiavallalkozéasban, amelyek arfolyama a technoldgiai részvényekkel egyiitt
szintén csokkenni kezdett. Kezdetben nem volt vilagos, hogy az Archego poziciézarasa milyen
mértéki eladési hullamot generalhat, de amikor kidertilt, hogy nem kell tartani tovabbi dominék
eldolésétdl, a részvénypiacok ismét emelkedésnek indultak.

Aprilisban a Biden-kormanyzat gazdasagélénkitd beruhazasi terve és a monetaris politika
varhat6 valtozasa allt a befektetdi érdeklédés kozéppontjaban a fejlett részvénypiacokon. A
beruhazési komponens erds z6ld szinezetet kapott. Ezzel parhuzamosan az Egyesiilt Allamok
ismét csatlakozott a Parizsi Klimavédelmi Megallapodashoz. A fiskalis expanzid laza monetaris
politikai igéretével tarsult. Legalabbis a tizéves amerikai kotvényhozam 1,60% koriili
stabilizal6d4sa arra utalt, hogy a befektetok elhitték Jerome Powell Fed elndk ,,nem csékkentjiik
a kotvényvasarlasok titemét, amig le nem cs6kken a munkanélkiiliség™ kijelentését. Ebben a
kornyezetben a fejlett részvénypiacok jol teljesitettek, a fobb indexek 1ij térténelmi csicsokra
tudtak emelkedni. Majusban az arfolyamok novekvé volatilitds mellett a korabban kialakult
szintek koriil mozogtak. Piacmozgatd hirek els6sorban makrd-frontrdl érkeztek: az amerikai
inflacids rata joval magasabb lett a vartnal, a munkaerépiaci szamok viszont elmaradtak a
varakozasoktol. Juniusban a fobb indexek csokkend volatilitas mellett ismét Gj tdrténelmi
csucsokra tudtak emelkedni. A tovabbi emelkedés legfontosabb tamogatdja a f6bb jegybankok,
elsésorban a Federal Reserve dvatos viselkedése volt. Ekdzben az ujranyitasban érdekelt cégek
jo szereplése a tényleges Ujranyitdsra megtorpant, és ismét az el6z6 év nyertesei kezdtek



emelkedésbe. A rotacié mogott a delta varidnssal kapcsolatos félelmek alltal, ami a fertozések
ismételt felfutasat és ezért ujabb lezarasokat hozott par orszagban.

A harmadik negyedév elején a delta varians terjedése egyre tobb figyelmet kapott a pénziigyi
sajtoban, julius kozepére érezhetben csokkent a kockézatvallalasi kedv. A masodik negyedéves
gyorsjelentési szezon ugyanakkor a vartnal kedvezébben alakult, igy a tovabbra is laza
monetaris politikaval egyiitt ez elég volt ahhoz, hogy a fejlett részvénypiacok a torténelmi
csucsok kozelében maradjanak (eurdpai t6zsdék) vagy akar 0j csucsokra is térjenek (amerikai
indexek). Augusztusban a delta varians ugyan a lapok cimoldalara keriilt, de a tékepiaci
befektetok még nem aggodtak miatta. A kedvezd gyorsjelentési szezont kovetéen fontosabb
kérdésnek tiint a jegybankok, és elsésorban a Fed kotvényvasarlasi programjanak a sorsa. A
befektetdk igy a jegybankarok szokasos, Jackson Hole-ban tartott konferencidjatdl vartak az
iranymutatast, ahol Jerome Powell Fed eln6k 6vatos 1épéseket helyezett kilatasba a likviditas
mérséklésével kapcsolatban. A részvénypiacok tovabb emelkedtek. Szeptemberben megtért a
lendiilet, az indexek esni kezdek a Kinabol érkezé rossz hirek kovetkeztében. A legnagyobb
kinai ingatlanfejleszt6, az Evergrande csoport a koronavirus okozta ingatlanpiaci lassulds miatt
lekeriilt a fenntarthaté pélyar6l. Miutdn a ndvekedést javarészt hitelbdl fedezte, és egyre
kevésbé tudta megujitani hiteleit, szeptember végén a csdd elkeriilhetetlenek latszott. Nem
tudhato, hogy a kinai pénziigyi rendszert mennyire rengeti meg az Evergrande hitelek bedolése.
Remélhetd, hogy rovid tdvon menedzselni tudjak a problémat, de hosszabb tivon az
ingatlanszektor felfuttataséra alapozott kinai ngvekedési modell kérddjelezédhet meg, aminek
akér elhuzodo recesszio is lehet a kovetkezménye.

Az év elejétdl szeptember végéig az MSCI World index értéke eurdban 13,04%-kal emelkedett,
ami forintban 18,09%-o0s novekedésnek felel meg.

Az Alap célja, és stratégiaja

Az OTP Szinergia XIV. Alap tékevédett alap, mogottes befektetése az OTP Alapkezels 8
abszolut hozamy, illetve aktivan kezelt alapjabél (OTP Supra Alap, OTP EMDA Alap, OTP
Trend Alap, OTP G10 Euré Alap, OTP Paletta Alap, OTP Abszolut Hozam Alap, OTP Uj
Eurépa Alap, OTP Fold Kincsei Alap) all6 eszkozkosar. A tokevédelmet az alap lejarataig
befektetett zéro-kupon kotvény hozama biztositja, a teljesitmény pedig a mogottes opcids
struktara miatt az eszkdzkosar futamidé alatti hozamanak fliggvénye.

Az Alap célja, hogy a Befektetok tokevédettség mellett részesedhessenek az OTP Alapkezeld
altal kezelt befektetési alapokbol 0Osszevéalogatott Mogottes Kosar teljesitményébdl a
Teljesitményrészesedés formajaban.

Az Alap fobb eréforrasai és kockazatai

A befektetés targyat képezo, figyelembe vehetd pénziigyi eszkzok f6 kategoriai: allampapirok
(magyar vagy kiilfoldi allam, a Magyar Nemzeti Bank, az Eurépai Kézponti Bank vagy az
Eur6pai Unié mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott értékpapir), bankbetétek, repé és
forditott repé tigyletek, jelzaloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (egyéb
szervezetek, pl. gazdasagi tarsasagok, hitelintézetek, 5nkormanyzatok, egyéb intézmények 4ltal
kibocsatott értékpapirok), pénzpiaci eszkozok, szdrmaztatott eszk6zok. Az Alap hozam és
kockazat profilja a 1., minimalis kockéazati besorolasnak felel meg.

Jelentos kockazati tényezok: Hitelkockazat: Az Alap portfolidjaba tartozé egyes befektetési
eszkdzok, igy kiilondsen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, részvények és
tézsdén kiviili forgalomban szerepld szarmaztatott eszk6zok esetében a kibocsatok esetleges
csOdje az Alap portfolidjaban szereplod ezen eszkdzok piaci értékének 6sszeomlasahoz, illetve
akér teljes megsziinéséhez vezethet. Tekintettel arra, hogy az Alap egy adott intézménnyel



szembeni 6sszevont kockézati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 szaza lékat, egy
ilyen esemény az Alap egy jegyre jutd nett6 eszkozértékének jelent6s csokkenéséhez vezethet.
A fizetési igéret teljesitésének kockazata: A fizetési igéret teljesitését az Alap b efektetési
politiké4ja biztositja, annak megfizetésére harmadik személy garanciat nem vallal.

Az éves beszamolo idészakaban elért eredményei és kilatasai

‘A’:P Szinergia XIV Tékevédett Zirtvégi | 59,9 9527 2017.12.29 | 2018.12.28 2019.12.31  { 2020.12.31 | 2021.10.27 |  2021.10.29
Alap
Elért hozamok* 1.78% 2.93% 5.25% 1.78% 1.42% 1.42%

*Nem évesitett hozamok az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértékei alapjan

A teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatoi:

Az Alap hozamat a mogottes befektetések teljesitménye és volatilidsa egyarant befol yasolja.
A mogottes befektetések az OTP Alapkezeld altal kezelt befektetési alapokbdl 6sszeallitott, az
alabbiak szerint sulyozott kosar. A kosarban vald kitettség a Cél-volatilitdas Mechanizmus
alkalmazasa miatt 0% és 150% kozott véltozhat. A kosérban valé kitettség ardnyosan valtoztatja
az egyes alapokban valo kitettséget is, nem valtozik azonban az egyes alapok Mogottes Kosaron
beliili sulya.

Maogottes Kosarbeli sulya

Alap neve T A >
P Min.saly Célsuly Max. suly

OTP Supra Szarmaztatott Befektetési Alap 0% 20% 40%
OTP Fold Kincsei Arupiaci Alapok Alapja 0% 20% 40%
OTP EMDA Szarmaztatott Alap 0% 10% 20%
OTP G10 Eur6 Szarmaztatott Alap 0% 10% 20%
OTP Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap 0% 10% 20%
2;1:;) Uj Eurdpa Szarmaztatott Ertékpapir 0% 10% 20%
OTP Paletta Nyiltvégii Ertékpapir Alap 0% 10% 20%
OTP Trend Nemzetkdzi Részvényalap 0% 10% 20%

A Mogottes Kosar stlyozasa az Alap indulasakor és a Futamidd alatt a ,,Minimalis” és
»Maximalis” lehetséges sulyok k6zott alakulhat az egyes alapok kezelt vagyonanak alakuldsa
és a piaci korlilmények valtozasa fliggvényében.

A Cél-volatilitas Mechanizmus az a mechanizmus, amely a Mogottes Kosar volatilitasat (napi
hozamainak évesitett sz6rasat) a Futamid6 egészére 8%-os szinten torekszik tartani, a Mogottes
Kosarban val6 kitettséget 0% és 150% kozott valtoztatva, az alabbiaknak megfeleléen:



e Amennyiben a Mogottes Kosar adott napot megel6z6 50 Tdzsdenapra szaxmolt napi
hozamainak évesitett volatilitdsa 8%, akkor a Mogottes Kosarban valo kitetts€g 100%.

e Amennyiben a Mogottes Kosér adott napot megel6z6 50 Tézsdenapra szaimolt napi
hozamainak évesitett volatilitisa V, amely meghaladja a 8%-ot, akkor a Mdogéttes
Kosarban valo kitettség 100%*(8%/V)-szeresére, de minimum 0%-ra csokken.

e Amennyiben a Mogottes Koséar adott napot megel6zd 50 Tézsdenapra szammolt napi
hozamainak évesitett volatilitdsa V, amely kevesebb, mint 8%, akkor a Maogéttes
Kosarban val6 kitettség 100%*(8%/V)-szeresére, de maximum 150%-ra nd.

o A kitettség a Mogottes Kosar historikus volatilitdsanak fliggvényében a megadott 0-
150%-o0s tartomanyon beliil naponta valtozhat.

Budapest, 2021. november 03. .
OTP ALAFKEZELG Ind

Koves Benedek Balazs

vezérigazgato
OTP Alapkezel6 Zrt.



OTP Szinergia XIV. Tokevédett Zartvégi Alap

Kibocsatoéi Nyilatkozat :

Az Alap alapkezel6i feladatait eliaté OTP Alapkezeld Zrt. (székhely: 1026 Budapest, Riadé utca 1-3.;
cégjegyzékszam: 01-10-043959, adoszam: 11766199-4-41, tovabbiakban Alapkezel6) képviseletében, amely
olyan nyilvanos, zartvégii befektetési alapokat is 1étrehozo és kezelo gazdasagi tirsasig, amely a nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes szabdlyairol szold 24/2008.
(VI 15.) PM rendelet (tovabbiakban "PM Rendelet") 1. paragrafusa értelmében az altala létrehozott és kezelt
nyilvanos, zartvégli befektetési alapok (tovdbbiakban Alapok) tekintetében tdjékoztatdsi kotelezettség
teliesitésére kotelezett jogi személynek mindsiil, az alabbi nyilatkozatot tessziik

A PM Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjiik, hogy

- az alkalmazhat6 szamviteli jogszabalyok és eléirasok alapjan, az Alapok éves beszamoldi valds és megbizhato
képet adnak az Alapok eszkdzeirdl, kotelezettségeir6l, pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségér6l és
veszteségérol, tovabba

- az Alapok Uzleti-Vezetéségi jelentése megbizhaté képet ad a kibocsatd helyzetérdl, fejlodésérél és
teljesitményérél, ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

VTP ALK & v s
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.

Kelt: BUDAPEST, 2021. november 3.

Koves Benedek Balazs
vezérigazgatd
OTP Alapkezelt Zrt.



OTP Szinergia XIV Tokevédett Zartvégii
Alap

Tevékenységet zaro beszamolo
és
fuiggetlen kényvvizsgaloi jelentés

2021. oktober 27.



m Deloitte Kdnywizsgélé
és Tanacsadd Kft.
1068 Budapest,
® Dézsa Gyorgy Ut 84/C

Levélcim: 1438 Budapest, Pf. 471

Tel: +36 (1) 428-6800
Fax: +36 (1) 428-6801
www.deloitte.hu

Bejegyezve:
Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga
Cg.:01-09-071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Szinergia XIV. Tokevédett Zartvégili Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztikk az OTP Szinergia XIV. Tokevédett Zartvégl Alap (az ,,Alap”) 2021. évi tevékenységet zard
beszamolojanak kdnyvvizsgalatat, amely tevékenységet zar6 beszamol6 a 2021. oktdber 27-i forduldnapra
készitett mérlegbdl — melyben az eszk6zok Osszesen 2.525.733 E Ft, a targyévi eredmény 14.418 E Ft
veszteség—, és az ugyanezen idéponttal végz6do iizleti évre vonatkozo eredménykimutatasbél, valamint a
szamviteli politika jelentds elemeinek osszefoglalasat is tartalmazé kiegészitd mellékletbol all.

Véleménylink szerint a mellékelt tevékenységet zar6 beszamold megbizhatd és valos képet ad az Alap 2021.
oktober 27-én fennallé vagyoni €s pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzédd tizleti évre
vonatkoz6 jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrol sz616 2000. évi C. térvénnyel
(a ,,szamviteli térvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kdnyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé feleldsségiink bdvebb leirasat jelentésiink ,,4
kénywvizsgalo tevékenységet zaro beszdmolo konyvvizsgadlataért valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel$jétél, az OTP Alapkezelé Zrt.-tdl a vonatkozo,
Magyarorszagon hatéilyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A kdnyvvizsgaldi
hivatds magatartasi (etikai) szabélyair6l és a fegyelmi eljarasr6l sz6lé szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete
altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi
standardokkal egybefoglalva)” ciml kézikényvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai elirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegend és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.
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Kulcsfontossdgu konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagl konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentésebbek voltak a targyidészaki tevékenységet zaré beszamol6 altalunk végzett kdnyvvizsgalata
soran. Ezeket a kérdéseket a tevékenységet zard beszamold egésze altalunk végzett konyvvizsgalatdnak
Osszefliggésében és az arra vonatkozo6 véleményiink kialakitasa soran vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrdl
nem bocsatunk ki kiilén véleményt,

Megallapitottuk, hogy nincsenek a konyvvizsgalati jelentésiinkben kommunikéland6 kulcs fontossagu
konyvvizsgalati kérdések.

Figyelemfelhivis

Felhivjuk a figyelmet a kiegészitd melléklet 2. oldalara, ahol bemutatasra keriilt, hogy az Alap futamideje
hatérozott, 2017. majus 29-t61 2021. oktdber 27-ig tartott. Véleményiink nem mindsitett ennek a kérdésnek
a vonatkozasaban.

Felhivjuk tovabba a figyelmet a tevékenységet zard beszamold XII. Egyéb informacidk "c) A befektetési
politikdval kapcsolatos egyéb informaciok" cimii fejezetére, amelyben bemutatasra keriilt, hogy az
Alapkezel6 az Alap vonatkozasdban a megsziinés napjan — passziv (nem tranzakcidhoz kéthetd, hanem
atdrazodés éltal eredményezett) limittallépés miatt — nem teljesiti a Kbftv 78/2014. Kr. 18§ (1) bekezdés
el6irasat miszerint ugyanazon kibocsato altal kibocsatott atruhdzhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok
maximalis mértéke 10% lehet. Véleményiink nem mindsitett ennek a kérdésnek a vonatkozésaban.

Egyéb informdciok

Az egyéb informacidk az Alap 2021. évi megsziinési jelentésébdl és Uzleti-Vezetéségi jelentésébél (az
wizleti jelentés”) allnak. A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas
jogszabély vonatkozé eldirasaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaloi

jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban a tevékenységet zaré beszamolora adott véleményiink nem
vonatkozik az iizleti jelentésre.

A tevékenységet zard beszamolé altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az
tizleti jelentés atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-
e a tevékenységet zar6 beszamolénak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként
ugy tiinik-e, hogy az 1ényeges hibds allitast tartalmaz.

A szamviteli térvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli tdrvény, illetve egyéb mads jogszabaly vonatkozé eldirasaival Gsszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és a tevékenységet zar6 beszamold dsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2021. évi lizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban sszhangban van
az Alap 2021. évi tevékenységet zar6 beszamolojaval és a szamviteli térvény vonatkozo eldirasaival. Mivel
egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir el6 tovabbi kivetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e
tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken til az Alaprol és annak kérnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arro6l, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthet6 hibas kozlés (1ényeges hibas allitas) az
tizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kozlés (hibas allitds) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.
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A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek feleldssége a tevékenységet 7dro beszamoloért

A vezetés felelds a tevékenységet zdrd beszamolonak a szamviteli térvénnyel Gsszhangban t&rténd és a
valds bemutatas kovetelményének megfelel6 elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akér csalasbol, akér hibabol eredd lény eges hibas
allitastol mentes tevékenységet zaré beszamolo elkészitése.

A tevékenységet zaré beszamolé elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a willalkozas
folytatasdval kapcsolatos informdciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld
tevékenységet zaré beszamold Osszedllitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak
elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltér6 rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
véllalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényez6, koriilmény nem all fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak feltigyeletéért.

A konyvvizsgdlo tevékenységet zdro beszdmolo konyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a tevékenységet zard beszamold
egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl ered6 lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleményiinket tartalmazo fuiggetlen konyvvizsgéldi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag
magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
Osszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a véarakozas,
hogy ezek Onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a felhaszndlok adott tevékenységet zard
beszamol6 alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgélatra vonatkozdé — Magyarorszagon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabéalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik a tevékenységet zar6 beszdmolé akér csalasbol, akar hibabél eredd
1ényeges hibés allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendé €s megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredé lényeges hibas allitds fel nem
tardsanak a kockazata nagyobb, mint a hibabd6l ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll
feliilirasat.

e Megismerjitk a kdnyvvizsgélat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott
megfeleloek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysigara vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk,

e Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.
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e Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a véllalkozas folytatasanak
elvén alapul6 tevékenységet zaré beszamolo Osszeéllitasa, valamint a megszerzett kony vvizsgalati
bizonyiték alapjan arrél, hogy fenndll-e lényeges bizonytalanség olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara
valo képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a tevékenységet zarod
beszamoloban 1évé kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kény vvizsgaléi
jelentéstink datumdig megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Ertékeljiik a tevékenységet zar6 beszdmol6 atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészitd mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy a tevékenységet zird
beszamoldban teljesiil-e az alapul szolgél6 ligyletek és események valds bemutatésa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatékorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megéallapitasait, beleértve az Alap altal alkalmazott belsé
kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az irdnyitassal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleliink a fliggetlenségre vonatkozo
relevans etikai kdvetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrol észszerlien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fliggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolodo biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyiddszaki tevékenységet zaré beszamolo6 kdnyvvizsgalata sordn a legjelentdsebb kérdések,
és ennélfogva a kulcsfontossagi koényvvizsgilati kérdések voltak. Koényvvizsgdléi jelentésiinkben
ismertetjiik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizérja az adott kérdés nyilvanos
kozzétételét, vagy ha — rendkiviil ritka kériilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a
kényvvizsgaldi jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert észszerii varakozasok alapjan annak
hatranyos kévetkezményei sulyosabbak lennének, mint a kommunikacié kdzérdekii hasznai.

A jelen fuggetlen koényvvizsgaloi jelentést eredményez6 konyvvizsgalat megbizasért felelds partnerének a
jelentés alairdja mindsiil.

Budapest, 2021. november 4.

A Deloitte Kényvvizsgél6 és Tanacsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgalo

Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadd Kft.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartdsi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgal6i tagszam: 007294
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2021. oktéber 27-én
zarult iizleti évrol
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Székhelye:
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OTP Szinergia XIV. Tékevédett Zartvégii Alap

Mérleg
_ adatok: ezer Ft-ban
El6z6 év Targyév
A tétel megnevezése 2020. december 31. 2021. okt&Sber 27,
(o b. s d_
01.|A) Befektetett eszkézik 0 0
02.] I Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési killsnbdzete 0 0
05. a) kamatokbél, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbél 0 0
07. II. Hosszi lejérati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgébeszkozok 2.537.548 2.527.881
09.] I Kdovetelések 0 305.788
10. 1. Kbvetelések 0 305.788
. 2. Kdvetelések értékvesztése (-) 0 0
2. 3. Kiilfoldi pénzértékre 2016 kdvetelések értékelési kiilnbdzete 0 0
3. 4. Forintkdvetelések értékelési killbnbozete 0 0
4. I1. Ertékpapirok 1.765.880 257.689
S. 1. Ertékpapirok 1.758.494 244.766
6. 2. Ertékpapirok értékelési killdnbdzete 7.386 12.923
7. a) kamatokbol, osztalékbol 4.466 1.618
8. b) egyéb piaci megitélésbol 2.920 11.305
9. 1ll. Pénzeszkoz6k 771.668 1.964.404
20. 1. Pénzeszk6zbk 771.668 1.964.404
21, 2. Valuta, devizabetét értékelési killsnbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatdroldsok 896 852
23. 1. Aktiv id8beli elhatarolas 896 852
24, 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szérmazékos iigyletek értékelési kiilsnbozete 17.494 0
26. |[ESZKOZOK (AKTEVAK) OSSZESEN: 2.555.938 2.528.733
27.|E. Sajét toke 2.551.125 2.524.750
28. I. Indulé téke 2.499.080 2.499.080
29. 1. Kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 2.499.080 2.499.080
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névéréke (-) 0 0
31. I1. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 52.045 25.670
32. 1.a) Visszavasérolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilsnbdzete i) 0
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilénbozete [1] 0
34. 2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 24.880 12.923
35. 3. E1826 év(ek) eredménye 45.092 27.165
36. 4. Targyévi eredmény -17.927 -14.418
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kdtelezettségek 4.813 3.983
39. 1._Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
40. 11. Révid lejérata kotelezettségek 4.813 3,983
41 1IL. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiildnbozete 0 0
42, |H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2.555.938 2.528.733
Eredménykimutatas
- adatok ezer Ft-ban
El8z6 év Targyév
A e menieveitie 2020.01.01-2020.12.31. | 2021.01.01-2021.10.27.
_a. b. c. d.
O1.|I. Pénziigyi miiveletek bevételei 68.672 50.910
02. |Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 44.477 31.059
03. [III._Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési kaltségek 40.851 33.232
05.]V. Egyéb riforditisok 1.271 1.037
06. |VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
07.|VIIL Témyévi eredmény -17.927 -14.418

A kiegészité melléklet a mérleg és az eredménykimutatas elvdlaszthatatlan részét képzi.

Kelt: BUDAPEST, 2021. november 3.

OTP ALAPKEZELG ZnT.

1- SoaEe A

Ko6ves Benedek Baldzs
vezérigazgato
OTP Alapkezel6 Zrt.
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Tajékoztatoé adatok:

Az Alap neve: OTP Szinergia XIV. T6kevédett Zartvégii Alap

Az Alap feliigyeleti nyilvantartasba vételének szama (lajstromszam) és datuma: 1112-428, 2017. majus 29.
Az Alap tipusa: nyilvanos

Az Alap fajtaja: zartvégii értékpapir-befektetési alap

Az Alap futamideje: 2017. majus 29-t61 2021. oktober 27-ig.
Az Alap iizleti éve: 2021.01.01-2021.10.27-ig.
Az Alap harmoniziciéja: nem AEKBV iranyelv szerint harmonizalt (alternativ befektetési alap, "AB A")
A mérlegkészités idopontja: 2021. november 3.
Alapkezel6 neve: OTP Alapkezeld Zrt. székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u.1-3.
Letétkezel6 neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.
F6 forgalmazo neve: OTP Bank Nyrt.  székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.
Az Alap képviseletére jogosult személy Kéves Benedek Balazs, lakohelye 1029 Budapest, Uzsoki utca 3. A

konyvviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy Garamvélgyi Zoltan
Mihaly, lakéhelye 2000 Szentendre, Koérte koz 7. mérlegképes igazolvany szama: MK 129785.

Az Alap esetében a konyvvizsgélat kotelezb. A konyvvizsgaldé neve: Deloitte Konyvvizsgalé €s Tanacsadd
Kft. székhelye: 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C. A konyvvizsgalatért felelés személy Jozan Balint,
kamarai tagsagi szama: 007294,

Az Alap 2021. iizleti évére vonatkozé 27% AFA-val novelt brutté kényvvizsgalati dij 1.016 eFt. Ezt részben
az Alapkezel6 altal szamlazott alapkezeldi dij tartalmazta, de a szerz6déses konstrukcié valtozasa miatt 629 eFt
mar az Alapot kézvetleniil terhelte.

Az Alappal kapcsolatos tovabbi informacidkat 1d. az Alapkezeld honlapjan:
https://www.otpbank.hu/otpalapkezelo/hu/fooldal

Az Alapkezel6 altal az Alap nevében a toke megdvasara tett fizetési igéret:

Az Alap nevében az Alapkezel6 altal tett Fizetési Igéret teljesiilését az Alapnak az Alapkezeld altal a kollektiv
befektetési formakrdl és kezelbikrdl, valamint az egyes pénziigyi targyl torvények modositasarol szo6l6 2014. évi
XVL torvény 32. § (1) bekezdésének utaldszabalya folytan alkalmazand6 25. § (2) bekezdésének megfeleléen
kialakitott, a tbke megovasat biztositd pénziigyi eszkozokre vonatkozd befektetési politikaja biztositja, ami az
Alap indulasakor elére rogzitett feltételekhez kotétt megtériilést biztosit. Ez alapjan az Alapkezeld altal az Alap
nevében tett Fizetési igéret annak tartalma szerint, azaz az Alap Lejarat miatti megszlinésekor Befektetési Jeggyel
rendelkezd befektetét a feloszthaté vagyonbol megilletd osszeg (Lejaratkori Kifizetés) egyik elemeként, mint
Tékevédett Osszeg az Alap megsziinésekor teljesithetd. A Fizetési igéret teljesitésére, harmadik személy a
kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrol, valamint az egyes pénziigyi targya térvények modositasardl sz616
2014. évi X VL. térvény 25. § (1) bekezdésének megfeleld garanciat nem vallal.
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A szamviteli politika fé vondsai és az alkalmazott szamviteli alapelvek

Az Alap szamviteli politikdja a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint az egyes pénziigyi
targya torvények modositasardl szolé 2014, évi XVL torvény ("KBFTV."), a szamvitelrdl sz616 2000. évi C.
torvény ("Szamviteli Térvény"), a befektetési alapok éves beszamolo6 készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl szolé 215/2000. (XIL.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egy€b vonatkozé
jogszabdlyok alapjan keriilt kialakitasra.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeir6l és kotelezettségeir6l.

Az eszkozok és kotelezettségek értékelési és elszamolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § elGirasai szerint
keriiltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszdmoldsa

- A Kormanyrendelet eléirasainak megfeleloen az értékpapirok nettd beszerzési értéken keriilnek nyilvantartisba
vételre. Az értékpapirok eladasa sordn az értékesitésre juté konyv szerinti érték FIFO modszerrel keriil
meghatérozasra.

- Az értékpapirok a KBFTV., a Korményrendelet, valamint az Alap kibocsatasi tajékoztatdja altal eldirt
rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- A Kormanyrendelet elbirasainak megfeleléen az értékpapirok utdn targyévben jaré idéaranyos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriiinek elszdmolasra.

Szdrmazékos ligyletek értékelése és elszdmoldsa

A szarmazékos iigyletek piaci értékének az tigylet jovoben varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zart ligylet — mint pozicio — tovabbértékesithetd. A szdrmazékos ligyletek értékelése egyes
iigylettipusokra az értékelésekre altalanosan elfogadott értékelési modszerek alapjan (jellemzden a szerz6désbol
ered6 tényleges vagy becsiilt jovObeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF) alapulé modell) keriil
meghatarozasra.

Az Alap opcids iigyletek utdn fizetett opcids dijat a felmeriiléskor a pénziigyi miiveletek raforditasaként
szamolja el, a Korméanyrendelet 9/B. § (12) szerinti idébeli elhatarolas lehet6ségével nem él.

Kiilfoldi pénzértékre sz0l6 kivetelések és kitelezettségek

A kiilfsldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatarozasanal az adott devizanemre vonatkozéan régzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke keriil alkalmazasra.

Immateridlis javak és tirgyi estkiozok
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszk6zokkel nem rendelkezik.
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A mérleg egyes tételeinek magyarazata:

Eszkozok:

A mérleg 15. soraban az értékpapirok beszerzési aron, ezen belill a kamatozo értékpapirok a nettd
(felhalmozott kamatok nélkiili) beszerzési aron szerepelnek. A 17. sorban a fordulénapon éallomanyban 1évd
értékpapirok targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a fordulonapi (nett6) forgalimi érték és a
(nettd) beszerzési ar kiilonbozete szerepel. Az elszamolt értékkilonbozeteket ért€kpapir sorozatonként kiilén
tablazat mutatja be.

Forriasok:

Az indulé téke a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az elsé kereskedési naptol
kezdve kumulaltan mutatja a kibocsatott ill. visszavaltott befektetési jegyek darabszdmat. Az el6zé évek
felhalmozott eredményét a 35. sor, a targyévi eredményt a 36. sor tartalmazza. A portf6lié értékpapirjain és egyéb
eszkozein elért, még realizalatlan arfolyamnyereség és iddardnyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adasvételébdl szarmazo realizalt arfolyam kiilonbozet a 32-33. sorban szerepel.

Az eredménykimutatas egyes tételeinek magyarazata:

A pénziigyi milveletek eredménye 19.851 eFt, amely 50.910 eFt bevétel és 31.059 eFt raforditas kiilonbozete.
33.232 eFt miikodési k6ltség és 1.037 eFt egyéb raforditas utdn a veszteség 14.418 eFt.

A miikddési koltségeket a likviditasi jelentés II. tdblazata részletezi, amelyben a "pénziigyileg realizalt oszlop"
tartalmazza az 2021. évi koltségek azon részét, amelyet a futamidd végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tablazatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazasi dij, reklam koltségek) az Alap
tajékoztatdjanak megfelelden az Alapkezeld viseli.
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I Vagyankimutatds

adatok ezer Fi-ban

Vagyonelem, IdGszak nyité slloménya IdGszak zdré dllomdnya Megoszlis
ill.értékpapir fajta 2021.01.01 2021.10.27 (%)
|Készpénzéllom4ny - banki egyenlegek
Bank Lekotési idd
OTP Bank Nyrt. HUF folyészdmla 341.668 940.179 37,18%
OTP Bank Nyrt. EUR folydszamla 36.125 1,43%)
OTP Bank Nyrt. HUF 2021.08.02 - 2021.11.02 0 988.100 39,08%)
OTP Bank Nyrt. HUF 2020.09.11 - 2021.03.11 430.000 0 0,00%)
|Banki egyenlegek dsszesen: 771.668 1.964.404 77,69%
Atruhfzhaté értékpapirok
Tézsdei Tézsdén kiviili Toézsdei Tézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir
Allam kétvények: 12.474 0 0,00%
2021/A 2015.02.24 - 2021.06.23 12.474 0 0,00%)
Véllalati kétvények: 878.744 257.689 10,19%
IMAGYAR 0.5 08/24/22 2019.12.11 - 2022.08.24 878.744 0 0,00%)
OPUS VAR 49-16 2007.10.31 - 2048.10.29 0 257.689 10,19%
Jelzdloglevelek: 874.662 0 0,00%
IERSHUN 1.5 06/24/2022 2019.04.17 - 2022.06.24 265.645 0 0,00%)
0JB2021/1 2017.02.15 - 2021.10.27 609.017 0 0,00%!
Atruhszhaté értékpapirok dsszesen: 1,765.880 0 257.689 0 10,19%
|Egyéb eszkizbk
[Kavetetések 0 305.788 12,09%
Aktiv idébeli elhatérolasok 896 852 0,03%
Szarmazékos ilgyletek értékelési kulonbozete 17.494 0 0,00%
Egyéb eszkoziok Gsszesen: 18.390 306.640 12,12%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 2.555.938 2.528.733 100,00%
|
[Kotelezettségek
1. Hitelallomany: 0 0 0,00%
2. Egyéb kotelezettségek €s elhatarolt koltségek:
Alapkezeldi dij 3.238 2.791 70,07%)
Letétkezel6i di 255 254 6,38%
Koltségként elszamolt egyéb tétel 1.002 849 21,32%
Egyéb - nem kaltség alapu - kételezettség 318 89 2,23%)
3. Céltartalékok: 0 0 0,00%!
4. Egyéb passziv idobeli elhatarolas: 0 0 0,00%)
|Kbtelezettségek Bsszesen: 4.813 3.983 100,00%
NETTO ESZKOZERTEK: 2.551.125 2.524.750
I1. Forgalomban lévd befektetési jegyek szdma
|A forgalomban 1év§ befektetési jegyek szdma : 249.908 | 249.908 | 1
HI. Az egy befektetési jegyre esd netté eszkozérték (Ftjegy):
I 2020.12.31 I | 2021.10.27 |
Jelen dokumentum alapjdn: 10.208,26 10.102,72
A hivatalosan kbzzétett nettd eszkdzérték alapjin: 10.213,22 10.068,97

A kismértékii eltérés oka, hogy a hivatalosan kozzétett egy jegyre juto netté eszkdzérték az Alapkezelési Szabalyzat rendelkezéseinek megfelelé modon,
mig a jelen dokumentumban szerepld érték a Szamviteli Térvény és Kormanyrendelet eldirdsai szerint keril meghatarozasra.
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1V. Az Alap értékpapir portfolidjdnak ésszetétele

Megnevezés 2021.01.01 Megoszl.(%) 2021.10.27 Megoszl.(%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok: 1.765.880 69,09% 257.689 10,18%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
a fentiekbdl:
c) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
d) egyéb atruhdzhaté értékpapirok: 0 0,00%) 0 0,00%
¢) hitelviszonyt megtestesit értékpapirok: 1.765.880 69,09% 257.689 10,19%)
A portfoli6 dsszetételében a tdrgyidészakban bekdvetkezett viltozdsok leirdsa
A portf6lio dsszetételében bekovetkezett egyes véltozasok tételes bontasat Id. 1.
V. Az Alap eszkizeinek alakuldsa

Megnevezés 2020. december 31- | 2021. oktéber 27-el

el zdrult iizleti év zdrult dzleti év

a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem: 24.195 19.851
b) egyéb bevétel: 0 0
c) kezelési koltségek (alapkezeldi dij): -38.115 -31.139
d) a letétkezeld dijai: -1.016 -756
e) egyéb dijak és adok:

bizomanyosi dij: 0 0

bankkdltség: -62 47

feligyeleti dij: -878 -662

cgyéb koltség és riforditas: -2.051 -1.665
) nettd jovedelem: -17.927 -14.418
g) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0

ujra befektetett jovedelem: -17.927 -14.418
h) a tokeszamla viltozésa: 0) 0
i) a befektetések értéknivekedése, illerve értékcsokk -29.479 -11.957
j) minden olyan cgyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befcktetési alap 0 0

cszkozeire és kételezettségeire:(*)

*Targyiddszakban, illetve megeldzé iddszakban ilyen tételeck nem meriiltek fel.

*
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VI. Osszehasonlits tdbldzat a netts eszkiizértékek és egy befektetési jegyre jutd nettd estkizértékek alakuldsdra

A forgalomban 1évé befektetési jegyek szima és nettd eszkdzértéke:

Forgalomban lévé

Elért hozamok éves N Fordulénapi nett6é Egy jegyre juté netté
bontésban befe"""‘és'(‘j’;‘iye" széma| o kozérték (Ft) | eszkbz&rték (Frdb)
2017. december 31. 1,78% -~ 249.908 2.543.455.315 10.177,57
2018. december 31. -2,92% 249.908 2.469.084.816 9.879,98
2019. december 31. 5,24% 249.908 2.598.530.587 10.397,95
2020. december 31. -1,82% 249.908 2.551.125.457 10.208,26
2021. januér 29. 249.908 10.201,90
2021. februar 26. 249.908 10.112,99
2021. mércius 31. 249.908 10.093,30
2021. 4prilis 30. 249.908 10.1 08,20
2021. majus 31. 249.908 10.083,12
2021. junius 30. 249.908 10.075,48
2021. julius 30. 249.908 10.070,47
2021. augusztus 31. 249.908 10.064,75
2021. szeptember 30. 249.908 10.062,48
2021. oktdber 27. -1,03% 249.908 2.524.750.197 10.102,72
Az OTP Szinergia XIV. Tokevédett Zartvégi Alap 2021. évi hozama az Alapot terheld koltségek levondsa utdn 1,03 % lett.
Az Alap nem fizetett hozamot a beszamolasi iddszakban.
OTP Szinergia XIV. Tokevédett Zartvégii Alap egy jegyre juto nettd
eszko6zértéke (Ft/db)
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VII. A szdrmazékos iigyletek és a kapcsolodo kitelezettségvillaldsok bemutatdsa

A szidrmazékos Ugyletek és kapcsolodd kotelezettségvallalasok a XIII. pontban az értélepapirok
értékkiilonbozetének részletezésével egyiitt keriilnek bemutatésra.

VIII. Az Alapkezeld miikidésében bekivetkezett viltozdsok, valamint a befektetési politika alak uldsdra
hato fontosabb tényezok bemutatdsa

Az Alapkezeld miikodésére vonatkozé bels6 szabéalyzatok a KBFTV., valamint egyéb vomnatkozo
jogszabalyok eldirasai szerint keriiltek kialakitasra, illetve modositasra. Az Alapkezeld miikSdésében
ugyanakkor targyiddszak folyaman jelentds valtozas nem tortént.

Az Alapkezel6 altal végzett tevékenységeket és milkodésre vonatkozé tovabbi részleteket 1d.
https://www.otpbank.hu/OTP ALAPKEZELO/hu/bemutatkozas.isp

Az Alap kibocsatasi tdjékoztatdja és kezelési szabalyzata szintén a KBFTV. és egyéb vonatkozd
jogszabalyok elbirdsai szerint keriiltek kialakitasra, illetve méodositasra.

Az ennek keretében is részletezett, az Alap miitkddését befolyasolé befektetési politika tekintetében jelentds
valtozas nem tortént.

IX. Az Alapkezeld dltal fizetett javadalmazdsok az Alapkezeld egészére és az Alap kockdzati profiljdra
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolo személyek kapcsdn:

Az Alapkezelé altal 2021. évben kifizetett dsszes: eFt.
Megnevezés Osszeg
Rogzitett javadalmazas " 503.037
Valtoz6 javadalmazas 961.957
Osszesen 1.464.994
Az Alap kockézati profiljara lényeges hatast gyakorlok kirében 2021. évben kifizetett dsszes: eFt.
Megnevezés Ugyvezetdk munll‘:(agﬁ::al ok Osszesen

Kedvezményezettek szdma 4 13 17
Nyereségrészesedés 0 0 0
Teljes javadalmazas * 242,974 456.537 699.511

*A fenti szamok az alapkezel6 altal kifizetett Osszes (nem csak az adott alapra vonatkozd) javadalmazast
tartalmazzak.

X. Kockazatkezelésre vonatkozo informdciok

a) nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok ala tartozé eszkézok:

Az Alap portfoligja sem targyidoszakban, sem €l6z6 idoszakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél
fogva kiilonleges kezelési szabaly ala tartoz6 eszkbzoket.

b) likviditaskezeléssel kapcsolatos megéllapoddsok bemutatisa

Az Alapkezel6 az Alap nevében sem targyidoszakban, sem a megel6z6 idészakban nem kotott v, az Alap

T

Az Alapkezeld alapvetden éven beliil lejard likvid magyar allampapirokban illetve feltorhet6é lekotott
betétben tartja az alap likviditasat a kezelési szabalyzatban meghatarozott limitek betartasaval.

A likviditaskezelés soran a tranzakcids koltségek csokkentése érdekében az Alapkezelé megvizsgilja a
likviditasi tobblettel, illetve a likviditds hidnnyal rendelkezo alapokat, és azok magyar allampapir
alloményanak javara, illetve terhére, az alapok kozott kot piaci aras adasvételi iigyleteket. Igy a
likviditaskezelés sordn elsé korben az OTP Alapkezeld altal kezelt alapok kozott keriil sor tranzakciokra,
els6sorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek utin nettd kitettsége marad az alapoknak, tovabbi
likviditaskezeléshez kapcsolodd ligyleteket az Alapkezel6 kiils6 partnerekkel kot piaci aras tranzakciok
keretében.
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c) az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezelé altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap kockazati profiljara vonatkozé informacidkat az Alap Téjékoztatdjanak "Jelentds lkcockazati
tényezok" c., illetve a Kezelési Szabalyzatanak "A kockazati tényezGk bemutatasa” c. fejezetei tartalmazzak.

A Tarsasag likviditasi politikdja a Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos miikodési feltételek, a letétkezelk, a tokeattétel, az
atlathatdsag ¢és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérél szolé 231/2013/EU felhatalmazason alapulé
rendelete (,,ABAK-rendelet”) 46-48. cikkének megfelelden lett kialakitva.

A Tarsasag likviditasi politikija az AEKBV-alapkezelére vonatkozé szervezeti, osszeférhetetlenségi,

tizletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrdl szolé 79/2014. (II1. 14.) Korm. rendelet (,,79/2014. Korm.
rendelet™) 24. paragrafusanak megfeleléen lett kialakitva.

XI. Tékedttétel mértékében bekovetkezett viltozdsok

Viltozis
2020.12.31 2021.10.27 202172020
Tokeattétel * 3.114.397.558 2.524.750.197 -18,9330%

* A tOkeattétel kiszamitasa az ABAK-rendelet 6-11. cikkével dsszhangban tortént.
XII. Egyéb informdciok
a) Az Alap illikviddé valt eszkdzeinek bemutatisa

Az Alapkezeld részérél az Alap vonatkozédsiban sem a targyiddszakban, sem az el6z6 idészakban nem
tortént a KBFTV. szerinti illikviddé valt eszk$zok elkiilonitése.

b) Az Alap éltal tézsdén nem jegyzett tarsasdg felett torténé ellenérzésbdl befolyast biztosité
részesedésszerzések

Az Alap részérdl sem targyidészakban, sem megel6z6 id6szakban nem tortént t6zsdén nem jegyzett
tarsasagban ellen6rzo befolyast biztosito részesedésszerzes.

¢) A befektetési politikdval kapcsolatos egyéb informaciék

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozéasiban a megsziinés napjan - passziv (nem tranzakcidéhoz kéthetd, hanem
atarazddas altal eredményezett) limittillépés miatt - nem teljesiti a Kbfiv 78/2014. Kr. 18§ (1) bekezdés
elbirasat miszerint ugyanazon kibocsaté éltal kibocsatott atruhazhatéd értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok
maximalis mértéke 10% lehet.
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XIII. Ertékpapirok értékkiilonbizetének résiletezése, valamint a szdrmazékos iigyletek és

kitelezettségvdllaldsok bemutatdsa

a kapcsolodo

adatok ezer Ft-ban

Ertékkiilonbizet

Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci

megnevezése futamideje ar osztalékbél megitélésbﬁl érték
Véllalati kbtvények: 244.766 1.618 11.305 257.689
OPUS VAR 49-16 2007.10.31 - 2048.10.29 244,766 1.618 11.305 257.689
MINDOSSZESEN: 244.766 1.618 11.305 257.689

Opciok bemutatdsa (adatok Ft-ban): El626 év Térgyév
2020. december 31. 2021. oktéber 27.

Szerzddés szerinti érték: 132.201.332 0
Fordulénapi piaci érték: 17.493.560 0
Nem realizalt arfolyam kiilonbozet: -114.707.772 0
A mérlegen kiviil (0. szamlaosztalyban) nyilvantartott értékek 2.499.080.000 0

X1V, Ertékpapir-finanszirozdsi és a teljeshozam-csereiigyletek bemutatdsa:

Az Alapban a targyidészakban sem értékpapir-finanszirozasi iigyletek, sem teljeshozam-csereligyletek nem fordultak elo.
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Kiegészité melléklet a tevékenységet zAré beszamoléhoz
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XV. A mérleghez és eredménykimutatdshoz kapcsolodo kiegészité megjegyzések

Sajat téke mozgastabla

adatok eFt-ban

Megnevezés Nyité egyenleg Nivekedés Csikkenés Zard egyenleg |
Indulé téke véltozasa: 2.499.080 0 0 2.499.080
Toékentvekmény valtozdsdnak
llevezetése:
Jegyforgalmazas
értékkiilonbozete: 0 0 0 o
Ertékelési kiilonbozet: 24.880 12.923 -24.880 12.923
Eredménytartalék: 45.092 0 -17.927 27.165
Targyévi eredmény: -17.927 -14.418 17.927 -14.418
Toékendvekmény dsszesen: 52.045 -1.495 -24.880 25.670]
Sajit toke dsszesen: 2.551.125 -1.495 -24.880 2.524.750]
Likviditasi jelentés
1. Hiteldallomany dsszetétele
Hatralékos
Felvétel idépontja Hitelezd Hitel 6sszege Lejarat ideje Osszeg
II. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2020. évi 2020. évben 2021. évi 2021. évben
Koltségelem megnevezése koltség pénziigyileg koltség pénziigyileg
realizalt realizilt
Alapkezelési dij 38.115.150 34.876.792 31.139.004 28.348.492
Letétkezel6i dij 1.016.362 761.020 755.927 502.248
Bankkoltség 61.696 61.696 46.675 46.675
Feliigyeleti dij 878.000 656.000 662.000 442.000
Konyvvizsgilat dija 779.624 0 628.843 800.000
Osszesen: 40.850.832 36.355.508 33.232.449 30.139.415
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Cash flow kimutatis adatok eze r Ft-ban
2020.01.01- 2021.01.01-
2020.12.31. 2021.10.27.
L. Miikodési cash flow -95.206 -368.146
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) -88.033 -58.190
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilonbozet -29.479 -11.957
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kiilénbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye -6.296 -3.382
8. Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések valtozasa 0 -305.788
9.2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozetének valtozasa 17.234 -5.537
10.  Rovid lejarata kotelezettségek alloméanyvaltozasa 19 -830
11.  Hossz1 lejarati kotelezettségek allomanyvéltozasa 0 0
12.  Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -896 44
13.  Passziv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0
Szarmazékos tigyletek allomanyvaéltozasa 12.245 17.494
II.  Befektetési tevékenységbdl szirmazoé pénzeszkoz-valtozas 865.418 1.560.882
17.  Ertékpapirok beszerzése - -566.899 -2.148.500
18.  Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 1.362.211 3.665.610
19.  Kapott hozamok + 70.106 43.772
III. Pénziigyi miiveletekbél szirmazé pénzeszkoz-valtozas 0 0
20. Befektetési jegy kibocsatas + 0 0
22.  Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0
23.  Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkdzok valtozasa 770.212 1.192.736
Pénzeszkozok nyit6 értéke 1.456 771.668
Pénzeszkozok zaré értéke 771.668 1.964.404
Megjegyzések:

1. A részletezd sorok szamozéasa a Kormanyrendelet 4. sz. melléklete szerint.
2. A 9. Forgoeszkozok allomanyvaltozasa sor tovabbi bontasra keriilt.

3. Tovabbi részletez6 sor keriilt beiktatasara "Szdrmazékos iigyletek alloméanyvaltozasa" megnevezéssel
sorszamozas nélkiil.

4. A megsziinés napjan fennallo kovetelések/kotelezettségek a fordulénap utin rendezésre keriltek.
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Portf6lié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Alap neve: OTP Szinergia XIV. Tokevédett Zartvégii Alap
Alap lajstromszama: 1112-428
Alapkezel6 neve: OTP Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve: OTP Bank Nyrt.
Nett6 Eszkozérték szamitas tipusa: T Ft
Targynap (T): 2021.10.27
Sajat toke: 2.524.750.197
Egy jegyre juté NEE: 10.102,72
Darabszim: 249.908
A tirgynapi nettd eszkézérték meghatdrozésa: adatok eFt-ban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
I/1. Hiteldllomény: Futamidé 0 0,00
1/2. Egyéb kitelezettségek és elhatarolt koltségek: 3.983 100,00
Alapkezel6i dij 2.791 70,07
Letétkezel6i dij 254 6,38
Koltségként elszamolt egyéb tétel 849 21,32
Egyéb - nem koltség alapi - kotelezettség 89 2,23
1/3. Céltartalékok: 0 0,00
1/4. Egyéb passziv idébeli elhatdrolds: 0 0,00
Ktitelezettségek dsszesen: 3.983 100,00—|
II. ESZKOZOK Osszeg %
1I/1. Folydészamla, készpénz (Osszes): 976.304 38,61
11/2. Egyéb kovetelés: 305.788 12,09
1173, Lekotott bankbetétek (0sszes): Bank Devizanem Futamidé 988.100 39,08
I1I/3.1. 3 hénapndl révidebb lekotésii bankbetétek: 988.100 39,08
OTP HUF 21.08.02 - 21.11.02 988.100 39,08
11/4. Ertékpapirok (osszes): Devizanem Névérték devizdban 257.689 10,19
11/4.2. Gazdélkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: 257.689 10,19
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes): 257.689 10,19
OPUS VAR 49-16 kétvény EUR 700.000 257.689 10,19
II/5. Aktiv idébeli elhatdroldsok (6sszes): 852 0,03
[ Eszkozok sszesen: 2.528.733 100,00
Megjegyzés: a magyar forintban kibocsatott értékpapirok névértéke ezer forintban van megadva.
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RNV REIS ) Lidna,
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Kelt: BUDAPEST, 2021. november 3.

Koves Benedek Balazs
vezérigazgatd
OTP Alapkezel Zrt.
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