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Befektetési politika

Az alap portfolidja elsésorban a feltdrekvd eurdpai, de szintén szamottevé mértékben mas feltérekvo és fejlett piaci részvényekbe és kdtvényekbe
kerll befektetésre. Emellett az alap befektethet bankbetétekbe, allampapirokba, vallalati kotvényekbe, befektetési jegyekbe, valamint arupiaci
termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozd szarmaztatott ligyletekbe is. A befektetések elsésorban fundamentélis elemzések alapjan keriilnek
kivalasztasra. A hagyomanyos hosszu pozicidkon kivil az alap felvehet révid pozicidkat is, amelyek esetében az aresésbél is profitdlhat. Az alap
devizakitettségét aktivan kezeljik, és folyamatosan keressiik a piacok kdzotti arbitrazslehetéségeket.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Egy évre is elegendd hirfolyamot és piaci csapkodast élhettek at a nemzetkdzi befekteték mércius sordn. A mar-mar kévethetetlenség hatarat sirold
Trump-i vdmbejelentések eredéjeként az autdgyartok- és beszéllitok voltak a leginkdbb megiitott szektor, de dltaldnossdgban Kanada mellett az EU
is a célkeresztbe kerilt. A februdri valasztas eredményeként Uj esélyt kapott Németorszag, hogy kiverekedje magét az elmult évek tespedtségébdl, a
koltségvetési hidny és dllamaddssagszint lehetévé teszi a hadipari és infrastruktira-beruhazasi csomag véghezvitelét, melyet addcsokkentések
egészithetnek ki. A magasabb értékeltségen forgod, a befekteték portfolidjdban tulhizott USA piacrél igy folytatddott a rotacié a javuld névekedési
palya, er6s6dé euro, tdmogatdbb jegybanki kdrnyezet irdnydba. Ukrajna sorsa tovébbra is kérdéses, Trump egy 30 napos majdnem-fegyversziinet
javaslatot tudott letenni az asztalra, valamint egy EU és Ukrajna szamara kedvezétlen ajanlatot az eddigi és tovabbi tamogatasokért cserébe. A
hazai és eurdpai kotvényhozamok a lazabb fiskalis politika farvizén emelkedtek, mig az USA-ban nem valtoztak érdemben. Torokorszdgban
korrupcios vaddal letartoztattak a vezetd ellenzéki politikust, amire a piac hevesen reagalt, a pénziigyminiszter és a jegybankelndk azonban
megtette a szlikséges lépéseket a befekteti bizalom helyreéllitdsdhoz.

Valtozasok az alapban:

Atlizsziinet is elég volt, hogy a régios részvénypiac ismét jol teljesitsen, lengyel kitettségeink koziil rdvettiink a nyugat-eurdpai piacokat meghoditd
csomagautomata-lizemeltetd Inpost-ra, amely erds negyedéves szamokat tett kdzzé, a hazai piacon azonban a versenyhelyzet erésddésétol
megijedtek a befekteték. Szintén vevék voltunk az autdalkatrész nagykereskedd Autopartner részvényében, amely kedvezé szintre esett vissza,
mikdzben tovabbra is j6 volumenndvekedést tart fenn, konszolidaléddik az ipardg, az év végén pedig a kulfoldi terjeszkedés adhat Ujabb l6kést az
eredménytermeld képességnek. Részt vettlink a CCC gyorsitott kdnyvépitésében, ahol 9%-os diszkonton jutottunk hozza az ambicidzus novekedési
pélyan lévé cég részvényeihez. Az Uj részvények kibocsatdsaval 325mn EUR friss tékét szerzett a befektetéktél a cég, melyet a Modivo kisebbségi
tulajdonosainak kivasarlasara fog forditani. Profitot realizéltunk a gérég kiskereskedelmi Jumbo kitettségiink egy részén, amely stabil ndvekedéssel
és magas osztalékhozammal rendelkezik, az eddigi eredményes savkereskedést folytatva, azonban jonak lattuk a partvonalrdl varni egy kedvezébb
beszallasi lehetéséget. A torok piaci turbulencidban kockazatot csékkentettiink, eladdk voltunk a kordbban a magas lira-dollar kamatkilonbdzetbél
profitald révid lejaratd torok allamkotvénylinkben. Tulontottnek lattuk azonban az egyik legnagyobb index-elemet, a Sabanci holdingot, amely
diverzifikalt (banki, energia, épitdipar) kitettséggel rendelkezik, azonban jelentés diszkonton forog a lednyvallalatai tézsdei értékéhez képest,
melyet indokolatlannak tartunk. Eladtuk relativ er6s amerikai allamk&tvénylinket, az eurépai hozamemelkedésben egyéb kdtvényeink azonban
negativan teljesitettek. Tovabbra is fenntartjuk azt az alldspontunkat, hogy a biintetévamok arnyékaban érdemes csokkenteni a portfolio
kockazatét, melyet els6sorban részvényindex short, valamint aktivan menedzselt DAX és S&P500 indexre sz6l6 put opcidk vasarlasaval ériink el.
Utdbbiak esetében marciusban jo itemmel sikeriilt névelni a védettséget.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
I B
Nett6 eszkozérték* 37944 848 613 . ! = n
Arfolyam** HUF 2,480175

“ A kiilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkozértéke 6sszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 4 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
EVESItete ™ 36y 10év Indulstol™* Rockazati sév 106év Indulstol™*
hozamok* mutatok
Alap 5,65% 12,70% 9,89% 4,73% 541% Széras 3,26% 4,68% 6,13% 5,58% 5.39%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe -0 079 071 033 039
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
“*Stratégiavaltastol, 2011.12.30-t6L. vi Ssz'a esés -177% -4,47% -13,18% -16.59% -16,59%
Az alap arfolyamdanak alakuldsa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon stratégiavaltastol (2011.12.30.) a targyho utolsé munkanapjaig terjedé idészakot mutatja.
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Netto osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszkdzok

153,22% Nincs

“Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
4rfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Az alap havi hozamanak alakulasa

EvAHG Y\M 2 A 7 Eves
Annual

2025 128% 0.38% -1.36%

2024 1,03% 1,80% 1.99% 159% 0,72% 0,13% 0,13% -0,47% 118% 1,34% 0.29% 0,35% 10,51%
2023 2,33% 0,49% 0,35% 0,30% 0.27% 2,48% 4,54% 0.31% 1.36% -1.34% 2,55% 153% 16,13%
2022 -0,81% -5,84% 0,48% -0,05% 0,06% -2,84% 2,86% 2,26% -1.96% 1,69% 7,70% 136% 4,37%
2021 0,65% 129% 0,00% 0M% -0,62% 0,71% -0.21% 0,58% -0,57% 0,59% -2,25% 0,27% 0,49%
2020 1.91% -4,50% -8,72% 3.41% 217% 3,96% -3,50% 1,42% 0,57% -0,90% 7,45% 3,11% 5,46%
2019 2,75% 0,15% -0,16% 0,77% -1,68% 1,58% 1,03% -1,80% 2,03% -126% 2,78% 0,89% 715%
2018 121% 0,30% -159% -130% -0,43% 0,02% -2,19% -4,83% 138% 011% 129% -2,58% -8,46%
2017 0,80% 0,16% 0,44% 0,44% -0,09% -0,31% 0,15% 0.27% 1,01% 0.25% -0,49% 116% 3,86%
2016 -2,19% 1,03% 2,89% 1.41% 0,09% 0,22% 0,84% 120% 0,26% 0,87% -0,59% 0,93% TNM%
2015 0,89% 31% 0,32% 213% 0,39% -0,72% -0,56% -179% -0,69% 3,59% 0,91% -0,94% 6,68%
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Egyéb kotvények
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Befektetési jegyek

Egyéb

Faktor short/long pozicidok

44,8%
1,0%
6,2%
0,0%
8,0%
23,5%
8,8%

-2,4%
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Deviza short/long pozicidok

43,80%
20,14%
4,15%
3,68%
3,.48%
3,15%
3,06%
3,01%
2,91%

12,62%
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informaciétechnolégia
kommunikacié
nyersanyag
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alapvet6 fogyasztasi cikk
koézm

részvény index future

Negativ szdm short, pozitiv long poziciét jelent.

Portfolié informacidok

18,25%
7.58%
7,53%
3,59%
3,49%
2,60%

0,88%
0,78%
0,14%
0,02%

-0,66%

-2,66%

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
HUF Short *, OTP Bank lekotott betét

50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Nincs

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

“Nem spekulativ pozici6, a mégottes részvények fedezetlen devizakitettsége.

T

eurd

torok lira

kazah tenge
hong kongi dollar
lengyel zlotyi
cseh korona
dél-afrikai rand
kinai yuan

forint

egyéb

Negativ szdm short, pozitiv long poziciét jelent.

9,35%
3,68%
3,06%
1,58%
0,98%
0,67%
0,50%
0,47%
-20,83%

0,54%
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH

Tarsforgalmazok Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Patria
Finance Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli hozamok nagysagara. A visszatekinté hozamok,
kockdzati mutatdk, a nettd eszkozérték, az arfolyam és a portfolid Osszetétel szamitdsa a hdnap utols6 munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabalyzatabdl. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhet&ek. Honlapunk: otpalap.hu



