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Befektetési politika

Az Alap célja a minimalisan ajanlott befektetési idétavon az allampapirokét meghaladé hozam elérése a kockazatok alacsonyan tartasa mellett. Elsésorban a
kozép- és kelet-eurdpai (magyar, lengyel, cseh, orosz, térék és roman) részvénypiacokra fékuszalunk, de kisebb részben mas feltérekvé és fejlett tékepiacokon is
keressiik a kedvezé lehetdségeket. Erték alapu befektetési stratégiat kévetiink, erésen félrearazott eszkézoket keresve, elsésorban fundamentalis elemzésekre
tamaszkodva. 2012-t6l megvaltoztattuk a befektetési politikat, elétérbe kerilt az altaldanos részvénypiaci trendektél kevésbé fliggé abszolut hozamu megkézelités.
A diverzifikalt befektetési stratégiak, alacsony atlagos pozicioméret és long/short tigyletek alkalmazasa az Alap kockazatanak mérséklését célozzak.

Havi aktualitasok

Felhivjuk a Tisztelt Beketeték és Erdekl6dok figyelmét, hogy jelen tajékoztatés a készitésének napjan aktualis és elérheté informaciokat tartalmazzal

Emelkedd honapot zartak februarban a fébb részvénypiacok, az amerikai, az eurépai és az azsiai piacok is jél performaltak, utébbiak koziil kiemelkedett a nyomott
drazasu kinai piac, ami részben az allami beavatkozasoknak (példaul allami cégek részvényvasarlasai) készénhetéen markansan pattant. A hénap kézepén a
vartnal sokkal rosszabb inflaciés adattol megijedt befekteték nem maradtak sokaig tavol a parkettél. A jo gyorsjelentések - koztilk a messze legnagyobb
érdeklédésre szert tett és nagy reményeket bevalté Nvidia - hamar visszacsalogattdk a vevéket. A kamatvagasok idépontjanak kitolodasa azonban a
kotvényhozamokon rajta hagyta nyomat, az amerikai tizéves 34, a német tizéves 25 bazisponttal zarta feljebb a honapot. A régiés piacokon ugyanezt a kett6séget
figyelhettilk meg, a részvények és a kétvényhozamok is emelkedtek. A forinton az MNB és a Gazdaséagi Minisztérium kozti csérte és az utobbi altal propagalt lazitasi
tervek rajta hagytak a nyomukat, a nemzeti fizetéeszkéz 2.2%-kal gyengébben zarta a hénapot.

Az OTP Uj Eurépa Alap pluszban zérta a februart, a jo teljesitményhez hozzajarultak az Alap torok és kazah kitettségei. Ismét kimagaslé hénapot zart két kedvenc
kazah bankunk, a fintech Kaspi és a varhatéan a befektet6ket két szamjegyti dollaros osztalékkal megérvendeztets, 30% feletti tékearanyos megtériiléssel bird
Halyk Bank. Pozitivan jarultak hozza a teljesitményhez az alap kinai és régios kitettségei is, ugyanakkor egyik nagy kedvenciik az AT&S gyengélkedése és a Nasdaq
shortunk negativan arnyaltak az 6sszképet.

A hoénapban atrendeztiik autés kitettségeinket: enyhén csékkentettiik a kitettséget a szépet emelkedd Stellantis-bél, ami igy is a kedvenceink és top pozicidink
kozétt maradt, és a kinai versenynek leginkabb kitett Volkswagen-bél, és vettiink helyettiik a legjobb drazésa Renault és a hajtaslanc-fiiggetlen beszallitd, a Forvia
papirjaibél is. Utdbbit egy enyhén gyengébb elérejelzés kapcsan biintette meg véleményiink szerint tulzottan a piac, ezzel j6 alkalmat kinalva a pozicié névelésére.
Epitettiink le a honapban nagyot rally-zé torok kitettségeinkbél. Az egyik legnagyobb konglomeratumnal, a Sabanci holdingnal lecsékkent a diszkont a
lednyvallalatai piaci értékéhez képest, igy eltlint az ez altal biztositott "véd6hald”. A jé hangulat soran sokat emelkedtek a kisebb kapitalizécioju térék papirjaink,
aremelkedéseket itt is profitrealizalasra hasznaltuk fel. Részt vettiink az athéni reptér kibocsatasaban, a korrekt arazas és az erés nemzetkézi kereslet kombinacioja
egy j6 hozam/kockazatu elegyet kinalt.

Kétvényportfolionkat 2028-as ukran kdtvénnyel bévitettiik, mivel ugy gondoljuk, hogy jéval nagyobb a valésziniisége annak, hogy ezeket a kétvényeket kedvezd
modon strukturalja majd at az ukran allam, mint amekkora valészin(iséget a piac draz. J6 beszallasi pontot latva visszavettiik a januarban magasabb szinteken
lecsdkkentett kitettséget az uranium ETF-ben, és aktivak voltunk a devizapiacon is. A hénap elején eur6 longot nyitottunk, néveltiik az eurhuf kitettséget, a honap
kézepén 389-es szintek kdrnyékén pedig zartuk azt.

Visszatekinté teljesitmény (hé utolsé6 munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatoék
SR 1év 3év 5év 106v Indulastol" ockazai 1év 3év 56v 10 6v Indulastol’*
hozamok mutaték
Alap 16.15% % 6.59% 4.38% 5.26% Sz6ras 3.84% 6.53% 6.87% 5.75% 5.54%
*Nettd eszkozértéken alapuld netté hozamok, az 1évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a iz i et 0% = —
E(ﬁamat(’Js.kaman@mltas modszgrevel tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max. ) 179% 1318% 16.21% 16.50% 16.50%
Stratégiavaltastol, 2011.12.30-tél. visszaeses

A kockazati mutatokrol bévebben olvashat honlapunkon, a Befektetési alapok mentipontban
talalhato egyes befektetési alapok Hozam és kockazat mentipontjaban.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa: Mérsékelt
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Netto eszkozérték® HUF 22,113,188,691
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* Akulénbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkozértéke osszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérteék.

Ajanlott befektetési id6tav: 4 év

Az alap arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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Az alap havi hozamanak alakulasa

Ev\H6 Eves

2024 1.03% 1.80%

2023 2.33% 0.49% 0.35% 0.30% 0.27% 2.48% 4.54% 0.31% 1.36% -1.34% 2.55% 1.53% 16.13%
2022 -0.81% -5.84% 0.48% -0.05% 0.06% -2.84% 2.86% 2.26% -1.96% 1.69% 7.70% 1.36% 4.37%
2021 0.65% 1.29% 0.00% 0% -0.62% 0.71% -0.21% 0.58% -0.57% 0.59% -2.25% 0.27% 0.49%
2020 191% -4.50% -8.72% 3.41% 2.17% 3.96% -3.50% 1.42% 0.57% -0.90% 1.45% 3% 5.46%
2019 2.75% 0.15% -0.16% 0.77% -1.68% 1.58% 1.03% -1.80% 2.03% -1.26% 2.78% 0.89% 715%
2018 1.21% 0.30% -1.59% -1.30% -0.43% 0.02% -219% -4.83% 1.38% 0M% 129% -2.58% -8.46%
2017 0.80% 0.16% 0.44% 0.44% -0.09% -0.31% 0.15% 0.27% 1.01% 0.25% -0.49% 116% 3.86%
2016 -219% 1.03% 2.89% 1.41% 0.09% 0.22% 0.84% 120% 0.26% 0.87% -0.59% 0.93% 1%
2015 0.89% 3% 0.32% 2.13% 0.39% -0.72% -0.56% -1.79% -0.69% 3.59% 0.91% -0.94% 6.68%
2014 0.01% -117% -1.26% 2.06% 2.37% 1.97% -0.56% 0.02% -0.73% -0.87% -0.69% -2.40% -1.36%
Eszkoz osszetétel Orszag osszetétel

Betétek 24.9% készpénz 29.96%
Diszkont kincstarjegyek 0.0% Magyarorszag 18.37%
Allamkotvények 10.7% Romania 9.24%
Jelzéloglevelek 0.0% Torokorszag 3.83%
Egyéb kotvények 20.9% Franciaorszag 4.54%
Részvények 204.4% Amerikai Egyesiilt Allamok 4.29%
Befektetési jegyek 20.5% Ausztria 3.87%
Egyéb -1.5% Lengyelorszag 3.32%

Németorszag 3.08%
egyéb 19.49%
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Portfolié informaciok I. Portfolié informaciok Il.

10%-ot meghaladé eszkozék: Nincs

10%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Netto 6sszesitett kockazati kitettség*: 125,56%

HUF Short *, OTP Bank lekotott betét

“Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal 50%:nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
hordozott kockazatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazdasara utal, azaz az alap Nincs

arfol iacit meghaladé mértékben is valtozhat. .
ariolyama a placit meghatado mertekben s valtozha 100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

“Nem spekulativ pozicié, a mogottes részvények fedezetlen devizakitettsége.

Faktor short/long poziciok Deviza short/long poziciék

pénzigy 19.49% eurd 9.95%
ingatlan 9.23% torok lira 2.78%
diszkrecionalis fogyasztasi cikk 8.87% kazah tenge 2.17%
ipar 4.39% hong kongi dollar 1.94%
energia 3.18% uj roman lej 114%
informaciétechnoldgia 2.87% kanadai dollar 0.78%
kommunikacio 117% cseh korona -0.78%
nyersanyag 0.69% lengyel zlotyi -0.94%
alapvet6 fogyasztasi cikk 0.41% forint -19.86%
kotvény future 0.31% egyéb 2.83%
egészséguigy 014% Negativ szam short, pozitiv long poziciét jelent.

kézma -0.56%

részvény index future -5.94%

Negativ szam short, pozitiv long poziciét jelent.

Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Concorde Ertékpapir Zrt,, Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Zrt.,
Tarsforgalmazok SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Patria Finance Magyarorszagi
Fioktelepe
Befektetési jegyek HU0000705827
Bloomberg kod OTPNEUR HB Equity
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkézlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekinté hozamok, kockazati
mutatok, a netté eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio dsszetétel szamitasa a hénap utolsé munkanapjara térténik. A multbeli hozamadatok forrasa: Bloomberg
(benchmark), illetve OTP Alapkezeld (alapok). Jelen kiadvany nem mingsil ajanlattételnek, vagy befektetési tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a
befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté kiemelt befektet6i informaciojabol, hivatalos tajékoztatojabél
és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi

helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.



