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Befektetési politika

Az alap portfolidja elsésorban a feltdrekvd eurdpai, de szintén szamottevé mértékben mas feltérekvo és fejlett piaci részvényekbe és kdtvényekbe
kerll befektetésre. Emellett az alap befektethet bankbetétekbe, allampapirokba, vallalati kotvényekbe, befektetési jegyekbe, valamint arupiaci
termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozd szarmaztatott ligyletekbe is. A befektetések elsésorban fundamentélis elemzések alapjan keriilnek
kivalasztasra. A hagyomanyos hosszu pozicidkon kivil az alap felvehet révid pozicidkat is, amelyek esetében az aresésbél is profitdlhat. Az alap
devizakitettségét aktivan kezeljik, és folyamatosan keressiik a piacok kdzotti arbitrazslehetéségeket.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

A részvénypiaci hangulat tovabb javult majusban, ezt az USA és kereskedelmi partnerei kdzdtti targyalasok elérehaladasarol szolo hirek, valamint a
tébbnyire kellemes meglepetéseket tartalmazd gyorsjelentési szezon is tdmogatta. A piac egyre kevésbé veszi komolyan az amerikai elndk szigoru
kijelentéseit, inkabb targyalastechnikanak tekinti. Erdekesség, hogy a részvénypiaci emelkedés névekvd hozamkérnyezetben torténik. A vamok
magasabb inflaciot generdlnak, ezt tovabb fiti a felpdrgd allami koltekezés, viszont utdbbi a gazdasadgi ndvekedéshez is hozzéjarul és a recesszios
félelmeket is csdkkenti. Az eurdpai részvénypiac tovabbra is felkapott a befekteték kérében, a fiskalis tdmogatdsok reménye szdmos befektet6t vonz
tovébbra is a régidba, igy tébb index is Uj csucsra repiilt. A honap elsé felében a kinai piacot tdmogatta a kdlcsénds vamcsokkentésrél szold
megallapodas az Egyesiilt Allamokkal, azonban gazdasagilag tovabbra is nehéz helyzetben van az orszag, mig a geopolitikai fesziiltségek sem
szlintek meg, igy a hdnap masodik felében Ujra lefele vette az irdnyt. A térok piac stabilizalddott, a kedvezé kérilmények (hatérozott jegybank és
gazdaséagpolitika, csokkend inflacid, j6l menedzselt cégek és értékeltség) megagyazhatnénak egy erds térok feliilteljesitésnek, azonban a politikai
fesziltségek madarijesztéként tartanak tavol szamos befektet6t. Gyengiilt a roman lej a politikai instabilitas és befektetdi bizalom megingasa utan,
igy attorte az 5-0s értéket az eurdval szemben.

Valtozasok az alapban:

Emelkedéssel zarta az alap a hdnapot. Eurés roman allampapirt vasaroltunk a hénap elsé felében, mert (igy gondoltuk, hogy a politikai kockézatok
ellenére érdemes a 7,4-7,8% korili eurds kamatszintet kihasznalni. Az 6tlet sikeresnek bizonyult, a pozicid egy részén nyereséget realizaltunk a
honap masodik felében. Amerikai dllampapirt is vettiink, mert gy gondoljuk, hogy az amerikai részvénypiachoz képest a kotvényekbe drazott
strukturdlis kockézat tul magas. Az orosz-ukran béke esélyei csdkkentek, igy nyereséget realizdltunk a Halyk Bank mellett a Raiffeisen Bankban is. A
lengyel Benefit Systemsben az Uj részvénykibocsatds soran megszerzett papirjaink egy részét jelentés haszonnal értékesitettiik. Noveltik
részesedésiinket az informatikai Teamviewer cégben, miutdn ugy gondoljuk az indokoltndl jobban féldbe dongdlték az elsé negyedéves jelentése
utan, mig a tavalyi akvizicidja révén tovabbi szinergidkat realizalhat a kozeljov6ben. Vasaroltunk a torok Koc Holdingbdl, miutéan az jelentds
diszkontot tartalmazott az amugy is olcso leanyvéllalataihoz képest. Eladtunk az &prilisi esésben novelt Stellantis poziciobdl, miutdn nagyot pattant
vissza. Tovabbra is erls a verseny az autogyartdk piacan és az is kérdéses, hogy az Uj vezérigazgaté mennyire tudja rendbe rakni a rosszul teljesité
teriileteket, valamint a cég tovabbra is erésen kitett a globalis kereskedelmi kockézatoknak. Az alap részvénykitettségét részvénypiaci indexekben
felvett hataridés short valamint put opcidkkal menedzseltiik, igy az Alapban 15.7% volt a nett6 részvénykitettség junius elején. A kdzelgd valasztasok
miatt sérilékenynek latjuk a forintot aszimmetrikus kockazatokkal, igy az Alap fedezetlen devizakitettségét historikusan magas, 27%-os stlyon
tartjuk.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
o T
Nettd eszkdzérték” 39838 921515 . ! H !
Arfolyam** HUF 2,510667

* Akulonb6zé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
“* Egy jegyre juto nettd eszkozérték.

Ajanlott befektetési iddtav: 4 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
EVESItete ™ 36y 10év Indulstol™* Rockazati sév 106év Indulstol™*
hozamok* mutatok
Alap 4,52% 13,15% 8,95% 4,60% 5,44% Széras 3,89% 4,69% 6,01% 5.61% 540%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe -0.57 087 054 029 039
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
“*Stratégiavaltastol, 2011.12.30-t6L. vi Ssz'a esés -4,39% -4,39% -13,18% -16.59% -16,59%
Az alap arfolyamdanak alakuldsa Az elmult naptari évek teljesitménye
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Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladé eszk6zok

142,20% Nincs

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Az alap havi hozamanak alakulasa

o Eves

2025 128% 0,38% -136% 0,34% 0,88%

2024 1,03% 1,80% 1,99% 1.59% 0,72% 0,13% 0,13% -0,47% 118% 1,34% 0,29% 0,35% 10,51%
2023 2,33% 0,49% 0,35% 0,30% 0,27% 2,48% 4,54% 0,31% 1,36% -134% 2,55% 1,53% 16,13%
2022 -0,81% -5,84% 0,48% -0,05% 0,06% -2,84% 2,86% 2,26% -1.96% 1,69% 7,70% 136% 4,37%
2021 0,65% 129% 0,00% 0NM% -0,62% 0.71% -0.21% 0,58% -0,57% 0,59% -2,25% 0,27% 0,49%
2020 191% -4,50% -8,72% 3.41% 2,17% 3,96% -3,50% 1,42% 0,57% -0,90% 7,45% 3,11% 546%
2019 2,75% 0,15% -0,16% 0,77% -1,68% 1,58% 1,03% -1.80% 2,03% -126% 2,78% 0,89% 715%
2018 121% 0,30% -159% -130% -0,43% 0,02% -2,19% -4,83% 138% 01% 129% -2,58% -8,46%
2017 0,80% 0,16% 0,44% 0,44% -0,09% -0,31% 0,15% 0,27% 1,01% 0,25% -0,49% 116% 3,86%
2016 -2,19% 1,03% 2,89% 1.41% 0,09% 0.22% 0,84% 120% 0,26% 0,87% -0,59% 0,93% TNM%
2015 0,89% 3% 0,32% 213% 0,39% -0,72% -0,56% -179% -0,69% 3,59% 0,91% -0,94% 6,68%
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Befektetési jegyek

Egyéb

Faktor short/long pozicidok

27,0%
18,5%
14,3%
0,0%
7.4%
23,5%
87%
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4715%
1.81%
6,02%
540%
4,85%
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2,63%
2,44%

12,62%
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részvény index future

Negativ szdm short, pozitiv long poziciét jelent.

Portfolié informacidok

16,37%
7,39%
5,74%
3,68%
3.52%
2,56%
1,03%
0,42%
0,14%
0,02%

-0,67%

-7,96%

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
EUR Long *, HUF Short *, OTP Bank lek&tott betét
50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Nincs

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

“Nem spekulativ pozici6, a mégottes részvények fedezetlen devizakitettsége.
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Uj roman lej
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Negativ szdm short, pozitiv long poziciét jelent.

19,79%
6,02%
2,95%
2,42%
1,66%
0,68%
-2,14%

-2,78%

-29,24%

0,64%
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH

Tarsforgalmazok Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Patria
Finance Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli hozamok nagysagara. A visszatekinté hozamok,
kockdzati mutatdk, a nettd eszkozérték, az arfolyam és a portfolid Osszetétel szamitdsa a hdnap utols6 munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabalyzatabdl. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhet&ek. Honlapunk: otpalap.hu



