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Befektetési politika

Az alap portfoliója elsősorban a feltörekvő európai, de szintén számottevő mértékben más feltörekvő és fejlett piaci részvényekbe és kötvényekbe
kerül befektetésre. Emellett az alap befektethet bankbetétekbe, állampapírokba, vállalati kötvényekbe, befektetési jegyekbe, valamint árupiaci
termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozó származtatott ügyletekbe is. A befektetések elsősorban fundamentális elemzések alapján kerülnek
kiválasztásra. A hagyományos hosszú pozíciókon kívül az alap felvehet rövid pozíciókat is, amelyek esetében az áresésből is profitálhat. Az alap
devizakitettségét aktívan kezeljük, és folyamatosan keressük a piacok közötti arbitrázslehetőségeket.

Havi aktualitások

Makrokörnyezet:
A részvénypiaci hangulat tovább javult májusban, ezt az USA és kereskedelmi partnerei közötti tárgyalások előrehaladásáról szóló hírek, valamint a
többnyire kellemes meglepetéseket tartalmazó gyorsjelentési szezon is támogatta. A piac egyre kevésbé veszi komolyan az amerikai elnök szigorú
kijelentéseit, inkább tárgyalástechnikának tekinti. Érdekesség, hogy a részvénypiaci emelkedés növekvő hozamkörnyezetben történik. A vámok
magasabb inflációt generálnak, ezt tovább fűti a felpörgő állami költekezés, viszont utóbbi a gazdasági növekedéshez is hozzájárul és a recessziós
félelmeket is csökkenti. Az európai részvénypiac továbbra is felkapott a befektetők körében, a fiskális támogatások reménye számos befektetőt vonz
továbbra is a régióba, így több index is új csúcsra repült. A hónap első felében a kínai piacot támogatta a kölcsönös vámcsökkentésről szóló
megállapodás az Egyesült Államokkal, azonban gazdaságilag továbbra is nehéz helyzetben van az ország, míg a geopolitikai feszültségek sem
szűntek meg, így a hónap második felében újra lefele vette az irányt. A török piac stabilizálódott, a kedvező körülmények (határozott jegybank és
gazdaságpolitika, csökkenő infláció, jól menedzselt cégek és értékeltség) megágyazhatnának egy erős török felülteljesítésnek, azonban a politikai
feszültségek madárijesztőként tartanak távol számos befektetőt. Gyengült a román lej a politikai instabilitás és befektetői bizalom megingása után,
így áttörte az 5-ös értéket az euróval szemben.

Változások az alapban:
Emelkedéssel zárta az alap a hónapot. Eurós román állampapírt vásároltunk a hónap első felében, mert úgy gondoltuk, hogy a politikai kockázatok
ellenére érdemes a 7,4-7,8% körüli eurós kamatszintet kihasználni. Az ötlet sikeresnek bizonyult, a pozíció egy részén nyereséget realizáltunk a
hónap második felében. Amerikai állampapírt is vettünk, mert úgy gondoljuk, hogy az amerikai részvénypiachoz képest a kötvényekbe árazott
strukturális kockázat túl magas. Az orosz-ukrán béke esélyei csökkentek, így nyereséget realizáltunk a Halyk Bank mellett a Raiffeisen Bankban is. A
lengyel Benefit Systemsben az új részvénykibocsátás során megszerzett papírjaink egy részét jelentős haszonnal értékesítettük. Növeltük
részesedésünket az informatikai Teamviewer cégben, miután úgy gondoljuk az indokoltnál jobban földbe döngölték az első negyedéves jelentése
után, míg a tavalyi akvizíciója révén további szinergiákat realizálhat a közeljövőben. Vásároltunk a török Koc Holdingból, miután az jelentős
diszkontot tartalmazott az amúgy is olcsó leányvállalataihoz képest. Eladtunk az áprilisi esésben növelt Stellantis pozícióból, miután nagyot pattant
vissza. Továbbra is erős a verseny az autógyártók piacán és az is kérdéses, hogy az új vezérigazgató mennyire tudja rendbe rakni a rosszul teljesítő
területeket, valamint a cég továbbra is erősen kitett a globális kereskedelmi kockázatoknak. Az alap részvénykitettségét részvénypiaci indexekben
felvett határidős short valamint put opciókkal menedzseltük, így az Alapban 15.7% volt a nettó részvénykitettség június elején. A közelgő választások
miatt sérülékenynek látjuk a forintot aszimmetrikus kockázatokkal, így az Alap fedezetlen devizakitettségét historikusan magas, 27%-os súlyon
tartjuk.

Az alap vagyona és árfolyama

Deviza Összeg

Nettó eszközérték* HUF 39 838 921 515

Árfolyam** HUF 2,510667

* A különböző befektetési jegy sorozatok nettó eszközértéke összesen.
** Egy jegyre jutó nettó eszközérték.
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Az alap kockázati besorolása:

Ajánlott befektetési időtáv: 4 év
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Visszatekintő teljesítmény (hó utolsó munkanapjára)

Évesített
hozamok*

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól**

Alap 4,52% 13,15% 8,95% 4,60% 5,44%

*Nettó eszközértéken alapuló nettó hozamok, az 1 évnél hosszabb időtávokon évesített hozamok (a
kamatos kamatszámítás módszerével tört kitevővel, 365 napos éves bázison számolt adatok).
**Stratégiaváltástól, 2011.12.30-tól.

Az alapra vonatkozó releváns kockázati mutatók

Kockázati
mutatók

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól**

Szórás 3,89% 4,69% 6,01% 5,61% 5,40%

Sharpe -0,37 0,87 0,54 0,29 0,39

Max.
visszaesés

-4,39% -4,39% -13,18% -16,59% -16,59%

Az alap árfolyamának alakulása

A grafikon stratégiaváltástól (2011.12.30.) a tárgyhó utolsó munkanapjáig terjedő időszakot mutatja.

Az elmúlt naptári évek teljesítménye

Nettó összesített kockázati kitettség*

142,20%

*Kockázatvállalási mutató, amely figyelembe veszi a tőkeáttétel (pl. származtatott ügyletek) által
hordozott kockázatot is. A 100-nál magasabb érték tőkeáttétel alkalmazására utal, azaz az alap
árfolyama a piacit meghaladó mértékben is változhat.

10%-ot meghaladó eszközök

Nincs

Az alap havi hozamának alakulása

Év\Hó Y\M 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Éves

Annual

2025 1,28% 0,38% -1,36% 0,34% 0,88%

2024 1,03% 1,80% 1,99% 1,59% 0,72% 0,13% 0,13% -0,47% 1,18% 1,34% 0,29% 0,35% 10,51%

2023 2,33% 0,49% 0,35% 0,30% 0,27% 2,48% 4,54% 0,31% 1,36% -1,34% 2,55% 1,53% 16,13%

2022 -0,81% -5,84% 0,48% -0,05% 0,06% -2,84% 2,86% 2,26% -1,96% 1,69% 7,70% 1,36% 4,37%

2021 0,65% 1,29% 0,00% 0,11% -0,62% 0,71% -0,21% 0,58% -0,57% 0,59% -2,25% 0,27% 0,49%

2020 1,91% -4,50% -8,72% 3,41% 2,17% 3,96% -3,50% 1,42% 0,57% -0,90% 7,45% 3,11% 5,46%

2019 2,75% 0,15% -0,16% 0,77% -1,68% 1,58% 1,03% -1,80% 2,03% -1,26% 2,78% 0,89% 7,15%

2018 1,21% 0,30% -1,59% -1,30% -0,43% 0,02% -2,19% -4,83% 1,38% 0,11% 1,29% -2,58% -8,46%

2017 0,80% 0,16% 0,44% 0,44% -0,09% -0,31% 0,15% 0,27% 1,01% 0,25% -0,49% 1,16% 3,86%

2016 -2,19% 1,03% 2,89% 1,41% 0,09% 0,22% 0,84% 1,20% 0,26% 0,87% -0,59% 0,93% 7,11%

2015 0,89% 3,11% 0,32% 2,13% 0,39% -0,72% -0,56% -1,79% -0,69% 3,59% 0,91% -0,94% 6,68%
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Eszköz összetétel

Eszköz Arány

Betétek 27,0%

Diszkont kincstárjegyek 18,5%

Államkötvények 14,3%

Jelzáloglevelek 0,0%

Egyéb kötvények 7,4%

Részvények 23,5%

Befektetési jegyek 8,7%

Egyéb 0,6%

Ország összetétel

Ország Arány

Magyarország 47,15%

készpénz 11,81%

Törökország 6,02%

Románia 5,40%

Amerikai Egyesült Államok 4,85%

Lengyelország 4,03%

alap/ETF 3,05%

Ausztria 2,63%

Németország 2,44%

egyéb 12,62%

Faktor short/long pozíciók

faktor Arány

pénzügy 16,37%

diszkrecionális fogyasztási cikk 7,39%

ipar 5,74%

ingatlan 3,68%

energia 3,52%

információtechnológia 2,56%

kommunikáció 1,03%

nyersanyag 0,42%

egészségügy 0,14%

alapvető fogyasztási cikk 0,02%

közmű -0,67%

részvény index future -7,96%

Negatív szám short, pozitív long pozíciót jelent.

Deviza short/long pozíciók

Deviza Arány

euró 19,79%

török líra 6,02%

lengyel zlotyi 2,95%

kazah tenge 2,42%

hong kongi dollár 1,66%

cseh korona 0,68%

amerikai dollár -2,14%

új román lej -2,78%

forint -29,24%

egyéb 0,64%

Negatív szám short, pozitív long pozíciót jelent.

Portfolió információk

10%-nál nagyobb kitettségek a NEÉ-hez képest

EUR Long *, HUF Short *, OTP Bank lekötött betét

50%-nál nagyobb kitettségek a NEÉ-hez képest

Nincs

100%-nál nagyobb kitettségek a NEÉ-hez képest

Nincs

*Nem spekulatív pozíció, a mögöttes részvények fedezetlen devizakitettsége.
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Forgalmazás

Vezető forgalmazó OTP Bank Nyrt.

Társforgalmazók
Concorde Értékpapír Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH
Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Patria
Finance Magyarországi Fióktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marke�ngközlemény. Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára. A visszatekintő hozamok,
kockáza� mutatók, a ne�ó eszközérték, az árfolyam és a por�olió összetétel számítása a hónap utolsó munkanapjára történik. A múltbeli
hozamadatok forrása: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvány nem minősül ajánla�ételnek, vagy befektetési
tanácsadásnak. Az alap befektetési poli�kájáról és a befektetés lehetséges kockázatairól részletesen tájékozódjon az alap forgalmazási helyein
található kiemelt információkat tartalmazó dokumentumából, hivatalos tájékoztatójából és kezelési szabályzatából. A befektetési alap forgalmazásával
(vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetőek. Honlapunk: otpalap.hu
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