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Bakk Ferenc
Stratégia és elemzés

Befektetési politika

Az alap célja, hogy a hosszabb távra rendelkezésre álló forint, amerikai dollár vagy euró pénzeszközök számára az USA részvénypiacainak
teljesítményéből részesedő befektetési lehetőséget biztosítson.Az alapot ak�v befektetési poli�kával kezeljük, és a vagyont fundamentális, technikai
és kvan�ta�v elemzésekre támaszkodva az Amerikai Egyesült Államok tőzsdéin jegyze� részvényekbe fektetjük.
Az alap fedeze� és hatékony por�oliókezelési célból alkalmazhat származtato� eszközöket is.

Havi aktualitások

Makrokörnyezet:
Jelentősen romlott a hangulat az amerikai részvénypiacokon márciusban azt követően, hogy a gazdaság fontos támaszát jelentő lakossági
fogyasztói bizalom megingott a legutóbb publikált adatok alapján. Ezzel párhuzamosan a bejelentett elbocsátások száma emelkedett, miközben az
inflációs várakozások újra növekedni kezdtek. A bizonytalanság átterjedni látszik a vállalati pénzügyi döntésekre is, nem kis részben az ország
külkereskedelmi politikájában lezajlódó változások miatt. A Trump adminisztráció több országgal és térséggel szemben is védővámokat jelentett
be, illetve jelezte, hogy fontolja a bevezetését a közeljövőben. A vámok várhatóan emelni fogják a belföldi inflációt, ami miatt a jegybank keze meg
lehet kötve a további kamatcsökkentések terén. A kialakulóban levő ciklikus gazdasági lassulás lehetségesen egy sérülékenyebb állapotában találja
az amerikai gazdaságot, emiatt egy idén bekövetkező sekély recesszió valószínűségét egyre nagyobbnak látják közgazdászok és mérvadó
elemzőházak. A szentiment jelenlegi romlása mellett azonban a Trump adminisztráció gazdaságpolitikai tervei adnak némi okot a bizakodásra is, a
tervezett adócsökkentés és a belföldi beruházásélénkítő intézkedések középtávon is lökést tudnak adni a gazdaságnak.

Változások az alapban:
Csökkentettük a kitettségünket a nagy kapitalizációjú technológiai és kommunikációs cégekben (pl. Meta, Google, Amazon), valamint egyes szelektív
kiberbiztonsági, technológiai részvényekben. Növeltük kitettségünket az egészségügyi szektorban. Lecsökkentettük az összesített részvénysúlyt a
kisebb és közepes kapitalizációjú részvények eladásával.

Az alap vagyona és árfolyama

Deviza Összeg

Nettó eszközérték* HUF 5 083 385 973

Árfolyam** HUF 1,012533

* A különböző befektetési jegy sorozatok nettó eszközértéke összesen.
** Egy jegyre jutó nettó eszközérték.
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Az alap kockázati besorolása:

Ajánlott befektetési időtáv: 5 év

Visszatekintő teljesítmény (hó utolsó munkanapjára)

Évesített
hozamok*

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól

Alap n.a n.a n.a n.a 1,25%

*Nettó eszközértéken alapuló nettó hozamok, az 1 évnél hosszabb időtávokon évesített hozamok (a
kamatos kamatszámítás módszerével tört kitevővel, 365 napos éves bázison számolt adatok).

Az alapra vonatkozó releváns kockázati mutatók

Kockázati
mutatók

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól

Szórás n.a n.a n.a n.a 15,93%

Sharpe n.a n.a n.a n.a -0,18

Max.
visszaesés

n.a n.a n.a n.a -16,47%
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Az alap és a benchmark árfolyamának alakulása

A grafikon az alap indulásától a tárgyhó utolsó munkanapjáig terjedő időszakot mutatja.

Az elmúlt naptári évek teljesítménye

Nettó összesített kockázati kitettség*

100,16%

*Kockázatvállalási mutató, amely figyelembe veszi a tőkeáttétel (pl. származtatott ügyletek) által
hordozott kockázatot is. A 100-nál magasabb érték tőkeáttétel alkalmazására utal, azaz az alap
árfolyama a piacit meghaladó mértékben is változhat.

10%-ot meghaladó eszközök

Spider
ISHARES CORE S&P 500
VANG S&P500 USDA
INVESCO S&P 500 ACC
ISHARES S&P500 SWAP UCITS

Eszköz összetétel

Eszköz Arány

Betétek 2,8%

Diszkont kincstárjegyek 0,0%

Államkötvények 0,0%

Jelzáloglevelek 0,0%

Egyéb kötvények 0,0%

Részvények 0,0%

Befektetési jegyek 87,6%

Egyéb 9,5%

Iparági összetétel

Iparág Ratio

információtechnológia 20,33%

készpénz 12,39%

pénzügy 12,11%

egészségügy 8,06%

diszkrecionális fogyasztási cikk 5,77%

kommunikáció 5,30%

ipar 5,30%

alapvető fogyasztási cikk 3,30%

energia 1,86%

egyéb 25,57%

Forgalmazás

Vezető forgalmazó OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marke�ngközlemény. Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára. A visszatekintő hozamok,
kockáza� mutatók, a ne�ó eszközérték, az árfolyam és a por�olió összetétel számítása a hónap utolsó munkanapjára történik. A múltbeli
hozamadatok forrása: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvány nem minősül ajánla�ételnek, vagy befektetési
tanácsadásnak. Az alap befektetési poli�kájáról és a befektetés lehetséges kockázatairól részletesen tájékozódjon az alap forgalmazási helyein
található kiemelt információkat tartalmazó dokumentumából, hivatalos tájékoztatójából és kezelési szabályzatából. A befektetési alap forgalmazásával
(vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetőek. Honlapunk: otpalap.hu
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