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Befektetési politika

A befektetési univerzumot a fejlett piacok, azon beliil is els6sorban az amerikai és eurdpai részvények és allampapirok alkotjak. Emelkedé trendek
esetén azokat a részvényeket valasztjuk, amelyek a legnépszeriibbek az tizleti partnerek, fogyasztok, munkavallaldk, illetve a befekteték korében.
Kedvezétlen befektetési kdrnyezetben a vagyon pénzpiaci deviza eszkdzdkbe keriil. A trendkovetd stratégiat a kotvénybefektetések teriiletén is
alkalmazzuk, igy amennyiben gy itéljik meg, hogy a fejlett piaci kétvénypiacon vagy annak egy részén szignifikéns piaci trend alakult ki, amelynek
hozam-kockazat mutatdi jobbak, mint a részvénybefektetéseknek vagy a pénzpiaci befektetéseknek, akkor akar a teljes portfolié a kdtvénypiacon
keriilhet befektetésre.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Marcius negativ hénap volt a fejlett részvénypiacok szamara. Amerikdbdl egyre kedvezétlenebb makrogazdaségi adatok jelentek meg, rdadasul az
eddig vezet6 technolégia szektor (és a hihetetlen hetes) koril is elfogyott a levegd, ami az USA piac jelentds esését eredményezte. Ezen kivil az
eddig erés eurdpai piac sem tudott tovabb emelkedni kdszonhetéen annak, hogy a hdénap folyamdan egyre inkdbb feler6sddtek az amerikai
véamtarifdkkal kapcsolatos félelmek, amelyek bejelentése dprilis 2-4n varhato.

Az USA-ban egyediil az energiaszektor emelkedett az id6szak folyaman, a tobbi szektor eséssel fejezte be a hdnapot. A legnagyobb esést a
technoldgiai szektor és tartos fogyasztési javak szektora szenvedte el. Eurépdban a pénziigyi, telekommunikacids és energia szektor teljesitett felll,
mig a vdamoknak kitett szektorok és a technologiai szektor alulteljesitett.

Az MSCI World -4,45% (forintban -7,94%-ot), az S&P500 -5,75%-ot (forintban -9,20%-ot), a Nasdaq -7,69%-ot (forintban -11,06%-ot), a DAX -1,72%-ot
(forintban -1,38%-ot), az EURO STOXX 50 3,94% (forintban -3,60%-ot), a FTSE100 -2,58%-ot (forintban -3,54%-ot) a japan TOPIX -0,84%-ot (forintban
-3,73%-0t) esett sajat devizaban az idészak folyaman.

Valtozasok az alapban:

Februdr végétdl az alapban alkalmazott volatilitas kontrol mechanizmus fokozatosan csokkentette az alap amerikai részvénysulyat, majd a hénap
kdzepére a trend filter eladdsi jelzést adott az amerikai részvénypiacra, igy az alap amerikai kitettségét likvidaltuk. A felszabadult forrasok rovid
amerikai allamkdtvényeket vésaroltunk. Az alap eurdpai kitettsége megmaradt, igy a portfolié jelenlegi részvénysulya korilbelll 24% és csak
eurdpai részvényeket tartalmaz. Az eurdpai részvénypiacra a trend indikatorunk emelked6 trendet jelez, de a volatilitas itt is jelentésen megnétt,
ami alacsonyabb részvénysulyt indokol. Részvénysuly ndvelést nem terveziink addig amig nem latjuk a tervezett amerikai vamok piacra gyakorolt
hatdsait.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I NN
Arfolyam** HUF 40 078,388315

*Akulonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték.

Ajanlott befektetési idétav: 5 év



2025.03.31.

@ otp slapkezels
OTP Trend Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
hozamok* mutatok
Alap -1,05% 9.37% 1,44% 811% 11,02% Széras 11,18% 13,50% 14,72% 14,07% 14,27%
Sharpe -0,64 0,03 0,40 0,37 0,54

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max

X X -1,63% -11,86% -18,38% -18,38% -18,38%
Vvisszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
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Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszkozok

) ( ) US TREASURY BILL 0 02/19/2026
*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeéttétel (pl. szdrmaztatott Ugyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazésara utal, azaz az alap US TREASURY BILL 0 07/22/2025

arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat. ISHARES 0-3 MONTH TREASURY B

Eszko6z 6sszetétel Deviza 0sszetétel

] —
Betétek 15,0% euré 50,21%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% amerikai dollar £40,19%
Allamkotvények 31,4% forint 8,02%
Jelzéloglevelek 0,0% angol font 157%
Egyéb kotvények 0,0%
Részvények 15,5%
Befektetési jegyek 39,8%
Egyéb -17%

Orszag osszetétel Iparagi dsszetétel

—
USA 62,31% készpénz 1,82%
készpénz 1,82% ipar 7,06%
alap/ETF 8,47% pénzligy 4,88%
Németorszag 729% kommunikacié 179%
Olaszorszag 331% egészségiigy 173%
Franciaorszéag 3,28% egyéb 72,73%
Magyarorszag 1,95%
Egyesiilt Kiralysag 1.57%
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TOP 5 eszkoz

Rheinmetall AG
Deutsche Telekom
Essilor Luxotica
Generali

Siemens AG

Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Zrt., CIB Bank Zrt.,

Tarsforgalmazok
arstorgatmazoi SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovSbeli hozamok nagysdgara. A visszatekinté hozamok,
kockdzati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolid Osszetétel szdmitdsa a hodnap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrdsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikdjardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozédjon az alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhet&ek. Honlapunk: otpalap.hu



