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Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikaval, az elsésorban a torok t6zsdén kereskedett cégek részvényeibdl 6sszedllitott portfolidval lehetdséget
teremtsen befektet6éinek, hogy részesedjenek a térék részvénypiac hozamabol. Az alap befektetései féként az aldbbiakbol keriilnek ki: a torok
részvénypiacon kereskedett részvények, elsésorban forint és torok lirdban denomindlt pénzpiaci eszkozok (likviditaskezelési céllal), fedezeti célu
szérmaztatott tigyletek.

Az alap a portfolidban taldlhatd részvényeknek koszonhetéen jelentés kockazattal bir, amelynek csokkentése érdekében fontos az ajanlott
befektetési id6tév betartasal

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

A honap els6 felében csendes emelkedés jellemezte a torok piacot, amit egy heves tékepiaci esés és liragyengiilés tért meg marcius 19-én. A panikot
az isztambuli fépolgarmester, Ekrem Imamoglu letartéztatdsa inditotta el. Az ellenzéki politikust, aki Erdogan legfébb kihivéja lehet a kdvetkezd
vélasztadsokon, az utobbi id6ben véltozatos modszerekkel probaltak ettdl eltantoritani, ugyanakkor ezzel a lépéssel szintet ugrott a politika és az
elmult egy évben dvatosan visszaszivargd kiilfoldi téke gyors menekilésbe kezdett. A legnagyobb kockazatot a lira gyengilése jelentette, mivel a
valuta instabilld valasa a lakossédg bizalménak elvesztését okozhatja és ismét felerésitheti az inflaciés folyamatokat. Ezt a jegybank is régton
felismerte és hatdrozott lépésekkel az elmult évben felhizott devizatartalék egy részét elkdltve intervenidlt, 2%-kal megemelte az overnight
kamatot, a t6zsdén pedig betiltottak a shortoldst és enyhitették a részvényvisszavasarlasra vonatkozo szabalyokat. A gyors beavatkozasnak hala
enyhiilt a nyomas és ami fontos, hogy a gazdasagpolitikai vezetés eltdkélt és Erdogan teljes tdmogatasat élvezi - de a belpolitikai fesziiltségek
tovabbra is erételjesen befolydsolhatjdk a hangulatot.

Valtozasok az alapban:

Mérciusban az alap a negativ hireknek és piaci esésnek kdszonhetben vesztett arfolyamabdl. A honap elsé felét kisebb vasarlasokra és alulsulyozott
poziciok zdrdsara hasznaltuk, tébbek kdzétt Anadolu Efest és az 6t tartott Anadolu Grubu holdingot vaséaroltunk. A sor- és Gditégyarto, kelet-
eurdpai régioban jol ismert Anadolu Efes nyomott drazéson forog (4 korlli P/E mutatd) és a jelenleg hatalmas diszkonton értékelt orosz
lednycégének koszénhetden az orosz-ukran békefolyamatok egyik haszonélvezéje lehet. Vasaroltunk az alapban mar régebben megfordult ruhézati
céq, a Torokorszagban piacvezeté Mavi részvényeibdl, ugy latjuk, hogy a cég jo ndvekedés elétt all, marzsai és cash flow termelési képessége erds és
ehhez igen kedvez$ értékeltség parosul. A honap mésodik felében, miutdn korvonalazddott, hogy a jegybank eltokélt a liragyengilés
megallitdsdban, a nagyot korrigdld bankokban néveltiik a kitettséget, Akbankot, TSKB-t vasérolva és ezt a relative felllteljesitd és magasabban
ragadt export cégekbdl, a olajcég Tupras eladasabdl és az autdgyarto Ford Otosanbol finansziroztuk.

Az aprilist 95,4%-0s részvénysullyal kezdi az OTP Torok Részvény Alap.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
I N
Nettd eszkdzérték” 9743 019 603 . ! n
Arfolyam** HUF 1,256413

Ajanlott befektetési idétév: 5 év

* A kiilonbo6z6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték.
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Visszatekinto teljesitmény (hé utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
EVESItete ™ 36y 10év Rockazati 16v 36y sév 106év
hozamok* mutatok
Alap -0,76% 31,14% 20,44% 2,04% 1.57% Széras 28,49% 32,33% 35,83% 33,00% 30,96%
Benchmark -4,11% 26,52% 17,05% 1.40% 0,97% Kovetési hiba 2,77% 518% 5.44% 4,98% 4,53%
Kilonbség 3,35% 4,61% 3,39% 0,64% 0,60% Informéciés 121 0,89 062 013 013
hényados
“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 09870 09525 09842 10134 1.0071
Alfa 3.22% 545% 3,57% 0,66% 0,62%
Max. -25,35% -26,11% -39,16% -63,84% -68,05%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd id6szakot mutatja.
Netto dsszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladé eszk6zok
100,13% Nincs
*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték tékeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.
Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel
—
Torokorszag 97.48% ipar 29,68%
készpénz 1.98% pénziigy 28,95%
Olaszorszag 0,55% alapvet6 fogyasztasi cikk 8,67%
diszkrecionalis fogyasztasi cikk 8,13%
nyersanyag 6.21%
informéciétechnolégia 5,06%
energia 4,78%
kommunikacié 3.96%
készpénz 1.98%
egyéb 2,58%
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Deviza 6sszetétel

I

torok lira 97,06%

forint 1,86%

eurd 0,95%

amerikai dollar 0,13%
Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit

Térsforgalmazok Bank Hungary Zrt., Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli hozamok nagysagara. A visszatekinté hozamok,
kockdzati mutatdk, a nettd eszkozérték, az arfolyam és a portfolid Osszetétel szamitdsa a hdnap utols6 munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhet&ek. Honlapunk: otpalap.hu



