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Az alap által elnyert szakmai díjak

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktív befektetési politikával, az elsősorban a török tőzsdén kereskedett cégek részvényeiből összeállított portfolióval lehetőséget
teremtsen befektetőinek, hogy részesedjenek a török részvénypiac hozamából. Az alap befektetései főként az alábbiakból kerülnek ki: a török
részvénypiacon kereskedett részvények, elsősorban forint és török lírában denominált pénzpiaci eszközök (likviditáskezelési céllal), fedezeti célú
származtatott ügyletek.
Az alap a portfolióban található részvényeknek köszönhetően jelentős kockázattal bír, amelynek csökkentése érdekében fontos az ajánlott
befektetési időtáv betartása!

Havi aktualitások

Makrokörnyezet:
A nehéz április után májusban stabilizálódott a török részvénypiac, a további kamatemelés (overnight kamat 49%-ra emelése) ismét megmutatta a
jegybank eltökéltségét, hogy megfékezze az inflációs folyamatokat és a líragyengülést tolerálható mértékűre fékezze. A magas kamatkörnyezet
természetes gátja a gazdasági növekedésnek, így a vállalatok nincsenek könnyű helyzetben és ez a negyedéves eredményekre is rányomta bélyegét.
A hónap közepére az erőteljes intézkedések hatására megfordult a pénzáramlás iránya, és a külföldi befektetők mind a részvény, mind a
kötvénypiacon nettó vásárlóként léptek fel és a jegybank is elkezdte visszaépíteni a líra védelmére elköltött tartalékait. A kedvező körülmények
(határozott jegybank és gazdaságpolitika, csökkenő infláció, jól menedzselt cégek és értékeltség) megágyazhatnának egy erős török
felülteljesítésnek, az egyetlen nagy kérdőjel továbbra is az autoriter irányba tolódó belpolitika, amely aknaként tartja távol a külföldi befektetők
jelentős részét.

Változások az alapban:
Lírában enyhe pluszban, forintban enyhe mínuszban zárta a májust a török piac: a bankindex felül, míg az ipari vállalatok alulteljesítettek. Úgy
látjuk, hogy a körülmények kedvezőek és amennyiben a politikai színtérre nyugodt időszak köszönt, a részvények emelkedésnek indulhatnak, így az
alap felülsúlyozott pozícióján nem változtattunk. Enyhén növeltük az egyik legnagyobb benchmark tag, a KOC Holding súlyát. Ez a majdnem 100
éves, jól menedzselt és prudens holding zömében exportcégeket tart (egyes becslések szerint az összes török export 7-8%-a a leánycégeiből jön) -
többek között a Tupras olajfinomítót, autóipari vállalatokat (Tofas, Ford, Otokar), az Európában is jól ismert háztartási gépgyártó Arceliket és a Yapi
Kredi bankban is van egy 25%-os pakkja. A holding kapitalizációja tőzsdén levő leánycégeinek értékéhez képest jellemzően diszkonton forog.
Amikor ez a diszkont kitágul olyankor növeljük a benne levő kitettséget, így tettünk ebben a hónapban is.
A júniust 96 %-os részvénysúllyal kezdi az OTP Török Részvény Alap.
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Az alap vagyona és árfolyama

Deviza Összeg

Nettó eszközérték* HUF 9 226 188 592

Árfolyam** HUF 1,116933

* A különböző befektetési jegy sorozatok nettó eszközértéke összesen.
** Egy jegyre jutó nettó eszközérték.
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Az alap kockázati besorolása:

Ajánlott befektetési időtáv: 5 év

Visszatekintő teljesítmény (hó utolsó munkanapjára)

Évesített
hozamok*

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól

Alap -25,76% 21,71% 15,89% 0,51% 0,75%

Benchmark -26,77% 16,95% 12,96% -0,09% 0,13%

Különbség 1,01% 4,77% 2,92% 0,60% 0,62%

*Nettó eszközértéken alapuló nettó hozamok, az 1 évnél hosszabb időtávokon évesített hozamok (a
kamatos kamatszámítás módszerével tört kitevővel, 365 napos éves bázison számolt adatok).

Az alapra vonatkozó releváns kockázati mutatók

Kockázati
mutatók

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól

Szórás 28,85% 32,32% 35,86% 33,04% 30,91%

Követési hiba 3,05% 5,22% 5,44% 5,01% 4,54%

Információs
hányados

0,33 0,91 0,54 0,12 0,14

Béta 0,9922 0,9521 0,9842 1,0132 1,0070

Alfa 0,76% 5,15% 3,04% 0,64% 0,64%

Max.
visszaesés

-29,44% -29,44% -39,16% -61,59% -68,05%

Az alap és a benchmark árfolyamának alakulása

A grafikon az alap indulásától a tárgyhó utolsó munkanapjáig terjedő időszakot mutatja.

Az elmúlt naptári évek teljesítménye

Nettó összesített kockázati kitettség*

100,12%

*Kockázatvállalási mutató, amely figyelembe veszi a tőkeáttétel (pl. származtatott ügyletek) által
hordozott kockázatot is. A 100-nál magasabb érték tőkeáttétel alkalmazására utal, azaz az alap
árfolyama a piacit meghaladó mértékben is változhat.

10%-ot meghaladó eszközök

Nincs

Ország összetétel

Ország Arány

Törökország 98,36%

készpénz 1,13%

Olaszország 0,51%

Iparági összetétel

Iparág Arány

ipar 30,77%

pénzügy 27,92%

alapvető fogyasztási cikk 8,57%

diszkrecionális fogyasztási cikk 8,15%

nyersanyag 5,76%

információtechnológia 5,42%

energia 4,23%

kommunikáció 3,87%

ingatlan 1,33%

egyéb 3,98%
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Deviza összetétel

Deviza Arány

török líra 98,46%

forint 0,80%

euró 0,74%

Forgalmazás

Vezető forgalmazó OTP Bank Nyrt.

Társforgalmazók Concorde Értékpapír Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit
Bank Hungary Zrt., Patria Finance Magyarországi Fióktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marke�ngközlemény. Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára. A visszatekintő hozamok,
kockáza� mutatók, a ne�ó eszközérték, az árfolyam és a por�olió összetétel számítása a hónap utolsó munkanapjára történik. A múltbeli
hozamadatok forrása: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvány nem minősül ajánla�ételnek, vagy befektetési
tanácsadásnak. Az alap befektetési poli�kájáról és a befektetés lehetséges kockázatairól részletesen tájékozódjon az alap forgalmazási helyein
található kiemelt információkat tartalmazó dokumentumából, hivatalos tájékoztatójából és kezelési szabályzatából. A befektetési alap forgalmazásával
(vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetőek. Honlapunk: otpalap.hu
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