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Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikaval, az elsésorban a torék t6zsdén kereskedett cégek részvényeibdl 6sszedllitott portfolidval lehetdséget
teremtsen befektetéinek, hogy részesedjenek a térék részvénypiac hozamabol. Az alap befektetései féként az aldbbiakbol keriilnek ki: a torok
részvénypiacon kereskedett részvények, elsésorban forint és torok lirdban denomindlt pénzpiaci eszkozok (likviditaskezelési céllal), fedezeti célu
szérmaztatott Ugyletek.

Az alap a portfolidban taldlhatd részvényeknek koszonhetéen jelentés kockazattal bir, amelynek csokkentése érdekében fontos az ajanlott
befektetési id6tav betartasal!

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

A nehéz &prilis utdn méjusban stabilizalddott a tordk részvénypiac, a tovédbbi kamatemelés (overnight kamat 49%-ra emelése) ismét megmutatta a
jegybank eltokéltségét, hogy megfékezze az inflacios folyamatokat és a liragyengiilést toleralhatdo mértékire fékezze. A magas kamatkdrnyezet
természetes gatja a gazdasagi ndvekedésnek, igy a vallalatok nincsenek kdnny( helyzetben és ez a negyedéves eredményekre is ranyomta bélyegét.
A hoénap kdzepére az er6teljes intézkedések hatdsara megfordult a pénzdramlds iranya, és a kilféldi befektet6k mind a részvény, mind a
kotvénypiacon nettd vasarloként léptek fel és a jegybank is elkezdte visszaépiteni a lira védelmére elkoltott tartalékait. A kedvezd kdrilmények
(hatérozott jegybank és gazdasagpolitika, csékkend inflacio, jol menedzselt cégek és értékeltség) megagyazhatndnak egy erds torok
felulteljesitésnek, az egyetlen nagy kérddjel tovabbra is az autoriter iranyba tolddo belpolitika, amely aknaként tartja tavol a kilfoldi befekteték
jelentds részét.

Valtozasok az alapban:

Lirdban enyhe pluszban, forintban enyhe minuszban zérta a méjust a torok piac: a bankindex feliil, mig az ipari vallalatok alulteljesitettek. Ugy
latjuk, hogy a kériilmények kedvezéek és amennyiben a politikai szintérre nyugodt id6szak kdszont, a részvények emelkedésnek indulhatnak, igy az
alap felulsulyozott poziciojan nem véltoztattunk. Enyhén néveltiik az egyik legnagyobb benchmark tag, a KOC Holding sulyat. Ez a majdnem 100
éves, j6l menedzselt és prudens holding zémében exportcégeket tart (egyes becslések szerint az dsszes torok export 7-8%-a a leanycégeibdl jon) -
tébbek koz6tt a Tupras olajfinomitot, autdipari vallalatokat (Tofas, Ford, Otokar), az Europaban is jol ismert haztartasi gépgyarté Arceliket és a Yapi
Kredi bankban is van egy 25%-os pakkja. A holding kapitalizacidja t6zsdén levé lednycégeinek értékéhez képest jellemzéen diszkonton forog.
Amikor ez a diszkont kitdgul olyankor néveljik a benne levé kitettséget, igy tettiink ebben a hdnapban is.

A juniust 96 %-os részvénysullyal kezdi az OTP Torok Részvény Alap.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
E—
Nett6 eszkozérték” HUF 9226188 592 . ! ' H
Arfolyam** HUF 1116933

Ajanlott befektetésiid6tav: 5 év

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutatok
Evesitett . . Kockazati . . .
Alap -25,76% 271% 15,89% 0,51% 0,75% Széras 28,85% 32.32% 35,86% 33,04% 30,91%
Benchmark -26,77% 16,95% 12,96% -0,09% 0,13% Kévetési hiba 3,05% 522% 544% 5.01% 4,54%
Kiilénbség 1,01% 4,77% 2,92% 0,60% 0,62% Informéciés 033 091 054 o1 014
hényados
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas médszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). B R O e ez e
Alfa 0,76% 5.15% 3,04% 0,64% 0,64%
Max. 29,44% 29,44% -39,16% -6159% -68,05%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladé eszkdzok

100,12% Nincs

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
4rfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Orszag osszetétel Iparagi dsszetétel
o
Toérokorszag 98,36% ipar 30,77%
készpénz 113% pénziigy 27,92%
Olaszorszag 0,51% alapvet6 fogyasztasi cikk 8,57%
diszkrecionalis fogyasztasi cikk 8,15%
nyersanyag 576%
informéacidtechnolégia 542%
energia 4,23%
kommunikacid 3,87%
ingatlan 1.33%
egyéb 3,98%
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Deviza 6sszetétel

I

torok lira 98,46%

forint 0,80%

eurd 0,74%
Forgalmazas

Vezeté forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit

Tarsf ol
arsforgalmazok Bank Hungary Zrt., Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli hozamok nagysagara. A visszatekinté hozamok,
kockdzati mutatdk, a nettd eszkozérték, az arfolyam és a portfolid Osszetétel szdmitdsa a hdnap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabalyzatabdl. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhet&ek. Honlapunk: otpalap.hu



