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Befektetési politika

Az alap célja a kockázatmentes hozamot meghaladó megtérülés elérése a befektetésre minimálisan ajánlott időtávon. Ennek érdekében az
alapkezelő abszolút hozam stratégiát követ, az alap portfolióját aktívan kezelve. Az alapkezelő az alap vagyonát a legszélesebb lehetséges
befektetési területen és globálisan fektetheti be: bankbetétekbe, állampapírokba, vállalati és eszközfedezeti kötvényekbe, devizákba, befektetési
jegyekbe, egyéb befektetési eszközökbe, korlátozottan részvényekbe, valamint ezekre és árupiaci termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozó
származtatott ügyletekbe. Az alap az OECD országok körén kívül is vállalhat deviza és egyéb kockázatokat, emellett felvehet nem befektetési
minősítésű hitelkockázatot hordozó pozíciókat is. A hagyományos hosszú pozíciókon kívül az alap felvehet rövid pozíciókat is, amely esetben az
áresésből profitálhat Az alap kifejezetten kockázatos, különösen a származtatott ügyletek és a tőkeáttételes pozíciók felvételének lehetősége miatt.
Az alap befektetései nem köthetők előre meghatározott piacokhoz, eszközosztályokhoz, vagy piaci régiókhoz. Az alapkezelő a várakozásainak
megfelelően, saját belátása és döntése alapján elsősorban fundamentális faktorokra, kisebb részben technikai tényezőkre alapozza befektetési
döntéseit és pozícióinak felvállalását a várható hozamok és kockázatok mérlegelésével.

Havi aktualitások

Makrokörnyezet:
Májusban folytatódott az április második felében elkezdődött piaci megnyugvás. A vámháborúban egyelőre továbbra is „türelmi idő” volt, és a
gyorsjelentési szezon egyelőre még nem mutatott jelentősebb romlást a vállalatok eredményét tekintve. A kedvező hangulatban a globális és a
fejlődő piacok is emelkedni tudtak. A fejlett piaci kötvényhozamok ismét emelkedni kezdtek, a láthatáron megjelenő „Big Beautiful Bill” újfent a
költségvetési aggályokra terelte a figyelmet. Várhatóan az Atlanti-óceán mindkét partján fel fog pörögni az állami költekezés, ami középtávon nem
kecsegtet sok jóval a kötvénybefektetők számára. Az amerikai bankok tőkekövetelményeinek lazítására érkezett bejelentés ideig-óráig
megtámaszthatja a kötvényeket, középtávon azonban további hozamemelkedésre számítunk.
Véleményünk szerint az összképen az USA vámpolitikai intézkedéseinek visszavonása vagy a jegybankok (főleg Fed) piactámasztó intézkedése (jelen
esetben hosszú kötvény vásárlása) tudna érdemben változtatni. Előbbinél erre reális politikai akaratot nem látunk, utóbbinál pedig még messze
vagyunk attól a pániktól, ahol erre kéne vetemednie a Fed-nek. Az amerikai gazdaságpolitika következetlensége (többek közt) az amerikai
eszközökbe vetett bizalmat erodálta az elmúlt időszakban. A növekvő árfolyamingadozást aktív kereskedésre használtunk fel jelen esetben,
hosszútávon azonban fontos kérdés, hogy a gazdaságpolitika csapkodása miatt a dollár és a treasury-k elveszítik-e menedékeszköz státuszukat.

Változások az alapban:
Az alapot továbbra is defenzív módon kezeltük, így májusban az árfolyama enyhe visszaesést mutatott. A részvényeink közül az időszak során
csökkentettük a görög Jumbo, a Wizzair, az osztrák ATS, a kazah Halyk Bank és a román Digi súlyát, a jó hangulatban valamennyi papír szépen
emelkedett, így indokoltnak láttunk némi profitrealizálást. Ezzel szemben csökkentettük a Nasdaq short állományunkat.
Az amerikai reálhozamok újbóli felpattanásakor ismét vettünk 2052-es lejáratú inflációkövető állampapírt, hónap végén a pozíció kis részén gyorsan
profitot is realizáltunk. A nominális hozamok is emelkedtek a hónapban, a költségvetési aggályok főképp a hozamgörbe végét ütötték meg. Mi ezt
2049-es amerikai államkötvény vásárlásra használtuk fel, sávosan kereskedtünk vele 5.05-5.22% között. Hosszútávon további hozamemelkedésre
számítunk a fejlett piacokon, rövidtávon azonban az eszközosztályra vetülő figyelem és az amerikai bankok tőkekövetelményeinek lazítására
érkezett bejelentés miatt kedvező kereskedési lehetőséget látunk az ultrahosszú amerikai treasury-kben. Feltörekvő piaci kitettségünkön belül a
romániai választás második fordulójához közeledve bevásároltunk a 2039-es lejáratú eurós kötvényből, amelyet a választást követő
visszapattanásban szép nyereséggel eladtunk. Növeltük az ukrán 2035-ös eurobond kitettséget, ezen papírok árfolyamai a tűzszüneti tárgyalások
elakadásával látványosan visszakorrigáltak.
Lezártuk az ausztrál dollár longot, a vámpolitikai feszültség enyhülésével szépen visszaerősödött ez a deviza. Növeltük a forint shortot: EURHUF-ot
vettünk 405 alatt, továbbá PLNHUF-fal kereskedtünk 94 és 94.88 között. A gyengülő forintárfolyammal kapcsolatos várakozásunk változatlan.
Meglévő kitettségeinken belül csökkentettük a zloty shortot.
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Az alap vagyona és árfolyama

Deviza Összeg

Nettó eszközérték* HUF 116 103 876 024

Árfolyam** HUF 4,647745

* A különböző befektetési jegy sorozatok nettó eszközértéke összesen.
** Egy jegyre jutó nettó eszközérték.

1 2 3 4 5 6 7

Az alap kockázati besorolása:

Ajánlott befektetési időtáv: 5 év

Visszatekintő teljesítmény (hó utolsó munkanapjára)

Évesített
hozamok*

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól

Alap 6,87% 14,66% 6,04% 2,73% 9,43%

*Nettó eszközértéken alapuló nettó hozamok, az 1 évnél hosszabb időtávokon évesített hozamok (a
kamatos kamatszámítás módszerével tört kitevővel, 365 napos éves bázison számolt adatok).

Az alapra vonatkozó releváns kockázati mutatók

Kockázati
mutatók

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól

Szórás 9,80% 9,14% 10,82% 10,97% 15,09%

Sharpe 0,09 0,61 0,03 -0,02 0,35

Max.
visszaesés

-6,22% -6,46% -25,84% -46,61% -46,61%

Az alap árfolyamának alakulása

A grafikon az alap indulásától a tárgyhó utolsó munkanapjáig terjedő időszakot mutatja.

Az elmúlt naptári évek teljesítménye

Nettó összesített kockázati kitettség*

262,31%

*Kockázatvállalási mutató, amely figyelembe veszi a tőkeáttétel (pl. származtatott ügyletek) által
hordozott kockázatot is. A 100-nál magasabb érték tőkeáttétel alkalmazására utal, azaz az alap
árfolyama a piacit meghaladó mértékben is változhat.

10%-ot meghaladó eszközök

Nincs

Az alap havi hozamának alakulása

Év\Hó Y\M 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Éves

Annual

2025 0,44% 1,68% 3,51% 4,13% -0,64%

2024 0,14% 0,39% 1,78% 4,16% 1,09% -1,28% -0,40% -0,09% 2,19% 1,55% -5,04% 0,94% 5,27%

2023 1,80% 0,41% -1,85% 0,23% 0,02% 0,62% 5,94% -0,08% 4,32% -0,81% -0,34% 1,97% 12,64%

2022 5,23% -8,44% -1,55% 3,79% 1,68% -0,17% -1,88% 4,47% -0,07% -1,12% 10,31% 4,20% 16,34%

2021 -1,63% -7,12% 0,11% -2,88% 0,75% -2,12% -2,07% 0,38% 4,06% -3,59% -6,55% 2,34% -17,38%

2020 -5,73% -7,24% -25,51% 1,67% 0,89% 2,35% -0,89% -0,93% 3,63% 4,03% -1,26% 0,53% -28,16%

2019 4,31% 2,56% 3,15% 3,41% -4,61% 4,05% 1,71% 0,12% 1,32% 1,10% 0,86% 3,73% 23,61%

2018 0,10% -0,21% -0,68% 1,37% -1,92% 1,41% 0,13% 0,92% 0,29% -0,23% -1,14% -5,34% -5,36%

2017 -0,30% -0,15% 0,70% 3,85% 1,16% -0,83% 0,88% 0,90% 2,02% 1,66% -0,10% -0,27% 9,86%

2016 -1,32% 0,24% 2,77% -2,51% 2,83% 1,43% 1,79% 0,50% -0,74% 1,03% -0,81% 3,97% 9,35%

2015 -14,98% 1,92% 0,21% 2,52% 1,06% -0,47% 0,75% -0,06% -1,73% 1,11% 2,99% 1,46% -6,39%
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Portfolió információk

10%-nál nagyobb kitettségek a NEÉ-hez képest

HUF Short, PLN Short, USD Short, DJ INDUSTRIAL AVG MINI SHORT, NASDAQ 100 SHORT, S&P500
INDEX SHORT

50%-nál nagyobb kitettségek a NEÉ-hez képest

EUR Long

100%-nál nagyobb kitettségek a NEÉ-hez képest

Nincs

Eszköz összetétel

Eszköz Arány

Betétek 10,8%

Diszkont kincstárjegyek 9,4%

Államkötvények 14,2%

Jelzáloglevelek 0,0%

Egyéb kötvények 11,9%

Részvények 29,6%

Befektetési jegyek 19,4%

Egyéb 4,7%

Ország összetétel

Ország Arány

Magyarország 22,66%

készpénz 17,12%

Románia 11,06%

Brazília 5,34%

Mexikó 3,99%

Chile 3,09%

Ausztria 3,00%

Törökország 2,85%

Németország 2,74%

egyéb 28,15%

Faktor short/long pozíciók

faktor Arány

pénzügy 22,10%

ingatlan 10,77%

diszkrecionális fogyasztási cikk 8,51%

kommunikáció 6,37%

ipar 4,65%

információtechnológia 4,38%

energia 2,39%

nyersanyag 0,97%

alapvető fogyasztási cikk 0,51%

közmű 0,43%

egészségügy 0,11%

kötvény future -6,77%

részvény index future -41,29%

Negatív szám short, pozitív long pozíciót jelent.

Deviza short/long pozíciók

Deviza Arány

euró 79,42%

brazil reál 10,26%

norvég korona 7,08%

chilei peso 3,09%

kazah tenge 2,29%

svéd korona -3,56%

amerikai dollár -26,32%

lengyel zlotyi -29,76%

forint -48,70%

egyéb 6,20%

Negatív szám short, pozitív long pozíciót jelent.
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Forgalmazás

Vezető forgalmazó OTP Bank Nyrt.

Társforgalmazók
Concorde Értékpapír Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., MKB Bank Zrt., CIB Bank Zrt.,
SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Patria Finance
Magyarországi Fióktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marke�ngközlemény. Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára. A visszatekintő hozamok,
kockáza� mutatók, a ne�ó eszközérték, az árfolyam és a por�olió összetétel számítása a hónap utolsó munkanapjára történik. A múltbeli
hozamadatok forrása: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvány nem minősül ajánla�ételnek, vagy befektetési
tanácsadásnak. Az alap befektetési poli�kájáról és a befektetés lehetséges kockázatairól részletesen tájékozódjon az alap forgalmazási helyein
található kiemelt információkat tartalmazó dokumentumából, hivatalos tájékoztatójából és kezelési szabályzatából. A befektetési alap forgalmazásával
(vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetőek. Honlapunk: otpalap.hu
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