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Befektetési politika

Az alap célja a kockdzatmentes hozamot meghaladd megtériilés elérése a befektetésre minimalisan ajanlott id6tavon. Ennek érdekében az
alapkezelé abszolut hozam stratégiat kdvet, az alap portfoliojat aktivan kezelve. Az alapkezeld az alap vagyonat a legszélesebb lehetséges
befektetési teriileten és globélisan fektetheti be: bankbetétekbe, dllampapirokba, véllalati és eszkdzfedezeti kétvényekbe, devizakba, befektetési
jegyekbe, egyéb befektetési eszkozdkbe, korladtozottan részvényekbe, valamint ezekre és arupiaci termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozd
szarmaztatott Ugyletekbe. Az alap az OECD orszdgok korén kivil is véllalhat deviza és egyéb kockazatokat, emellett felvehet nem befektetési
mindésitésl hitelkockdzatot hordozé pozicidkat is. A hagyomanyos hosszu pozicidkon kiviil az alap felvehet révid pozicidkat is, amely esetben az
aresésbol profitdlhat Az alap kifejezetten kockazatos, kiilondsen a szadrmaztatott Uigyletek és a tékeéttételes poziciok felvételének lehetésége miatt.
Az alap befektetései nem kdtheték elére meghatdrozott piacokhoz, eszkdzosztalyokhoz, vagy piaci régidkhoz. Az alapkezelé a vérakozasainak
megfelelen, sajat beldtdsa és dontése alapjan elsésorban fundamentalis faktorokra, kisebb részben technikai tényez6kre alapozza befektetési
dontéseit és pozicidinak felvallaldsat a varhaté hozamok és kockdzatok mérlegelésével.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Majusban folytatddott az aprilis masodik felében elkezd6dott piaci megnyugvés. A vdmhaboruban egyelére tovabbra is ,tirelmi idé" volt, és a
gyorsjelentési szezon egyelére még nem mutatott jelentésebb romlast a vallalatok eredményét tekintve. A kedvezd hangulatban a globalis és a
fejlédé piacok is emelkedni tudtak. A fejlett piaci kotvényhozamok ismét emelkedni kezdtek, a ldthatdron megjelené ,Big Beautiful Bill" ujfent a
koltségvetési aggalyokra terelte a figyelmet. Varhatéan az Atlanti-6cedan mindkét partjan fel fog porégni az dllami kéltekezés, ami kézéptavon nem
kecsegtet sok joval a kotvénybefekteték szamara. Az amerikai bankok tékekovetelményeinek lazitdséra érkezett bejelentés ideig-o6raig
megtamaszthatja a kdtvényeket, kozéptavon azonban tovédbbi hozamemelkedésre szamitunk.

Véleménytink szerint az 6sszképen az USA vampolitikai intézkedéseinek visszavonasa vagy a jegybankok (féleg Fed) piactamaszté intézkedése (jelen
esetben hosszu kdtvény vésarlasa) tudna érdemben véltoztatni. El6bbinél erre realis politikai akaratot nem latunk, utébbinal pedig még messze
vagyunk attél a paniktol, ahol erre kéne vetemednie a Fed-nek. Az amerikai gazdasagpolitika kovetkezetlensége (tébbek kozt) az amerikai
eszkdzokbe vetett bizalmat erodalta az elmult id6északban. A ndvekvé arfolyamingadozast aktiv kereskedésre hasznaltunk fel jelen esetben,
hosszutavon azonban fontos kérdés, hogy a gazdasagpolitika csapkodasa miatt a dollar és a treasury-k elveszitik-e menedékeszkdz statuszukat.

Valtozasok az alapban:

Az alapot tovabbra is defenziv médon kezeltiik, igy majusban az arfolyama enyhe visszaesést mutatott. A részvényeink kdzil az idészak soran
csokkentettiik a gérog Jumbo, a Wizzair, az osztrdk ATS, a kazah Halyk Bank és a roman Digi sulyét, a jo hangulatban valamennyi papir szépen
emelkedett, igy indokoltnak lattunk némi profitrealizalast. Ezzel szemben csdkkentettiik a Nasdaq short dllomanyunkat.

Az amerikai redlhozamok Ujbdli felpattanasakor ismét vettiink 2052-es lejaratu inflaciokdvetd allampapirt, hdnap végén a pozicid kis részén gyorsan
profitot is realizaltunk. A nomindlis hozamok is emelkedtek a hdnapban, a koltségvetési aggalyok f6képp a hozamgdrbe végét itotték meg. Mi ezt
2049-es amerikai allamkotvény vasérlasra hasznaltuk fel, sdvosan kereskedtiink vele 5.05-5.22% kozétt. HosszUtdvon tovébbi hozamemelkedésre
szamitunk a fejlett piacokon, rovidtdvon azonban az eszkdzosztalyra vetllé figyelem és az amerikai bankok tékekovetelményeinek lazitasara
érkezett bejelentés miatt kedvez6 kereskedési lehetéséget latunk az ultrahosszd amerikai treasury-kben. Feltdrekvd piaci kitettségiinkén belil a
roméniai valasztds mdsodik forduldjdhoz kozeledve bevdasédroltunk a 2039-es lejaratu eurds kotvénybdl, amelyet a vélasztést kdvetd
visszapattandsban szép nyereséggel eladtunk. Noveltiik az ukran 2035-6s eurobond kitettséget, ezen papirok arfolyamai a t(izszlineti targyaldsok
elakaddasaval latvanyosan visszakorrigaltak.

Lezartuk az ausztral dollér longot, a vdmpolitikai fesziltség enyhiilésével szépen visszaerésddott ez a deviza. Noveltiik a forint shortot: EURHUF-ot
vettlink 405 alatt, tovabba PLNHUF-fal kereskedtiink 94 és 94.88 kozott. A gyengiild forintarfolyammal kapcsolatos vérakozadsunk véltozatlan.
Meglévé kitettségeinken beliil csdkkentettiik a zloty shortot.
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Az alap vagyona és arfolyama

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 116 103 876 024

Arfolyam** HUF 4647745

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

n

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

EveS|tett* 1év 3év 5év 10 év
hozamok

Kockaz’atl 1év 3év 5év 10 év
mutatok

Alap 6,87% 14,66% 6,04% 2,73% 9,43% Széras 9,80% 914% 10,82% 10,97% 15,09%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe 0.09 061 0,03 -0.02 035
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max

S -6,22% -6,46% -25,84% -46,61% -46,61%
visszaesés
Az alap arfolyamdanak alakuldsa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto Osszesitett kockazati kitettség*

10%-ot meghalado eszkozok

262,31%

*Kockazatvallalasi mutatod, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Az alap havi hozamanak alakulasa

Nincs

o Eves

2025 0,44% 1,68% 351% 4,13% -0,64%

2024 0,14% 0,39% 1,78% 4,16% 1,09% -128%
2023 1,80% 0,41% -1,85% 0,23% 0,02% 0,62%
2022 523% -8,44% -1.55% 3,79% 1,68% -0,17%
2021 -1.63% -112% 011% -2,88% 0,75% -2,12%
2020 -573% -7,24% -25,51% 1,67% 0,89% 2,35%
2019 4,31% 2,56% 3,15% 341% -4,61% 4,05%
2018 0,10% -0,21% -0,68% 1.37% -1.92% 141%
2017 -0,30% -0,15% 0,70% 3,85% 116% -0,83%
2016 -132% 0,24% 2,77% -2,51% 2,83% 143%
2015 -14,98% 1.92% 0,21% 2,52% 1,06% -0,47%

-0,40% -0,09% 2,19% 1,55% -5,04% 0,94% 527%
5,94% -0,08% 4,32% -0,81% -0,34% 197% 12,64%
-1.88% 4,47% -0,07% -112% 10,31% 4,20% 16,34%
-2,07% 0,38% 4,06% -3,59% -6,55% 2,34% -17.38%
-0,89% -0,93% 3,63% 4,03% -126% 0,53% -28,16%
171% 0,12% 132% 110% 0,86% 3,73% 23,61%
0,13% 0,92% 0.29% -0,23% -114% -5,34% -5,36%
0,88% 0,90% 2,02% 1,66% -0,10% -0,27% 9,86%
1,79% 0,50% -0,74% 1,03% -0,81% 3.97% 9,35%
0,75% -0,06% -173% 1M% 2,99% 1,46% -6,39%
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Portfoli6 informacidok

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

HUF Short, PLN Short, USD Short, DJ INDUSTRIAL AVG MINI SHORT, NASDAQ 100 SHORT, S&P500
INDEX SHORT

50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
EUR Long
100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

Eszkoz 6sszetétel

Orszag osszetétel

@ otp slapkezels

T

Betétek 10,8%
Diszkont kincstarjegyek 9,4%
Allamkotvények 14,2%
Jelzaloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 1,9%
Részvények 29,6%
Befektetési jegyek 19.4%
Egyéb 47%

Faktor short/long pozicidk

T

Magyarorszag
készpénz
Roménia
Brazilia
Mexiko

Chile

Ausztria
Torokorszag
Németorszag

egyéb

Deviza short/long poziciék

22,66%
17,12%
1,06%
534%
3,99%
3,09%
3,00%
2,85%
2,74%

28,15%

pénziigy 22,10%
ingatlan 10,77%
diszkrecionalis fogyasztasi cikk 8,51%
kommunikacié 6,37%
ipar 4,65%
informaciétechnologia 4,38%
energia 2,39%
nyersanyag 0,97%
alapvet6 fogyasztasi cikk 0,51%
kozm 0,43%
egészségligy 0.11%
kétvény future -6,77%
részvény index future -41,29%

Negativ szédm short, pozitiv long poziciét jelent.

euré

brazil real
norvég korona
chilei peso
kazah tenge
svéd korona
amerikai dollar
lengyel zlotyi
forint

egyéb

Negativ szdm short, pozitiv long poziciét jelent.

79,42%
10,26%
7,08%
3,09%
2,29%
-3,56%
-26,32%
-29,76%
-48,70%

6,20%
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., MKB Bank Zrt., CIB Bank Zrt.,

Tarsforgalmazok SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Patria Finance
Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli hozamok nagysagara. A visszatekinté hozamok,
kockdzati mutatdk, a nettd eszkozérték, az arfolyam és a portfolid Osszetétel szamitdsa a hdnap utols6 munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabalyzatabdl. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhet&ek. Honlapunk: otpalap.hu



