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Befektetési politika

Az alap célja, hogy a legaldbb 3 évre rendelkezésre &ll6 pénzeszkdzdk szédmara rugalmas, barmikor hozzédférhetd, eurd alapu befektetési
lehetéséget biztositson foként devizas allami, illetve vaéllalati kotvénykitettségen keresztiil. Az alap stratégiajat aktiv befektetési politikaval,
euréban denominalt kamatozé eszkdzokon keresztiil valdsitja meg. Elsésorban dllampapirokba és vallalati kotvényekbe, bankbetétekbe, pénzpiaci
eszkozokbe, jelzéloglevelekbe és egyéb, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, valamint kollektiv befektetési eszkdzokbe fektet. Ezen felil az
Alap alkalmazhat szérmaztatott eszkdzoket is.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Folytatodott az aprilisi csapkodas a piacokon, a vémhaboruval a kdzéppontban ismét, azonban most Eurdpa keriilt a célkeresztbe. Az USA és az EU
kotvény- és devizapiacait a mérséklédé inflacios nyomas és a kereskedelmi fesziiltségek hataroztdk meg. Az USA-ban a révid kamatok a recesszié
kidrazasa miatt emelkedtek, mig a hosszi hozamok az 0j deficitndveld torvénytervezet miatt keriiltek 2023 oktébere 6ta nem latott cstcsokra. A
dollér az eurdval szemben mintegy 1%-ot gyengdilt. Donald Trump amerikai elndk 50%-0s védmokat helyezett kildtasba az EU-val szemben, amit
késébb elhalasztott, miutdn ,pozitiv" targyalasokat folytatott az Eurépai Bizottsdggal. Ez a volatilitds mind az amerikai, mind az eurépai piacokon
érezhetd volt.

Az EKB iranyado rataja 2,25%, majusban nem volt kamatddntési iilés, azonban a jegybanki kommunikacié egyértelmden jelezte, hogy a juniusi
ilésen kamatcsokkentés varhato, az inflaciéos nyomas enyhiilésével 6sszhangban. Tovébbra is tébb mint két vdgds maradt bedrazva, ami 2025
végére 1.75%-o0s alapkamatot jelentene. A hosszu kdtvényhozamok széles palyat jartak be; hé kozben 20 bazispontot emelkedtek, amit ho végére
vissza is korrigaltak.

Az Egyesiilt Allamokban a gazdasagpolitika kiszamithatatlansaga jelentds nyomast gyakorolt a kotvénypiacokra és a devizéra is. A novekedési
varakozasok csdkkentek mig a stagflacids félelem er6s6dott, az optimizmus és a bizonytalansag véltakozasa erdsitette a kotvényarak hénapon
belili jelentés ingadozasat. A befekteték felvaltva menedék eszkozként hasznaltdk az amerikai dllampapirokat vagy fordultak el t6le az 6sszezavard
gazdasagi hirek nyoman. A hosszU, 10 éves hozamok tdbb mint 20 bazispontos tartomanyt jartak be a hénap folyaman. Ev végéig tébb mint két 25
bazispontos kamatvagas volt majus végén bedrazva, a kamatcsdkkentési ciklus aljat pedig 3.2% kozelébe vérja a piac 2026 masodik felében. A
hosszu hozamok tobbet mozogtak, mint a rovidek; a hozamgdrbe feljebb tolddott és tovabb meredekedett.

Avéllalati és a feltorekvo piaci kdtvényfeldrak szlkiltek a honap folyaman, a recesszids félelmek mérséklédtek.

Valtozasok az alapban:

Mésodpiacon vettiink allami garancias Exim, illetve a meglévé lengyel inflaciokévetd allampapir pozicidnkon néveltiink. Uj kibocsatasban vettiink
az MFB 5 éves euro6s, valamint egy bolgar elektromos aram szolgaltatd vallalat (Eastern European Electric) papirjabol. Az elnok vélasztast kovetd
rallyban kismértékben csdkkentettiink roman kitettségiinkén allampapir eladasaval.

Az EURUSD vételi pozicidt jelentds nyereséggel zartuk, taktikailag jobb beszalléra varva.
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Az alap vagyona és arfolyama
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Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 88208181240

Arfolyam** EUR 1,076672

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 3 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Evesitett 10 év
hozamok*
Alap 519% 503%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap arfolyamanak alakulasa

Kockazati
10 év
mutatok

Széras 1.23% 1,30%
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A grafikon az alap induldsatél a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto 6sszesitett kockazati kitettség”
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10%-ot meghaladé eszk6zok

154,86%

“Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
4rfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

Nincs

Lejarati szerkezet

T

Betétek 8,2%
Diszkont kincstarjegyek 9,0%
Allamkotvények 33,9%
Jelzaloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 52,4%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 0,0%
Egyéb -3,6%

1éven belil 33,32%
1-3 év kozott 10,88%
3-5 év kozott 17,50%
5-10 év kozott 23,80%
10 éven tul 14,49%
Egyéb
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Effektiv duration TOP 10 instrumentum
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MNB250605 9,04%
BTF 0 06/12/2025 £4,58%
POLGB 2 08/25/2036 4,18%
MAEXIM 6 05/16/2029 3,63%
POLGB 1.75 08/25/2031 3,24%
MAEXIM 4.511/27/2031 2,34%
BTF 0 06/04/2025 2,29%
TTE FP ECP 05/29/25-06/30/25 EUR 2.15% 2.29%
FORVIA ECP 05/22/25-07/22/25 2.62 EUR 2,28%
TVLRO 8.875 04/27/2027 2,12%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli hozamok nagysagara. A visszatekinté hozamok,

kockdzati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolid Osszetétel szdmitdsa a hodnap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikdjardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozédjon az alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhet&ek. Honlapunk: otpalap.hu



