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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i

Az alap neve: OTP Sigma Szarmaztatott
Abszolut Hozamu Alap

Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut
hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt.
Toth Istvan
Az alap induldsa: 2016.02.14. Szenior portfolié
menedzser
ISIN HUO000716451
Bloomberg OTPSIGA HB Equity U, klasszis

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikédval a kockdzatmentes hozamot meghaladé megtériilést érjen el a minimalisan ajanlott befektetési
id6tavon. Az Alapkezel6 a kitlizott célok érdekében aktiv befektetési politikat folytat, amely soran fejlett, illetve feltorekvé piaci részvényekkel,
kotvényekkel, kamatlabakkal, devizakkal és ezek szdrmaztatott termékeivel, valamint d&rupiaci eszkozokkel torekszik a kockdzatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az Alapkezeld az alap vagyonat a lehetséges legszélesebb terlileten, globalisan fektetheti be. Az aktiv
befektetési politikdbdl adédoan az alap teljesitménye nem koveti tartésan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. Az Alapkezelé elsésorban a
fundamentalis faktorok alapjan, valamint kisebb mértékben a technikai tényezék alapjan hozza meg a befektetési dontéseit. A hagyomanyos hosszu
poziciokon kiviil az Alapkezel6 vallalhat rovid pozicidkat is, amely esetben az aresésbél profitdlhat. Az alap kifejezetten kockazatos, kiiléndsen a
szarmaztatott Ugyletek és a tékeattételes poziciok felvételének lehetésége miatt, ezért nem megfeleld olyan befekteték szamara, akik 3 éven beliil
ki akarjak venni az alapbol a pénziiket.

2019. augusztus 1-t6l az alap kezelését Uj portfolié menedzser végzi Uj befektetési stratégia szerint.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Marciusban is folytatédtak a nagy paradigma valtasok, mig az el6z6 hédnapokban az amerikai befektetések felsébbrend(isége kezdett megdélni,
marciusra ez a NATO, mint megbizhatd szdvetségi rendszerbe vetett hit ledélésével folytatddott. Vildgossa valt az EU szédmadra, hogy az Uj amerikai
vezetésre sokkal kisebb mértékben tdmaszkodhat a jévében a sajat biztonsaganak garantalasban.Ez gyors lépésre késztette a németeket, hogy egy
torténelmi léptékd fiskalis élénkitd csomagot fogadjanak el az infrastrukturdjuk fejlesztésére és a védelmi képességeik ndvelésére. Mindez
nagyugrast hozott az eurés hozamokban, bedrazva a nagyobb kibocsétasi sziikségletet a kovetkezd évekre. Ekdzben amerikdbdl felemds gazdasagi
adatok érkeztek, és egyre névekednek a recesszios félelemek, féleg annak jegyében, hogy Trump prilis elején Gjabb jelentés vamtarifa emelésre
készil. Mindez a dollaros hozamokra lefelé hatott, és a bizonytalansagok miatt a tengerentuli részvénypiacok is folytattdk a lejtmenetiket.

Valtozasok az alapban:

Egyedi részvénypozicidink tovabbra is csak 3%-at teszik ki befektetéseinknek, és ebben nem volt valtozés, azonban a megndvekedett részvénypiaci
bizonytalansagok miatt taktikai jelleggel VIX long pozicidt vettiink fel, amely a piaci volatilitds megemelkedésébél profital.

A hénap folyaman az emelked6 eurds és forintos hozamkdrnyezetben tovébb noveltiik az alap duration kitettségét, amely a hdnap végén mér 6,5 év
korul volt. Vaséroltunk masodpiacon 41/A forintos, Rephun 2040 eurds magyar allampapirokat és POLGB 2036-os inflaciokdvetd lengyel
allamkdtvényt. Az Gj kibocsatasok piacan vettliink rmény dollaros és montenegroi eurds dllamkotvényt, valamint a Kaspi kazah illetéségi pénziigyi
véllalat uj dollaros kdtvényét.

A honap folyaman tartottuk az EURUSD long és USDTRY short poziciénkat, még az eurd nagyon jél teljesitett a dollarral szemben, a t6rok lirdban
volt egy nagyobb megingas a politikai bizonytalansag miatt.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I T
Arfolyam** HUF 1,615715

* A kiilonb6z6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara)

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok

Evesitett 10 év
hozamok*
Alap 9,43% 24,14% 7,36% 541%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap arfolyamdanak alakuldsa

Kockazati
mutatok

Sz6ras 14,40% 11,05% 16,50% 13,99%
Sharpe 075 137 o1 n.a 0,17
Max. -3,18% -9,68% -32,07% na 32,07%
Vvisszaeses

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto 6sszesitett kockazati kitettség”
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10%-ot meghaladé eszk6zok

118,47%

“Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
4rfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Az alap havi hozamanak alakulasa

Nincs

EvAH6 Y\M ) 4 7 e
Annual

2025 2,60% 215% -112%

2024 0,80% 115% 0,66% 0,18% 0,49% -130%
2023 8,34% 4,22% -0,48% 116% -0.25% 4,37%
2022 12,13% -3,38% -10,30% 7.97% 4,91% -6,00%
2021 -578% 5,55% 0,00% -0,08% -1,01% -6,21%
2020 -5,29% -4,00% 42,52% 0,73% -3,35% 1,85%
2019 -0,14% -0,42% -039% 0,24% -0,62% 0,52%

Eszkoz osszetétel

2,43% 2,74% 1,66% -0,42% 0,12% -0,37% 8,37%
4,57% 1,06% -0,06% 141% 129% 1.97% 30,92%
1,58% 328% -3,78% 3,05% 15.20% 1,96% 26,43%
-3,20% -9,41% 10,01% -8,10% -0,86% 6,02% -14,03%
-9,71% -3,83% 5,82% 2,30% -0,43% -3,83% 15,65%
-0,16% -0,37% -1,43% 2,24% 2,53% 2,95% 4,96%
Portfolio informaciok

1

Betétek 1.4%
Diszkont kincstarjegyek 0,0%
Allamkodtvények 49,6%
Jelzéloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 50,3%
Részvények 2,7%
Befektetési jegyek 0.8%
Egyéb -4,7%

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
EUR Long, MAGYAR ALLAMPAPIR

50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Nincs

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs
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Effective duration Deviza short/long pozicidok
T
HUF 135 eurd 9,70%
EUR 3,02 torok lira 4,76%
usb 127 Uj roman lej 0,68%
mexikoi pezd 0,43%
lengyel zlotyi 0,06%
forint -6,92%
amerikai dollar -8,71%

Negativ szadm short, pozitiv szam long poziciot jelent.

Forgalmazas
Vezetd forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazo Equilor Befektetési Zrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli hozamok nagysagara. A visszatekinté hozamok,
kockazati mutatdk, a nettd eszkozérték, az arfolyam és a portfolid Osszetétel szamitdsa a hodnap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindésil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjardl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazdsi helyein
taldlhaté kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabol és kezelési szabalyzatdbdl. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhet&ek. Honlapunk: otpalap.hu



