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OTP Sigma Származtatott Abszolút Hozamú Alap

Az alap bemutatása (A sorozat)

Az alap neve: OTP Sigma Származtatott
Abszolút Hozamú Alap

Fajtája,típusa: nyíltvégű, nyilvános, abszolút
hozamú

Alapkezelô neve: OTP Alapkezelő Zrt.

Az alap indulása: 2016.02.14.

ISIN HU0000716451

Bloomberg OTPSIGA HB Equity

Az alap kezelői

Tóth István
Szenior portfolió

menedzser

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktív befektetési politikával a kockázatmentes hozamot meghaladó megtérülést érjen el a minimálisan ajánlott befektetési
időtávon. Az Alapkezelő a kitűzött célok érdekében aktív befektetési politikát folytat, amely során fejlett, illetve feltörekvő piaci részvényekkel,
kötvényekkel, kamatlábakkal, devizákkal és ezek származtatott termékeivel, valamint árupiaci eszközökkel törekszik a kockázatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az Alapkezelő az alap vagyonát a lehetséges legszélesebb területen, globálisan fektetheti be. Az aktív
befektetési politikából adódóan az alap teljesítménye nem követi tartósan egy-egy piaci szegmens teljesítményét. Az Alapkezelő elsősorban a
fundamentális faktorok alapján, valamint kisebb mértékben a technikai tényezők alapján hozza meg a befektetési döntéseit. A hagyományos hosszú
pozíciókon kívül az Alapkezelő vállalhat rövid pozíciókat is, amely esetben az áresésből profitálhat. Az alap kifejezetten kockázatos, különösen a
származtatott ügyletek és a tőkeáttételes pozíciók felvételének lehetősége miatt, ezért nem megfelelő olyan befektetők számára, akik 3 éven belül
ki akarják venni az alapból a pénzüket.
2019. augusztus 1-től az alap kezelését új portfolió menedzser végzi új befektetési stratégia szerint.

Havi aktualitások

Makrokörnyezet:
Márciusban is folytatódtak a nagy paradigma váltások, míg az előző hónapokban az amerikai befektetések felsőbbrendűsége kezdett megdőlni,
márciusra ez a NATO, mint megbízható szövetségi rendszerbe vetett hit ledőlésével folytatódott. Világossá vált az EU számára, hogy az új amerikai
vezetésre sokkal kisebb mértékben támaszkodhat a jövőben a saját biztonságának garantálásban.Ez gyors lépésre késztette a németeket, hogy egy
történelmi léptékű fiskális élénkítő csomagot fogadjanak el az infrastruktúrájuk fejlesztésére és a védelmi képességeik növelésére. Mindez
nagyugrást hozott az eurós hozamokban, beárazva a nagyobb kibocsátási szükségletet a következő évekre. Eközben amerikából felemás gazdasági
adatok érkeztek, és egyre növekednek a recessziós félelemek, főleg annak jegyében, hogy Trump április elején újabb jelentős vámtarifa emelésre
készül. Mindez a dolláros hozamokra lefelé hatott, és a bizonytalanságok miatt a tengerentúli részvénypiacok is folytatták a lejtmenetüket.

Változások az alapban:
Egyedi részvénypozícióink továbbra is csak 3%-át teszik ki befektetéseinknek, és ebben nem volt változás, azonban a megnövekedett részvénypiaci
bizonytalanságok miatt taktikai jelleggel VIX long pozíciót vettünk fel, amely a piaci volatilitás megemelkedéséből profitál.
A hónap folyamán az emelkedő eurós és forintos hozamkörnyezetben tovább növeltük az alap duration kitettségét, amely a hónap végén már 6,5 év
körül volt. Vásároltunk másodpiacon 41/A forintos, Rephun 2040 eurós magyar állampapírokat és POLGB 2036-os inflációkövető lengyel
államkötvényt. Az új kibocsátások piacán vettünk örmény dolláros és montenegrói eurós államkötvényt, valamint a Kaspi kazah illetőségű pénzügyi
vállalat új dolláros kötvényét.
A hónap folyamán tartottuk az EURUSD long és USDTRY short pozíciónkat, még az euró nagyon jól teljesített a dollárral szemben, a török lírában
volt egy nagyobb megingás a politikai bizonytalanság miatt.

Az alap vagyona és árfolyama

Deviza Összeg

Nettó eszközérték* HUF 42 699 035 678

Árfolyam** HUF 1,615715

* A különböző befektetési jegy sorozatok nettó eszközértéke összesen.
** Egy jegyre jutó nettó eszközérték.
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Az alap kockázati besorolása:

Ajánlott befektetési időtáv: 5 év
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Visszatekintő teljesítmény (hó utolsó munkanapjára)

Évesített
hozamok*

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól

Alap 9,43% 24,14% 7,36% n.a 5,41%

*Nettó eszközértéken alapuló nettó hozamok, az 1 évnél hosszabb időtávokon évesített hozamok (a
kamatos kamatszámítás módszerével tört kitevővel, 365 napos éves bázison számolt adatok).

Az alapra vonatkozó releváns kockázati mutatók

Kockázati
mutatók

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól

Szórás 4,40% 11,05% 16,50% n.a 13,99%

Sharpe 0,75 1,37 0,11 n.a 0,17

Max.
visszaesés

-3,18% -9,68% -32,07% n.a -32,07%

Az alap árfolyamának alakulása

A grafikon az alap indulásától a tárgyhó utolsó munkanapjáig terjedő időszakot mutatja.

Az elmúlt naptári évek teljesítménye

Nettó összesített kockázati kitettség*

118,47%

*Kockázatvállalási mutató, amely figyelembe veszi a tőkeáttétel (pl. származtatott ügyletek) által
hordozott kockázatot is. A 100-nál magasabb érték tőkeáttétel alkalmazására utal, azaz az alap
árfolyama a piacit meghaladó mértékben is változhat.

10%-ot meghaladó eszközök

Nincs

Az alap havi hozamának alakulása

Év\Hó Y\M 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Éves

Annual

2025 2,60% 2,15% -1,12%

2024 0,80% 1,15% 0,66% 0,18% 0,49% -1,30% 2,43% 2,74% 1,66% -0,42% 0,12% -0,37% 8,37%

2023 8,34% 4,22% -0,48% 1,16% -0,25% 4,37% 4,57% 1,06% -0,06% 1,41% 1,29% 1,97% 30,92%

2022 12,13% -3,38% -10,30% 7,97% 4,91% -6,00% 1,58% 3,28% -3,78% 3,05% 15,20% 1,96% 26,43%

2021 -5,78% 5,55% 0,00% -0,08% -1,01% -6,21% -3,20% -9,41% 10,01% -8,10% -0,86% 6,02% -14,03%

2020 -5,29% -4,00% 42,52% 0,73% -3,35% 1,85% -9,71% -3,83% 5,82% 2,30% -0,43% -3,83% 15,65%

2019 -0,14% -0,42% -0,39% 0,24% -0,62% 0,52% -0,16% -0,37% -1,43% 2,24% 2,53% 2,95% 4,96%

Eszköz összetétel

Eszköz Arány

Betétek 1,4%

Diszkont kincstárjegyek 0,0%

Államkötvények 49,6%

Jelzáloglevelek 0,0%

Egyéb kötvények 50,3%

Részvények 2,7%

Befektetési jegyek 0,8%

Egyéb -4,7%

Portfolió információk

10%-nál nagyobb kitettségek a NEÉ-hez képest

EUR Long, MAGYAR ÁLLAMPAPÍR

50%-nál nagyobb kitettségek a NEÉ-hez képest

Nincs

100%-nál nagyobb kitettségek a NEÉ-hez képest

Nincs
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Effective duration

Devizanem Effective duration

HUF 1,35

EUR 3,02

USD 1,27

Deviza short/long pozíciók

Deviza Arány

euró 9,70%

török líra 4,76%

új román lej 0,68%

mexikói pezó 0,43%

lengyel zlotyi 0,06%

forint -6,92%

amerikai dollár -8,71%

Negatív szám short, pozitív szám long pozíciót jelent.

Forgalmazás

Vezető forgalmazó OTP Bank Nyrt.

Társforgalmazó Equilor Befektetési Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingközlemény. Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára. A visszatekintő hozamok,
kockázati mutatók, a nettó eszközérték, az árfolyam és a portfolió összetétel számítása a hónap utolsó munkanapjára történik. A múltbeli
hozamadatok forrása: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvány nem minősül ajánlattételnek, vagy befektetési
tanácsadásnak. Az alap befektetési politikájáról és a befektetés lehetséges kockázatairól részletesen tájékozódjon az alap forgalmazási helyein
található kiemelt információkat tartalmazó dokumentumából, hivatalos tájékoztatójából és kezelési szabályzatából. A befektetési alap forgalmazásával
(vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetőek. Honlapunk: otpalap.hu
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