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Befektetési politika

Az Alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval a kockdzatmentes hozamot meghaladé megtériilést érjen el a minimalisan ajanlott befektetési idétavon. Az
Alapkezelé a kit(izott célok érdekében aktiv befektetési politikat folytat, amely sordn fejlett, illetve feltorekvéd piaci részvényekkel, kotvényekkel, kamatlabakkal,
devizékkal és ezek szarmaztatott termékeivel, valamint arupiaci eszkézékkel térekszik a kockazatmentes befektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az Alapkezelé
az Alap vagyonat a lehetséges legszélesebb teriileten, globélisan fektetheti be. Az aktiv befektetési politikdbol adéddan az Alap teljesitménye nem kéveti tartésan
egy-egy piaci szegmens teljesitményét. Az Alapkezeld elsésorban a fundamentélis faktorok alapjan, valamint kisebb mértékben a technikai tényezék alapjan hozza
meg a befektetési dontéseit. A hagyomanyos hosszu pozicidékon kiviil az Alapkezelé vallalhat révid pozicidkat is, amely esetben az aresésbél profitalhat. Az Alap
kifejezetten kockazatos, kiilléndsen a szarmaztatott tigyletek és a tékeattételes poziciok felvételének lehetésége miatt, ezért nem megfeleld olyan befektet6k
szamara, akik 3 éven belul ki akarjak venni az Alapbodl a pénziiket.

2019. augusztus 1-t6l az alap kezelését aj portfoli6 menedzser végzi Uj befektetési stratégia szerint.

Havi aktualitasok

Felhivjuk a Tisztelt Beketeték és Erdeklédok figyelmét, hogy jelen tajékoztatés a készitésének napjan aktualis és elérhetd informaciokat tartalmazzal

Az alap teljesitménye pozitivan alakult februdrban is, j6l teljesitettek elsésorban a kétvény poziciok, és a forint gyengiilésére nyitott pozicidk, valamint fordulat
jelei kezdenek kialakulni a kinai részvényekben felvett kitettségeket illetéen is.

Februar folyaman a kedvezétlenebb, vartnal magasabb amerikai inflaciés adatok és a Fed déntés soran és utana is kommunikalt szigoribb monetaéris kondicidkat
indikalé nyilatkozatok arra késztették a piaci szerepléket, hogy Ujradrazzék a kamatcsékkentés kezdetét és mértékét illeté varakozasokat. Most mar juniusra
tolodott a kamatcsdkkentési ciklus kezdetének vart idépontja, és idénre 3-4 25 bazispontos kamatvagas van bearazva. Mindez felfelé tolta a hozamokat februar
folyaman, amely féképen a core hozamokat érintette, mig a vallalati kétvények, illetve a régiés allamkétvények hozamai kevésbé emelkedtek, igy a kamatfelarak
inkabb sziikultek a honap folyaman. Ez kedvezéen hatott a portfoliora, mert a fedezeti pozicioként tartott amerikai treasury futures poziciok nagyobb mértékben
kompenzaltak a hozamemelkedést. A honap masodik felében fokozatosan lezértuk a fedezeti poziciokat, névelve az alap duration kitettségét. A forint hozamokban
tartott kamatswap payer pozicié felét is lezartuk a hénap folyaman, amellyel igy tovabb nét az alap teljes kamatkitettsége.

Uj kétvény pozicioként noveltiik a mexikéi peso-s kitettséget, amely igy mar az 1 évet is eléri, emellett tobbet kozstt vasaroltunk az Gj roman eurds
kotvénykibocsatasbol, valamint a mexikai allami olajvéllalat mar kint lévé eurds kétvényébél is. Profitot realizaltunk az egyiptomi dollaros kétvényeken, amelyek
hatalmasat rally-ztak a honap vége felé, koszonhetSen egy dllamkézi megallapodasnak az Egyesiilt Arab Emiratusokkal uj befeketéseket illetGen.

A részvénykitettségeken beliil a honap elején még noveltiik a kinai részvényekben felvett poziciét, ahogy Gjabb mélypontra kertiltek. Lathatéan egyre égetébb
kérdéssé valt a partvezetés szamara, hogy megforditsak ezt a zuhand tendenciat, és szamos intézkedést be is vezettek a hénap folyaman, ami megalapozhat akar
egy tartoés fordulatot is. A honap masodik felében mar kezdtek jol teljesiteni a kinai részvények, és az év eleje 6ta elszenvedett veszteségek jelentds részét
ledolgoztak. Egyéni részvény poziciébdl a chilei SQM banyavallalat részvényei keriiltek be az alapba, mint teljesen Uj kitettség, a cég legjelentésebb bevételi
forrasa a litium kitermelés. Ezzel a poziciéval elsésorban a litium piacén kialakult, 2023 kézepe 6ta tarté negativ trend megforduldsabol igyeksziink profitalni. A
hénap masodik felében lezartuk az alapban tartott Nasdaq short poziciét, és helyette d&tmenetileg VIX futures long poziciét vettiink fel.

A deviza-kitettségeket illetéen a hénap végén 390-392 kozotti EURHUF szinteknél zartuk a meglévé long EUR pozicidt, és meg is forditottuk, igy az alap
devizakitettsége HUF long lett. Emellett megmaradt az USD, és kismértékben névekedett az MXN long kitettség. A forintot illetéen révidtavon optimistak vagyunk,
és 385 kornyékére varjuk vissza az eurd arfolyamot. A jegybanki déntés, hogy 100 bazispontot vagtak hangstlyozottan csak atmeneti gyorsitas volt, és az, hogy
félév végére 6-7% kozotti szintet tart realisnak az MNB, az inkdbb egy szigorubb, a piaci arazashoz képest, magasabb kamatpalyat indikal, amely a forint révidtava
erésédése mellett szol.

Visszatekinté teljesitmény (hé utolsé6 munkanapjara) Az alapra vonatkozé relevans kockazati mutatok
Evesitett 10 év Indulastol R 10 év Indulastol
hozamok® mutatok
Alap 18.22% 13.41% 121% 4.89% Széras 5.53% 15.87% 18.35% 14.81%
*Nettd eszkozértéken alapuld netté hozamok, az 1évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a iz 0z o e na Wik
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max. 1.80% 2227% 307% na 207%

visszaeseés

A kockazati mutatokrol bévebben olvashat honlapunk, az alap termékoldaléan a Hozam és kockazat
mentpontban.
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Az alap kockazati besorolasa: Kozepes

Nettd eszkozérték® HUF 21,403,118,991
Arfowam” N - n n n u
* Akulénbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkozértéke osszesen.
** Egy jegyre juto netto eszkozérték.
Ajanlott befektetési id6tav: 5 év
Az alap arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap indulasatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd id6szakot mutatja. -10%
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Az alap havi hozamanak alakulasa
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Ev\Ho Eves

2024 0.80% 115%

2023 8.34% 4.22% -0.48% 116% -0.25% 4.37%
2022 1213% -3.38% -10.30% 797% 4.91% -6.00%
2021 -5.78% 5.55% 0.00% -0.08% -1.01% -6.21%
2020 -5.29% -4.00% 42.52% 0.73% -3.35% 1.85%
2019 -0.14% -0.42% -0.39% 0.24% -0.62% 0.52%
2018 -0.44% -2.99% -0.42% -0.43% 1.31% -0.53%

4.57% 1.06% -0.06% 14% 129% 197% 30.92%
1.58% 3.28% -3.78% 3.05% 15.20% 1.96% 26.43%
-3.20% -9.41% 10.01% -8.10% -0.86% 6.02% -14.03%
-9.7% -3.83% 5.82% 2.30% -0.43% -3.83% 15.65%
-0.16% -0.37% -1.43% 2.24% 2.53% 2.95% 4.96%
-1.93% -1.72% 0.41% -2.50% -0.83% -2.45% -11.91%

Eszkoz osszetétel

Portfolié informaciok I.

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
EUR Short, HUF Long, USD Long

50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Nincs

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Betétek 1.8%
Diszkont kincstarjegyek 0.0%
Allamkotvények 28.6%
Jelzéloglevelek 0.0%
Egyéb kotvények 45.2%
Részvények 23.3%
Befektetési jegyek 1.7%
Egyéb -0.6%

Nincs
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10%-ot meghaladé eszkézok Netto osszesitett kockazati kitettség*

Nincs

149.27%

*Kockazatvallaldsi mutato, amely figyelembe veszi a tokeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockdzatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is véltozhat.

Devizas kotvények duration Deviza short/long poziciék
forint 12.43%
hong kongi dollar 10.13%
mexikoi pezd 5.57%
chilei peso 1.69%
uj roman lej 0.61%
dan korona 0.31%
amerikai dollar 0.07%
japan jen 0.00%
angol font -1.63%
eurd -29.18%

Negativ szam short, pozitiv szam long poziciét jelent.

Forgalmazas

Vezet6 forgalmazd OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazo Equilor
Befektetési jegyek HU0000716451
Bloomberg kod OTPSIGA HB Equity
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkézlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekinté hozamok, kockazati
mutatok, a netté eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjara térténik. A multbeli hozamadatok forrasa: Bloomberg
(benchmark), illetve OTP Alapkezeld (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a
és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi
helyeken megismerhet6ek. Honlapunk: otpalap.hu.



