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Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikédval a kockdzatmentes hozamot meghaladé megtériilést érjen el a minimalisan ajanlott befektetési
id6tavon. Az Alapkezel6 a kitlizott célok érdekében aktiv befektetési politikat folytat, amely soran fejlett, illetve feltorekvé piaci részvényekkel,
kotvényekkel, kamatlabakkal, devizakkal és ezek szdrmaztatott termékeivel, valamint d&rupiaci eszkozokkel torekszik a kockdzatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az Alapkezeld az alap vagyonat a lehetséges legszélesebb terlileten, globalisan fektetheti be. Az aktiv
befektetési politikdbdl adédoan az alap teljesitménye nem koveti tartésan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. Az Alapkezelé elsésorban a
fundamentalis faktorok alapjan, valamint kisebb mértékben a technikai tényezék alapjan hozza meg a befektetési dontéseit. A hagyomanyos hosszu
poziciokon kiviil az Alapkezel6 vallalhat rovid pozicidkat is, amely esetben az aresésbél profitdlhat. Az alap kifejezetten kockazatos, kiiléndsen a
szarmaztatott Ugyletek és a tékeattételes poziciok felvételének lehetésége miatt, ezért nem megfeleld olyan befekteték szamara, akik 3 éven beliil
ki akarjak venni az alapbol a pénziiket.

2019. augusztus 1-t6l az alap kezelését Uj portfolié menedzser végzi Uj befektetési stratégia szerint.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Megnyugodni latszott a hangulat méjus folyaman, a kdtvénypiacok stabilizélédtak, és a részvénypiacok is visszakapaszkodtak kordbbi csucsaik
kdzelébe. Sokat segitett a hangulaton, hogy Trump a Kinéra kivetett nagyon magas vamokat is szlineteltette egy dtmeneti periddusra juliusig. Mi
szkeptikusak maradtunk, hogy milyen megegyezések johetnek &ssze tarifa kérdésben a juliusi felfliggesztés lejartaig, és a nyar folyaman tovébbi
megemelkedett piaci volatilitdsra szamitunk. Az amerikai kotvénypiac kilatédsait sem tartjuk a legjobbnak, ha sikeril elfogadniuk azt a méretes
adocsdkkentési csomagot, amely tovabb rontja majd az USA fiskalis kilatasait, és bebetonozza a méretes hianypalyat.

Valtozasok az alapban:

Az amerikai piacon fenntartottuk S&P500 short pozicidnkat, azonban a VIX long pozicidk zérdsra keriltek, és azt a kitettséget is inkabb S&P500
shorton keresztll tartjuk. Egyedi részvényekben tovabbra sem nyitottunk Uj poziciét, azonban jol teljesitett a meglévé Waberers részvény
kitettséglink. Kotvénykitettséglinket illetéen tobb véltozas is volt, 6sszességében tovdbb csokkentettiik az alap duration kitettségét, elsésorban
HUF és CZK kamatcsere Ugyleteken keresztiil, amelyben a hozamok emelkedésére nyitottunk pozicidt. Részt vettiink emellett Uj papirok
kibocsatasaban, tobbek kozott vettiink kirgiz 5 éves dollar kétvényt, a Magyar Fejlesztési Bank 5 éves eurds kdtvényét, egy-egy bolgér és cseh
kozmiicég eurds kotvényét. Rendszeresen vettiink fel poziciét az EURUSD devizapdarban, amely tzleteket mind profittal zartuk, emellett néveltiik az
EURHUF long kitettséget az alapban, és Ujra visszafedeztiik a mexikoi peso kitettséget, miutan jelent6set er6s6dott a peso az elmult honapban.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

o
Nett6 eszkozérték” HUF 47048128 672 . ! ! n
Arfolyam** HUF 1,629640

*Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év



Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara)

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok

Evesitett
hozamok*
Alap 9,64% 19,43% 812% 541%

*Nettd eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap arfolyamanak alakuldsa

Kockazati 10
mutatok &

Széras 4,47% 9,37% 14,45% 13,89%
Sharpe 0,82 m 0,17 n.a 0,16
Max.

-2.52% -8,79% -29,97% n.a -32,07%

visszaesés

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd id6szakot mutatja.

Netto osszesitett kockazati kitettség”
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10%-ot meghaladd eszkdzok

178,28%

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték tékeattétel alkalmazéaséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Az alap havi hozamanak alakulasa

Nincs

2025 2,60% 2,15% -112% 0,53% 0,33%

2024 0,80% 115% 0,66% 0,18% 0,49% -130%
2023 8,34% 4,22% -0,48% 116% -0,25% 4,37%
2022 12,13% -3,38% -10,30% 7.97% 4,91% -6,00%
2021 -5,78% 5.55% 0,00% -0,08% -1.01% -6,21%
2020 -5,29% -4,00% 42,52% 0,73% -3,35% 1.85%
2019 -0,14% -0,42% -0,39% 0,24% -0,62% 0,52%

Eszko6z 6sszetétel

2,43% 2,74% 1.66% -0,42% 0,12% -0,37% 8,37%
4,57% 1,06% -0,06% 141% 1.29% 197% 30,92%
1,58% 3,28% -3,78% 3,05% 15,20% 1.96% 26,43%
-3,20% -9.41% 10,01% -8,10% -0,86% 6,02% -14,03%
-9.71% -3,83% 5.82% 2,30% -0,43% -3,83% 15,65%
-0,16% -0,37% -1.43% 2,24% 2,53% 2,95% 4,96%

Portfolio informaciok

1

Betétek 0,4%
Diszkont kincstarjegyek 0,0%
Allamkdtvények 49,1%
Jelzaloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 511%
Részvények 2,5%
Befektetési jegyek 0.7%
Egyéb -3,8%

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

EUR Long, HUF Short, USD Long, MAGYAR ALLAMPAPIR, EURO-BUND FUTURE SHORT, S&P500
INDEX SHORT, US T-NOTE 10YR FUTURE SHORT

50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Nincs
100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs
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Effective duration Deviza short/long pozicidok
— | ]
HUF 0,31 eurd 19,05%
EUR 2,16 amerikai dollar 17,01%
usb 0,19 t6rok lira 6,04%
uj roman lej 0,64%
lengyel zlotyi 0,13%
mexikoi pezd 0,06%
angol font 0,00%
cseh korona -0,01%
forint -42,91%

Negativ szam short, pozitiv szam long poziciét jelent.

Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazo Equilor Befektetési Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovSbeli hozamok nagysdgara. A visszatekinté hozamok,
kockdzati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolid Osszetétel szdmitdsa a hodnap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikdjardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozédjon az alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhet&ek. Honlapunk: otpalap.hu



