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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP Quality Szarmaztatott
Részvény Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap indulésa: 1997.08.28. Czakd Agnes Halas Zoltan Gajdacs Attila Szujo6 Tamés
Szenior portfolio Befektetésiigazgatd Portfolié menedzser Portfolié menedzser
Referenciaindex: 90% CETOP Index +10% RMAX menedzser
ISIN: HUO0000702907
Bloomberg: OTPQOEE HB Equity

Az alap altal elnyert szakmai dijak
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AZ EV LEGJOBB HAZAI OTP QUALITY ALAP
RESZVENYBEFEKTETO ALAPJA I HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap egy nagyrészt részvényekbdl, kotvényekbél és kincstarjegyekbél allo, aktivan kezelt értékpapircsomagba vald befektetést nyujt
befektetdinek. Az Alapban a részvények megcélzott ardnya dtlagosan 85%. Az Alapkezeld az Alap vagyonat dontéen Kozép-Kelet-Européban
(Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszdg, Romania) fekteti be, de a portfolidban szerepelnek egyéb fejlett és fejlédé piaci értékpapirok is. A
befektetési stratégia megvalositasa soran értékalapi megkozelitést alkalmazunk, a versenytarsakhoz és a sajat jovedelemtermeld potencialjdhoz
képest alularazott vallalatok papirjainak tulsulyozasara toreksziink. Az alap célja, hogy a hosszabb tévra, legaldbb 5 évre rendelkezésre allé
pénzeszkdzok szaméra rugalmas, barmikor hozzéférhetd, a hazai és a kozép-kelet eurdpai részvénypiacok teljesitményébédl részesedd befektetési
lehetdséget biztositson. Az alap részvényhanyada ennek megfeleléen magas.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Mérciusban folytatédott a rotdcié Amerika fel6l a kinai és eurdpai piacok irdnydba, amely a lengyel piaccal az élén a kdzép-kelet-eurdpai régidt is
erdsitette. Ehhez adddtak még hozza a potencidlis orosz-ukran tlizsziinet kérili hirek, valamint a hdnap soran bejelentett EU-s koltségvetési lazitasi
csomag, melyek dsszességében a régio felilteljesitését eredményezték a fejlett piacokhoz képest. Végiil a hdnap folyaman nem keriilt sor igazén
érdemi elérelépésre az orosz-ukran béke kapcsan és a Trump adminisztracio altal bevezetni kivant vdmok is hordoznak bizonytalansagot a régiora
tovabbi teljesitményére vonatkozoéan, de a vdmok negativ hatdsat a torténelmi léptékli német fiskalis csomag részben akar ellensulyozhatja is. Az
EU-s védelmi kiadasokkal parhuzamosan Tusk lengyel miniszterelndk a lengyel védelmi kiadasok novelését jelentette be, habar 4,7%-os GDP-hez
viszonyitott szintjével az mar most is a legnagyobbnak szamit a NATO-ban. Romanidban az alkotmanybirésag megerésitette a valasztasi iroda
doéntését, melynek értelmében eltiltottak a majusi elndkvalasztastol az addigi legnagyobb esélyesnek szamito, szélséjobb oldali Calin Georgescut. A
régiods piacok kozil 7,5% korali forintban mért teljesitményével a cseh piac mutatta a legnagyobb erét a pénziigyi szektor papirjainak és a CEZ-nek
kdszdnhetben, de a lengyel piac is tobb, mint 4%-kal tudott emelkedni, mig a magyar index most csak 1,7% koriili emelkedést tudhat maga mogott.

Valtozasok az alapban:

A honap elején noveltiik az alap lengyel kitettségét hataridés indexvételeken keresztiil és a Krka gydgyszergyartdban is vevék voltunk. A kedvezé
negyedéves jelentés utan jo beszalld pontot lattunk az OTP Bankban évé felilsulyunk tovédbbi novelésére. A honap masodik felében a
bedramldsokat nem lekereskedve elkezdtiik cs6kkenteni a részvénysulyt, majd az Erste és Richter pozicidk egy részén profitot is realizaltunk.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
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Nett6 eszkozérték” 103525196 637 . ! H n
Arfolyam** HUF 7,677532

*Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara)
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Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok

SRt 1év 3év 10év
hozamok

Alap 26,28% 18,61% 19,78% 10,26% 7,67%
Benchmark 24,53% 16,69% 17,79% 9,04% 7,66%
Kiilonbség 175% 191% 198% 1,23% 0,01%

“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

Kockaz’atl 5éy 10 év
mutatok

Sz6ras 12,78% 1357% 15,19% 14,21% 17,60%
Kovetési hiba 2,15% 275% 2,90% 2,94% 7,50%
Informacios 0,81 0,69 0,68 0,42 0,00
hényados

Béta 1,0234 0,9731 0,9824 0,9494 0,9091
Alfa 1,31% 212% 220% 1,53% 0,08%
bE -6,16% 17,78% -25,27% -32,57% -60,09%
Visszaeses

Az elmilt naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto Osszesitett kockazati kitettség*
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10%-ot meghalado eszkozok

104,64%

*Kockézatvallaldsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

ERSTE BANK STAMM
OTP TORZS (100)

Deviza 6sszetétel

1

Betétek 1.4%
Diszkont kincstarjegyek 1,0%
Allamkstvények 5,5%
Jelzaloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 0,5%
Részvények 87,0%
Befektetési jegyek 3,0%
Egyéb 16%

T

lengyel zlotyi 35.38%
forint 27,95%
eurd 21,18%
cseh korona 8,86%
Uj roman lej 572%
amerikai dollar 0,91%
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Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel

]
Lengyelorszéag 34,65% pénziigy 49,80%
Magyarorszag 25,00% energia 11,81%
Ausztria 12,33% egészségligy 7.37%
Csehorszag 8,86% koézm 571%
Romania 572% diszkrecionalis fogyasztési cikk 4,51%
Franciaorszég 549% alapvet6 fogyasztasi cikk 3,66%
Szlovénia 3,33% készpénz 2,83%
készpénz 2,83% kommunikacié 2,45%
Horvétorszag 0,67% nyersanyag 176%
egyéb 112% egyéb 10,12%

TOP 5 eszkoz
OTP Bank
ERSTE Bank
PKO Bank
PzU
PKN Orlen

Forgalmazas
Vezetd forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazék Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit

Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekinté hozamok,
kockdzati mutatdk, a nettdé eszkozérték, az arfolyam és a portfolid Osszetétel szamitdsa a hodnap utolsd munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazdsi helyein
talalhaté kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhet&ek. Honlapunk: otpalap.hu



