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RESZVENYBEFEKTETG ALAPJA I HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap egy nagyrészt részvényekbdl, kotvényekbél és kincstarjegyekbél allo, aktivan kezelt értékpapircsomagba valé befektetést nyujt
befektetinek. Az Alapban a részvények megcélzott ardnya dtlagosan 85%. Az Alapkezeld az Alap vagyonat dontéen Kozép-Kelet-Eurépéban
(Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszdg, Romania) fekteti be, de a portfolidban szerepelnek egyéb fejlett és fejl6dé piaci értékpapirok is. A
befektetési stratégia megvalodsitasa soran értékalapi megkozelitést alkalmazunk, a versenytdrsakhoz és a sajat jovedelemtermelé potencialjdhoz
képest aluldrazott vallalatok papirjainak tulsulyozasara toreksziink. Az alap célja, hogy a hosszabb tavra, legaldbb 5 évre rendelkezésre allé
pénzeszkdzok szaméra rugalmas, barmikor hozzéférhetd, a hazai és a kozép-kelet eurdpai részvénypiacok teljesitményébél részesedé befektetési
lehetéséget biztositson. Az alap részvényhanyada ennek megfeleléen magas.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az aprilisi vdmhaborus korrekcio utdni megnyugvéas majusban is folytatédott, melyhez nagyban hozzajarult, hogy az Egyesiilt Allamok és Kina
ideiglenesen (90 napra) csokkentette a kolcsonds vamokat. A piacok tobbsége Uj cstcsokra tudott emelkedni, bar az amerikai elnék Ujabb Gtlete,
mely szerint 50%-0s vamot javasolt az Europai Unidbol szédrmazd termékekre (majd még azon a hétvégén el is halasztotta azt), Ujabb hirtelen
korrekciét okozott a piacokon. Osszességében a mérséklédé inflacié és kedvezd gazdaségi-politikai fejlemények hatasara majus folyaman a régios
piacok emelkedni tudtak. Lengyelorszagban a WIG20 index csak mérsékelten, sajat devizaban nézve 1,24%-kal kerult feljebb (forintban 1,8%-kal),
ugyanis a roman vélasztasok meglepetéssel zaruld elsé forduldja utan a kozelgdé lengyel elndkvélasztds kapcsan is megjelent némi negativ
szentiment. A magyar BUX index Uj csucsot dontdtt majus kozepén, melyben az emelkedést a kis papirok és a Magyar Telekom vezették. A hénap
legjobban teljesité piaca a pragai volt, amely elsésorban az Erste Bank lengyel felvasarldsi hire kapcsan tudott emelkedni. Romanidban a centrista,
EU-parti, bukaresti polgdrmester, Nicusor Dan gy&zelme véget vetett a honapok 6ta tartd politikai bizonytalansdgnak, melyet a részvénypiac 7%
koruli sajat devizaban mért (forintban 4,14%) emelkedéssel reagalt le. Roménidban a jegybank valtozatlanul, 6,50%-on hagyta irdnyadd kamatat,
hivatkozva az energiapiaci liberalizdcié miatti inflaciés nyomdsra. Az MNB szintén 6,50%-on tartotta az alapkamatot az inflacids kockdzatok miatt,
mig a lengyel jegybank 2023 6ta el6szor cskkentett kamatot (50 bazisponttal 5,25%-ra) a lassulé inflacié okan.

Valtozasok az alapban:

A hénap soran a lengyel felvasarlasi hir utani emelkedésben profitot realizaltunk az Erste Bankban lévé felulsulyunk egy részén. A negyedéves
jelentés kornyékén hozammeg6rzési céllal visszavagtuk az OTP felulsulyunkat is. A vdmhaborus pozitiv fejlemények kapcsan néveltiik az alap fejlett
piaci és lengyel kitettségét egyarant (utédbbinal indexvétellel, valamint a kiskereskedelmi és e-commerce szektorbeli vaséarlasokkal), de a hénap
utolso hétvégéjén tartott lengyel elndkvélasztds el6tt az ellenzéki jelolt gyézelmétél tartva inkabb visszacsdkkentettiik a lengyel feliilsulyt. A KGHM
rézbanydban a magasabb beruhdzasi miatt noveltiik az alulsulyunkat.
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Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 106783 808 644

Arfolyam™* HUF 8156591

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

n

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

EveS|tett* 1év 3év 5év 10 év
hozamok

Kockaz’atl 1év 3év 5év 10 év
mutatok

Alap 29,57% 2292% 19,32% 10,25% 7,85% Szérés 15,50% 13,98% 15.27% 14,47% 17,65%
Benchmark 28,13% 21,20% 16,83% 8.92% 7,81% Kévetési hiba 2,63% 2,80% 2,91% 2,94% 752%
Kilonbség 1,44% 173% 2,49% 1.32% 0,05% Informéci(’)s 055 0,62 085 045 0,01
héanyados
“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a |
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 1,0065 09734 09819 0.9522 09098
Alfa 129% 2,05% 2,69% 1.61% 0,14%
Max. -10,59% -14,07% 2527% 32,57% -60,09%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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Netto Osszesitett kockazati kitettség*

10%-ot meghalado eszk6zok

108,11%

*Kockézatvallalasi mutatod, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal

hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz osszetétel

Nincs

Deviza 6sszetétel

1

Betétek 0,5%
Diszkont kincstarjegyek 0,0%
Allamkodtvények 10.2%
Jelzaloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 0,5%
Részvények 88,4%
Befektetési jegyek 12%
Egyéb -0,8%

lengyel zlotyi
euré

forint

cseh korona

Uj roman lej
amerikai dollar
kanadai dollar

hong kongi dollar

37,32%
28,80%
17,67%
8,60%
572%
1,83%
0,03%

0,01%
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Lengyelorszéag 37,05% pénziigy 46,49%
Magyarorszag 20,36% energia 12,70%
Ausztria 11,93% egészségligy 6,85%
Franciaorszag 10,16% koézm 5.69%
Csehorszag 8,60% alapvet6 fogyasztasi cikk 4,91%
Roménia 5,66% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 4,76%
Szlovénia 3.48% kommunikacié 4,04%
USA 1,54% ipar 1,86%
Horvétorszag 0,63% nyersanyag 127%
egyéb 0,58% egyéb 1.43%
TOP 5 eszkoz
ERSTE Bank
OTP Bank
PKO Bank
PKN Orlen
PZU
Forgalmazas
Vezetd forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazék Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit

Jogi nyilatkozat

Bank Hungary Zrt.

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekinté hozamok,

kockdzati mutatdk, a nettdé eszkozérték, az arfolyam és a portfolid Osszetétel szamitdsa a hodnap utolsd munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazdsi helyein
talalhaté kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhet&ek. Honlapunk: otpalap.hu



