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Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, t6zsdén kereskedett befektetési jegyekbél és befektetési alapokbdl és egyedi részvényekbdl
Osszedllitott portfolidval lehetéséget teremtsen befektetdinek, hogy részesedjenek a feltorekvé orszagok részvénypiacainak hozamabél. Az alap
befektetései f6ként az aldbbiakbol keriilnek ki: feltérekvd piaci alapok, egyedi részvények, indexkdvetd szarmaztatott eszkézok, ETF-ek, kotvények.
Az alap a portfolioban taldlhatd részvényeknek koszénhetden jelentds kockazattal bir, ezért a hosszu tavu szemlélettel rendelkezé befektetéknek
ajanljuk. Az alap 2011. el6tt eltérd, kiilsé tandcsaddra épitd befektetési stratégiaval miikodott.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Marciusban nehéz idészakot tudtak maguk mdégott a globalis részvénypiacok. Az amerikai ,vamfenyegetések” a honap végének kozeledtével egyre
inkabb realitassa valtak és az ezzel parhuzamos kiadascsdkkentési program és bizonytalan gazdasagi kornyezet egyre inkabb az amerikai gazdasag
lassuldsat vetitette elére. Ez a hosszi amerikai hozamok szinten maradésa mellett az amerikai részvénypiacok folytatédd korrekciéjat hozta
magaval. Eurépaban ugyanakkor az Uj német kormany vezetésével egy jelentds fiskalis élénkité program mellett dontottek, amely a hosszu eurdpai
hozamokat emelte, és néhany kivételezett terllet (védelmi szektor, bankszektor) kivételével szintén visszaesést eredményezett. A fejlédé piacok
viszonylag stabilak tudtak maradni, sajat devizdban sok esetben emelkedtek is, azonban a forint er6sddése jelentésen csokkentette a hazai
fizet6eszkdzben szédmitott hozamukat. A fejl6dd piaci eszkdzosztalyt reprezentdldé MSCI Emerging Market Index dolldrban szamitva 0,63%-kal
emelkedett, de forintban ez -3,04%-0s visszaesést jelentett. A legjobban az indiai (+5,22%), a dél-afrikai (+3,6%) és a brazil (+1,97%) piacok teljesitettek,
mig az amerikai big-tech kapcsolt tajvani (-14,98%), és az ellenzéki vezér isztambuli fépolgédrmester vélhetéen politikai indittatasu letartoztatasat
kovetéen a torok (-10,07%) piac jelentésen veszitett az értékébdl. A legnagyobb sulyd kinai piac (-2,11%) a korabbi honapok emelkedése utan a
pihendt tartott, két nagy cég (BYD, Xiaomi) is részvénykibocsatdssal hasznélta ki a kedvezébb arazasi szinteket, ezzel jelentds kinélatot zuditva a
piacra.

Valtozasok az alapban:

A honap sordn az alap arfolyama visszaesést mutatott. Az alacsonyabb tajvani kitettség segitette teljesitményt, de ugyanakkor a térok piaci
felulsuly negativan hatott. Az idészak sorédn ndveltiik a kinai JD.com cég sulyat, ugy gondoljuk, hogy a szektortarsakhoz képest az eddigi rallyban
kissé lemaradd, de sokkal kedvezdbb értékeltségli cég a kinai belsé piac élénkilésének az egyik f6 haszonélvezéje lehet majd. Az &prilist az alap
95%-0s, neutralis poziciéval kezdi.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
I RN R
Arfolyam** HUF 2,219500

*Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték.

Ajanlott befektetési idétav: 5 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
Bl 1év Gy 10év Indulastsl** Reckeazar B Indulastsl**
hozamok mutatok
Alap 716% 714% 9.57% 547% 5,45% Széras 13,40% 15,01% 16,51% 17,35% 17,02%
Benchmark 9,42% 5.52% 10,50% 6,59% 6,28% Kovetési hiba 6,74% 6,64% 794% 7.02% 6,98%
Kilonbség -2,25% 1,63% -0,93% -1M% -0,82% Informéciés 0,33 025 on na. on
hényados
“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 08482 08831 09380 HED 09884
“Stratégiavaltds ota. Alfa 175% 122% -0,62% 110% -0,79%
Max. -8,61% -14,72% -31,64% na. -59,92%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmilt naptari évek teljesitménye
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A grafikon a stratégiavaltastol (2011.01.03) a targyhé utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
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Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladd eszkdzok

124,95% Nincs

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel

]
alap/ETF 45,33% pénziigy 10,18%
Magyarorszag 8,48% diszkrecionalis fogyasztési cikk 10,01%
USA 6,51% készpénz 4,85%
készpénz 4,85% ipar 371%
Torokorszag 397% informaciétechnolégia 153%
Kina 3,93% energia 115%
Roménia 3,39% ingatlan 1%
Kazahsztén 2,93% kommunikacio 0,91%
Brazilia 2,73% alapvet6 fogyasztasi cikk 0.77%
egyéb 17,88% egyéb 65,78%
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Deviza 6sszetétel

I

amerikai dollar 18,35%

hong kongi dollar 15,61%

euré 12,36%

indiai rupia 9,26%

Uj tajvani dollar 5,96%

koreai won 4,56%

kinaiyuan 4,55%

brazil real 4,39%

torok lira 4,20%

egyéb 20,75%

Forgalmazas

Vezeté forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Térsforgalmazek Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH Befektetési Zrt, SPB

Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli hozamok nagysagara. A visszatekint6 hozamok,
kockdzati mutatok, a nettdé eszkozérték, az arfolyam és a portfolid Osszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazdsi helyein
talalhaté kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhet&ek. Honlapunk: otpalap.hu



