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ASOROZAT

PIACI RESZVENY ALAPJA L HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, t6zsdén kereskedett befektetési jegyekbél és befektetési alapokbdl és egyedi részvényekbdl
Osszedllitott portfolidval lehetéséget teremtsen befektetdinek, hogy részesedjenek a feltorekvé orszagok részvénypiacainak hozamabél. Az alap
befektetései f6ként az aldbbiakbol keriilnek ki: feltérekvd piaci alapok, egyedi részvények, indexkdvetd szarmaztatott eszkézok, ETF-ek, kotvények.
Az alap a portfolioban taldlhatd részvényeknek koszénhetden jelentds kockazattal bir, ezért a hosszu tavu szemlélettel rendelkezé befektetéknek
ajanljuk. Az alap 2011. el6tt eltérd, kiilsé tandcsaddra épitd befektetési stratégiaval miikodott.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Majusban folytatddott az aprilis masodik felében elkezd6dott piaci megnyugvés. A vdmhaboruban egyelére tovabbra is ,tirelmi idé" volt, és a
gyorsjelentési szezon egyelére még nem mutatott jelent6sebb romlast a vallalatok eredményét tekintve. A kedvezd hangulatban a globalis és a
fejlédé piacok is emelkedni tudtak, az eszkdzosztélyt reprezentald MSCl Emerging Market Index dollarban szémitva 4,27%-ot, mig forintban hasonlé
nagysagrendben, 4,57%-ot emelkedett. A fejléd6é piacok kozil a legjobban a tajvani index teljesitett (+13,02%), nem kis részben a helyi deviza
felértékelddésének és a technoldgiai szektor erejének készénhetben. Szintén erds volt a dél-koreai (+7,6%) és az indonéz (+8,73%) borze, mig a
legrosszabbul teljesité torok (-0,27%) és brazil (+0,12%) t6zsdék is stagnalni tudtak.

Valtozasok az alapban:

A hoénap soran az alap noévelni tudta az arfolyaméat. Az egyes egyedi régios részvénypozicidk segitették a teljesitményt. de ugyanakkor a tajvani
alulsuly és a torok piaci felilsuly negativan hatott. Az idészak sordn enyhén noéveltik az alap részvénykitettségét, igy a juniust 95,3%-os
részvénysullyal kezdte.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I =
Netto eszkozérték* 14945 043199 . ! H n
Arfolyam** HUF 2,224617

*Akulonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
SRt 1év 3év 10év Induldstel** Reckeazar 5év Induldstel**
hozamok mutatok
Alap 6,23% 6,67% 7.28% 5,06% 540% Széras 15,72% 15,16% 16,40% 17.47% 17,09%
Benchmark 11,99% 4,44% 9,73% 6,29% 6,31% Kovetési hiba 8,19% 7.03% 8,08% 717% 7,07%
Kilonbség -5,76% 2,23% -2,45% -122% -0,91% Informéciés 070 032 0,30 017 013
hényados
“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 08238 08649 09102 09922 09822
“'Stratégiavaltds 6ta. Alfa -4,70% 1,60% 2,09% 1,20% -0,86%
WEES -16,40% -16,40% -31,64% -37,70% -59,92%
Visszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmilt naptari évek teljesitménye
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A grafikon a stratégiavaltastol (2011.01.03) a targyhé utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
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Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladd eszkdzok

123,15% Nincs

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel

]
alap/ETF 46,75% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 9,66%
Magyarorszag 832% pénziigy 9,46%
USA 6,34% készpénz 4,49%
készpénz 4,49% ipar 3,89%
Torokorszag 3,58% informaciétechnolégia 1,60%
Kina 3,37% ingatlan 126%
Roménia 3,29% energia 110%
Brazilia 277% kommunikacio 0.92%
Kazahsztén 2,52% alapvet6 fogyasztasi cikk 0,80%
egyéb 18,56% egyéb 66,81%
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Deviza 6sszetétel

1

amerikai dollar 17,46%

hong kongi dollar 14,56%

euré 13,67%

indiai rupia 9,33%

Uj tajvani dollar 6,59%

kinai yuan 5,05%

koreai won 4,57%

brazil real 4,81%

torok lira 3,80%

egyéb 20,56%
Forgalmazas

Vezeté forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Térsforgalmazek Concord(? AErtékpa;A)ir Z‘rt., Erste Befektetési ;rt.z MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Zrt., SPB

Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli hozamok nagysagara. A visszatekint6 hozamok,
kockdzati mutatok, a nettdé eszkozérték, az arfolyam és a portfolid Osszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazdsi helyein
talalhaté kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhet&ek. Honlapunk: otpalap.hu



