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Az alap bemutatása (A sorozat)

Az alap neve: OTP Paletta Származtatott
Vegyes Értékpapíralap

Fajtája,típusa: nyíltvégű, nyilvános, vegyes

Alapkezelô neve: OTP Alapkezelő Zrt.

Az alap indulása: 1997.11.17.

Referenciaindex: 15% CETOP + 12,5% MSCI EMU ND +
12,5% MSCI EM ND + 5% MSCI
World ND + 55% hozamkorlát (6%)
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Befektetési politika

Az alap nagyrészt részvényekből, kötvényekből, kincstárjegyekből valamint egyéb befektetési eszközökből álló, aktívan kezelt vegyes
értékpapíralap. Az alapban a részvények megcélzott átlagos aránya 45%, ami azonban az aktuális piaci környezettől függően ingadozhat, hosszabb
távon eltérhet. Az alap további 55%-a abszolút hozam szemléletben kezelt portfoliórész. Az alap portfoliója jelentős súllyal feltörekvő európai, de
szintén számottevő mértékben más feltörekvő és fejlett részvénypiacokon kerül befektetésre. A befektetések elsősorban fundamentális elemzések
alapján kerülnek kiválasztásra. Az alap devizakitettségét is aktívan kezeljük.

Havi aktualitások

Makrokörnyezet:
Egy évre is elegendő hírfolyamot és piaci csapkodást élhettek át a nemzetközi befektetők március során. A már-már követhetetlenség határát súroló
Trump-i vámbejelentések eredőjeként az autógyártók- és beszállítók voltak a leginkább megütött szektor, de általánosságban Kanada mellett az EU
is a célkeresztbe került. A februári választás eredményeként új esélyt kapott Németország, hogy kiverekedje magát az elmúlt évek tespedtségéből, a
költségvetési hiány és államadósságszint lehetővé teszi a hadipari és infrastruktúra-beruházási csomag véghezvitelét, melyet adócsökkentések
egészíthetnek ki. A magasabb értékeltségen forgó, a befektetők portfoliójában túlhízott USA piacról így folytatódott a rotáció a javuló növekedési
pálya, erősödő euró, támogatóbb jegybanki környezet irányába. Ukrajna sorsa továbbra is kérdéses, Trump egy 30 napos majdnem-fegyverszünet
javaslatot tudott letenni az asztalra, valamint egy EU és Ukrajna számára kedvezőtlen ajánlatot az eddigi és további támogatásokért cserébe. A
hazai és európai kötvényhozamok a lazább fiskális politika farvizén emelkedtek, míg az USA-ban nem változtak érdemben. Törökországban
korrupciós váddal letartóztatták a vezető ellenzéki politikust, amire a piac hevesen reagált, a pénzügyminiszter és a jegybankelnök azonban
megtette a szükséges lépéseket a befekteti bizalom helyreállításához.

Változások az alapban:
A hónap során növeltük pozíciónkat a kedvenc régiós növekedési kitettségünk, a csomagautomata-üzemeltető Inpost-ban, miután erős negyedévet
zártak, ám a fő megrendelőjük, az Allegro ismét nyomást próbált helyezni a cégre a versenyhelyzet növelésével. Csökkentettük az Allegro súlyát,
amely a kínai verseny mellett egy gyengébb negyedéves előrejelzést is közzétett, a magas magántőkealap tulajdonosi kör részesedés-csökkentése,
pedig nyomást helyezhet az árfolyamra a következő időszakban. A lengyel Orlen-en is profitot realizáltunk, a hozam-kockázatot kiegyenlítettebbé
vált. A német hozamemelkedés negatívan hatott az egyébként kedvező kereslet-kínálati helyzettel, javuló növekedéssel, alacsony üresedési rátával
operáló német lakóingatlan-részvényekre, ezért növeltük a Vonovia és LEG súlyát. Eladtuk azonban a francia plázaportfolióval rendelkező Mercialys
kitettségünket, ami a hozamemelkedés ellenére is jól állta a sarat ás emelkedni tudott. Vevők voltunk a Renault-ban, amely európai fókuszával
védett az amerikai vámok és a kínai belső piaci kereslettől is, valamint a tavalyi év autóipari gyöngyszeme tudott lenni azzal, hogy hozta a kitűzött
menedzsment terveket, mindehhez magas készpénzállomány és kedvező értékeltség társul. Autóipari kitettségünket a csapkodó vámhírek
árnyékában aktívan menedzseltük, vevők voltunk a francia Forviában, majd profitot is realizáltunk. A török piaci turbulencia fényében helyesnek
láttuk visszavágni az elmúlt év egyik legjobb hozam-hozzájárulását adó török államkötvényünket, csökkentettük továbbá a vállalati IT-szoftver
megoldásokat nyújtó LOGO súlyát, amely jól ellenállt az általános lejtmenetet, vásároltunk ugyanakkor a túladottnak ítélt Sabanci holding
részvényéből.

Az alap vagyona és árfolyama

Deviza Összeg

Nettó eszközérték* HUF 42 977 431 718

Árfolyam** HUF 7,425388

* A különböző befektetési jegy sorozatok nettó eszközértéke összesen.
** Egy jegyre jutó nettó eszközérték.
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Az alap kockázati besorolása:

Ajánlott befektetési időtáv: 3 év
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Visszatekintő teljesítmény (hó utolsó munkanapjára)

Évesített
hozamok*

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól**

Alap 5,40% 14,50% 11,90% 6,17% 6,58%

Benchmark 9,49% 11,27% 4,11% 1,99% 2,62%

Különbség -4,09% 3,22% 7,79% 4,18% 3,97%

*Nettó eszközértéken alapuló nettó hozamok, az 1 évnél hosszabb időtávokon évesített hozamok (a
kamatos kamatszámítás módszerével tört kitevővel, 365 napos éves bázison számolt adatok).
**A stratégiaváltás (2011.12.30.) óta.

Az alapra vonatkozó releváns kockázati mutatók

Kockázati
mutatók

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól**

Szórás 6,57% 8,35% 11,56% 10,88% 10,21%

Követési hiba 3,03% 3,93% 7,17% 6,21% 5,78%

Információs
hányados

-1,35 0,82 1,09 0,67 0,69

Béta 1,0900 1,1661 0,9684 1,1457 1,1468

Alfa -4,40% 2,84% 7,74% 4,32% 4,07%

Max.
visszaesés

-4,27% -5,68% -23,09% -28,95% -28,95%

Az alap és a benchmark árfolyamának alakulása

A grafikon a stratégiaváltástól (2011.12.30.) a tárgyhó utolsó munkanapjáig terjedő időszakot mutatja.

Az elmúlt naptári évek teljesítménye

Nettó összesített kockázati kitettség*

103,59%

*Kockázatvállalási mutató, amely figyelembe veszi a tőkeáttétel (pl. származtatott ügyletek) által
hordozott kockázatot is. A 100-nál magasabb érték tőkeáttétel alkalmazására utal, azaz az alap
árfolyama a piacit meghaladó mértékben is változhat.

10%-ot meghaladó eszközök

Nincs

Eszköz összetétel

Eszköz Arány

Betétek 23,2%

Diszkont kincstárjegyek 11,4%

Államkötvények 11,6%

Jelzáloglevelek 0,0%

Egyéb kötvények 6,5%

Részvények 38,3%

Befektetési jegyek 8,7%

Egyéb 0,3%

Az alap portfoliójának összetétele

10%-nál nagyobb kitettségek a NEÉ-hez képest

EUR Long *, HUF Short *, USD Long *, OTP Bank lekötött betét, Erste Bank Hungary Zrt. lekötött
betét

50%-nál nagyobb kitettségek a NEÉ-hez képest

Nincs

100%-nál nagyobb kitettségek a NEÉ-hez képest

Nincs
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Ország összetétel

Ország Arány

készpénz 24,30%

Magyarország 19,09%

Franciaország 9,56%

alap/ETF 5,27%

Törökország 4,24%

Kazahsztán 4,12%

Lengyelország 6,41%

Románia 4,10%

Ausztria 3,98%

egyéb 18,93%

Iparági összetétel

Iparág Arány

készpénz 24,30%

pénzügy 22,66%

diszkrecionális fogyasztási cikk 11,91%

ipar 5,12%

energia 4,69%

információtechnológia 3,82%

ingatlan 2,34%

kommunikáció 0,72%

nyersanyag 0,48%

egyéb 23,96%

Deviza összetétel

Deviza Arány

forint 53,64%

euró 17,57%

amerikai dollár 5,96%

lengyel zlotyi 5,41%

török líra 4,27%

kazah tenge 4,12%

hong kongi dollár 3,24%

dél-afrikai rand 1,07%

új román lej 0,76%

egyéb 3,95%

Forgalmazás

Vezető forgalmazó OTP Bank Nyrt.

Társforgalmazók Concorde Értékpapír Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., MHB Bank Nyrt., MBH
Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingközlemény. Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára. A visszatekintő hozamok,
kockázati mutatók, a nettó eszközérték, az árfolyam és a portfolió összetétel számítása a hónap utolsó munkanapjára történik. A múltbeli
hozamadatok forrása: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvány nem minősül ajánlattételnek, vagy befektetési
tanácsadásnak. Az alap befektetési politikájáról és a befektetés lehetséges kockázatairól részletesen tájékozódjon az alap forgalmazási helyein
található kiemelt információkat tartalmazó dokumentumából, hivatalos tájékoztatójából és kezelési szabályzatából. A befektetési alap forgalmazásával
(vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetőek. Honlapunk: otpalap.hu
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