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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i

Az alap neve: OTP Paletta Szérmaztatott

Vegyes Ertékpapiralap ? d
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, vegyes
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap indulésa: 1997.11.17. Boér Levente Lokietek Eszter Kovacs-Kvotidian Csati Oliver

Befektetési igazgatd Szenior portfolio Maté Portfoli6 menedzser

Referenciaindex: 15% CETOP +12,5% MSCI EMU ND + menedzser Portfolié menedzser

12,5% MSCI EM ND + 5% MSCI B\ i
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World ND +55% hozamkorlat (6%) é’;‘i“é:&vz".!o:,?o:’ow‘;gmast
ISIN HUO0000702881
Bloomberg OTPPAOE HB Equity

Befektetési politika

Az alap nagyrészt részvényekbdl, kotvényekbdl, kincstarjegyekbdl valamint egyéb befektetési eszkozokbél alld, aktivan kezelt vegyes
értékpapiralap. Az alapban a részvények megcélzott atlagos aranya 45%, ami azonban az aktudlis piaci kornyezettél fliggéen ingadozhat, hosszabb
tavon eltérhet. Az alap tovabbi 55%-a abszolut hozam szemléletben kezelt portfolidrész. Az alap portfolidja jelentds sullyal feltérekvé eurdpai, de
szintén szdmottevé mértékben mas feltorekvé és fejlett részvénypiacokon keriil befektetésre. A befektetések elsésorban fundamentalis elemzések
alapjan kerllnek kivélasztasra. Az alap devizakitettségét is aktivan kezeljik.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Egy évre is elegendd hirfolyamot és piaci csapkodast élhettek at a nemzetkozi befekteték mércius sordn. A mar-mar kévethetetlenség hatarat surold
Trump-i vdmbejelentések ereddjeként az autdgyartok- és beszéllitok voltak a leginkdbb megiitott szektor, de altaldnossdgban Kanada mellett az EU
is a célkeresztbe kerilt. A februdri valasztas eredményeként Uj esélyt kapott Németorszag, hogy kiverekedje magét az elmult évek tespedtségébdl, a
koltségvetési hidny és dllamaddssdgszint lehetévé teszi a hadipari és infrastruktira-beruhdzasi csomag véghezvitelét, melyet addcsokkentések
egészithetnek ki. A magasabb értékeltségen forgod, a befekteték portfolidjdban tulhizott USA piacrél igy folytatddott a rotacié a javuld ndvekedési
palya, er6s6dé eurd, tdmogatdbb jegybanki kdrnyezet irdnydba. Ukrajna sorsa tovébbra is kérdéses, Trump egy 30 napos majdnem-fegyversziinet
javaslatot tudott letenni az asztalra, valamint egy EU és Ukrajna szamara kedvezétlen ajanlatot az eddigi és tovabbi tamogatasokért cserébe. A
hazai és eurdpai kotvényhozamok a lazdbb fiskalis politika farvizén emelkedtek, mig az USA-ban nem valtoztak érdemben. Torokorszégban
korrupcios vaddal letartoztattak a vezetd ellenzéki politikust, amire a piac hevesen reagalt, a pénziigyminiszter és a jegybankelndk azonban
megtette a sziikséges lépéseket a befekteti bizalom helyreéllitdsahoz.

Valtozasok az alapban:

A hdnap sordn noveltiik pozicionkat a kedvenc régios novekedési kitettségiink, a csomagautomata-lizemeltetd Inpost-ban, miutan erés negyedévet
zartak, dm a fé6 megrendeldjiik, az Allegro ismét nyomast probalt helyezni a cégre a versenyhelyzet novelésével. Csokkentettiik az Allegro sulyat,
amely a kinai verseny mellett egy gyengébb negyedéves elérejelzést is kozzétett, a magas magantdkealap tulajdonosi kér részesedés-csdkkentése,
pedig nyomast helyezhet az arfolyamra a kovetkezd idészakban. A lengyel Orlen-en is profitot realizéltunk, a hozam-kockazatot kiegyenlitettebbé
vélt. A német hozamemelkedés negativan hatott az egyébként kedvez6 kereslet-kinélati helyzettel, javulé ndvekedéssel, alacsony liresedési rataval
operald német lakdingatlan-részvényekre, ezért noveltiik a Vonovia és LEG sulyat. Eladtuk azonban a francia plazaportfolidval rendelkezé Mercialys
kitettséglinket, ami a hozamemelkedés ellenére is jol 4llta a sarat as emelkedni tudott. Vevék voltunk a Renault-ban, amely eurdpai fékuszaval
védett az amerikai vdmok és a kinai belsd piaci kereslettdl is, valamint a tavalyi év autdipari gydongyszeme tudott lenni azzal, hogy hozta a kitlizott
menedzsment terveket, mindehhez magas készpénzallomany és kedvezé értékeltség tarsul. Autoipari kitettségilinket a csapkodd védmhirek
arnyékdban aktivan menedzseltiik, vevék voltunk a francia Forvidban, majd profitot is realizaltunk. A t6rék piaci turbulencia fényében helyesnek
lattuk visszavagni az elmult év egyik legjobb hozam-hozzéjaruldsat add tordk allamkotvényiinket, csokkentettik tovabba a vallalati IT-szoftver
megoldasokat nyujté LOGO sulyat, amely jol ellenallt az altalanos lejtmenetet, vasaroltunk ugyanakkor a tuladottnak itélt Sabanci holding
részvényébdl.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
o o T
Nett6 eszkozérték” 42 977 431718 . H H '
Arfolyam** HUF 74625388

*Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 3 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
SRt 1év 3év 10év Induldstel** Reckeazar 5év Induldstel**
hozamok mutatok
Alap 5,40% 14,50% 11,90% 6,17% 6,58% Sz6ras 6,57% 8,35% 71,56% 10,88% 10.21%
Benchmark 9,49% 1,27% 411% 199% 2,62% Kovetési hiba 3,03% 393% 717% 6,21% 5,78%
Kiilsnbség -4,09% 322% 7.79% 4,18% 397% Informacios 435 082 109 067 069
hényados
“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 10900 11661 0.9684 11457 11468
“*Astratégiavaltas (2011.12.30.) 6ta. Alfa 4,40% 2,84% 774% 4,32% 14,07%
MRS -4,27% -5,68% -23,09% -28,95% -28,95%
Visszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmilt naptari évek teljesitménye
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A grafikon a stratégiavaltastol (2011.12.30.) a targyho utolsé munkanapjéig terjedd idészakot mutatja.

Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszkozok

103,59% Nincs

*Kockézatvallaldsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazésara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 0sszetétel Az alap portfolidjanak dsszetétele
Betétek 232% EUR Long *, HUF Short *, USD Long *, OTP Bank lek&tott betét, Erste Bank Hungary Zrt. lekétott
betét
Diszkont kincstarjegyek 1.4%
i 50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Allamkétvények 1,6%
Nincs
Jelzéloglevelek 0,0%
100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Egyéb kotvények 6,5%
Nincs
Részvények 38,3%
Befektetési jegyek 8,7%
Egyéb 0,3%
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Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel

IR
készpénz 24,30% készpénz 24,30%
Magyarorszag 19,09% pénziigy 22,66%
Franciaorszag 9,56% diszkrecionalis fogyasztési cikk 1,91%
alap/ETF 5.27% ipar 512%
Toérokorszag 4,24% energia 4,69%
Kazahsztén 4,12% informaciétechnologia 3,82%
Lengyelorszéag 6,41% ingatlan 2,34%
Romania 4,10% kommunikacio 0,72%
Ausztria 3,98% nyersanyag 0,48%
egyéb 18,93% egyéb 2396%

Deviza 6sszetétel

T

forint 53,64%

euré 17,57%

amerikai dollar 596%

lengyel zlotyi 541%

torék lira 4,27%

kazah tenge 4,12%

hong kongi dollar 3.24%

dél-afrikai rand 1.07%

Uj roman lej 0,76%

egyéb 3,95%

Forgalmazas

Vezeté forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Térsforgalmazok Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MHB Bank Nyrt, MBH

Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkozlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagdra. A visszatekinté hozamok,
kockdzati mutatdk, a nettd eszkozérték, az arfolyam és a portfolid Osszetétel szamitdsa a hodnap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazdsi helyein
talalhaté kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhet&ek. Honlapunk: otpalap.hu



