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OTP Paletta Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezeldi
Az alap neve: OTP Paletta Alap
Fajtdja, tipusa: Nyiltvég, nyilvanos, kozép-kelet
europai, kiegyensulyozott, vegyes
Alapkezelé neve: OTP Alapkezel6 Zrt.
Az alap indulésa: 1997.11.17
Teljesitményértékeléshez hasznalt  15% CETOP +12,5% MSCI EMU ND + .
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Befektetési politika

Az OTP Paletta Alap egy kétvényekbél, kincstarjegyekbdl és részvényekbdl allo, aktivan kezelt értékpapircsomagba valé befektetést nyujt befektetéinek. Az
alapban a részvények aranya altalaban 45% korali, de az abszolut hozam szemléletl alapkezelés miatt 30-60% kdzott mozoghat. Az Alapkezelé az alap vagyonat
déntéen az eurdpai fejlédé régidban (Oroszorszég, Torokorszag, Lengyelorszag, Csehorszag, Magyarorszag, Romania) fekteti be.

Havi aktualitasok

Felhivjuk a Tisztelt Beketeték és Erdekl6dok figyelmét, hogy jelen tajékoztatés a készitésének napjan aktualis és elérheté informaciokat tartalmazzal

Emelked6 honapot zartak februarban a fébb részvénypiacok, az amerikai, az eurdpai és az azsiai piacok is jol performaltak. Utobbiak kazil kiemelkedett a nyomott
drazasu kinai piac, ami részben az allami beavatkozasoknak (példaul allami cégek részvényvasarlasainak) készénhetéen markansan pattant.

A hdnap kézepén a vartnal sokkal rosszabb inflaciés adattol megijedt befekteték nem maradtak sokaig tavol a parkettél, a j6 gyorsjelentések - kdztiik a messze
legnagyobb érdeklédésre szert tett és nagy reményeket bevalté Nvidia - hamar visszacsalogatték a vevéket. A kamatvagasok idépontjanak kitolédasa azonban a
kotvényhozamokon rajta hagyta nyomat, az amerikai tizéves 34, a német tizéves 25 bazisponttal zarta feljebb a honapot. A régioés piacokon ugyanezt a kettéséget
figyelhettilk meg, a részvények és a kétvényhozamok is emelkedtek. A forinton az MNB és a Gazdaséagi Minisztérium kozti csérte és az utobbi éltal propagalt lazitasi
tervek rajta hagytak a nyomukat, a nemzeti fizetéeszkéz 2.2%-kal gyengébben zarta a hénapot.

Az OTP Paletta Alap pluszban zérta a februart, a j6 teljesitményhez hozzéjarultak az Alap kinai, térok és régios kitettségei a roman, lengyel és magyar piacon. A
torok cégek kozil kiemelkedtek az olyan kisebb cégek részvényei, mint két régi kedvenciink a szoftverfejleszté Logo (+20%) és az Eurépaban is ismert, tébbek kézott
a Beko markat gyarto haztartasgép-gyarto a Vestel Beyaz (+25%). Ezeknél az emelkedést profitrealizalasra hasznaltuk. A portfolidtisztitas jegyében leépitettiik
kitettségiinket a szlovén biztositoban, a Triglavban, ugy lattuk, hogy az upside limitaltta valt ebben a meglehetésen illikvid papirban. Részt vettiink az athéni reptér
kibocsatasaban, a gérog privatizacios alap volt a f6 eladd, és a csomag harmadéat a budapesti reptér-tulajdonos Avi Alliance, prémiummal a kibocsatasi ar felett
elére le is jegyezte, ezzel biztositva, hogy tébbségi tulajdonos legyen a cégben. A reptér drazasat korrektnek éreztiik, a cég cash flow termelé képessége stabil, és
gyakorlatilag osztalékban ki is osztja szinte az egészet. Az er6s kereslet (nemzetkézileg tizszeresen tuljegyzett kényv) pedig limitalta a lefelé mutaté kockazatokat.
Szamitasunknak megfeleléen jokora pluszban indult a kereskedés, és az Alap hamar profitot is realizalt ezen a befektetésen. Kétvényportfoliénkat 2028-as ukran
kotvénnyel bévitettiik, mivel Ggy gondoljuk, hogy joéval nagyobb a valdszinlisége annak, hogy ezeket a kétvényeket kedvezé modon strukturalja majd at az ukran
allam, mint amekkora valészinliséget a piac draz. J6 beszallasi pontot latva visszavettiik a januarban magasabb szinteken lecsokkentett kitettséget az uranium
ETF-ben. Aktivak voltunk a devizapiacon is, a hénap elején néveltiik az eurhuf kitettséget, a hdnap kézepén 389-es szintek kérnyékén pedig zartuk azt.

Februar végén az Alap netté részvénykitettsége a historikusnél alacsonyabb szinten, 40%-on allt, a fedezetlen devizakitettség pedig 45% volt.
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Az alapra vonatkozé relevans kockazati mutaték

Evesnett' 1év 3év 5év 10 év Induldstol**
hozamok

Alap 18.96% 6.67% 7.86% 6.09% 6.48%
Benchmark 12.42% 0.36% 1.03% 1.26% 1.92%
Kalénbség 6.54% 6.31% 6.83% 4.83% 4.56%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1évnél hosszabb id6tavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).
“*A stratégiavaltas (2011.12.30.) 6ta.

Az alap vagyona és arfolyama

Nett6 eszkozértek” HUF 21435370378
Arfolyam** HUF 6.846267

* Akulénbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkozértéke osszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérteék.

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

Kockazfatl 1év 3év 5év 10 év Induléstol™*
mutatok

Sz6rés 7.65% 12.61% 13.27% 1115% 10.47%
Kovetési hiba 3.30% 8.00% 7.95% 6.46% 5.96%
Informacios 193 079 0.86 075 076
hanyados

Béta 11388 0.8660 10913 11509 11495
Alfa 6.58% 5.44% 1% 5.02% 4.7%%
Max LL7% 23.09% 28.95% 28.95% -28.95%
visszaesés . ) ) ) :

A kockdzati mutatokrol bévebben olvashat honlapunkon, a Befektetési alapok mentipontban
talalhato egyes befektetési alapok Hozam és kockdzat mentipontjaban.

Az alap kockazati besorolasa: Mérsékelt

HE Doan

Ajanlott befektetési id6tav: 3 év

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon a stratégiavaltastol (2011.12.30.) a targyho utolsé munkanapjaig terjed6 idészakot
mutatja.

Eszkoz osszetétel
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Az alap portfoliéjanak dsszetétele

Betétek 14.1%
Diszkont kincstarjegyek 41%
Allamkétvények 4.7%
Jelzéloglevelek 0.0%
Egyéb kotvények 14.0%
Részvények 40.9%
Befektetési jegyek 22.3%

Egyéb -0.1%

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

EUR Long *, HUF Short *, USD Long *, OTP Bank lekétott betét
50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

*“Nem spekulativ pozicio, a mogéttes részvények fedezetlen devizakitettsége.
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10%-ot meghaladé eszkézok Netto osszesitett kockazati kitettség*

Nincs 12120%

*Kockazatvallaldsi mutato, amely figyelembe veszi a tokeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockdzatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is véltozhat.

Orszag osszetétel Iparagi osszetétel
készpénz 18.61% pénzigy 19.74%
Magyarorszag 16.97% készpénz 18.61%
Romania 8.68% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 13.51%
Ausztria 6.21% ipar 6.35%
Franciaorszag 5.40% energia 4.83%
Torokorszag 5.39% informéaciétechnoldgia 3.46%
Lengyelorszag 121% ingatlan 2.42%
Németorszag 4.66% nyersanyag 1.25%
Kazahsztan 3.03% kommunikacio 1.09%
egyéb 23.84% egyéb 28.74%
Deviza dsszetétel
forint 51.54%
euré 16.50%
amerikai dollar 9.00%
lengyel zlotyi 5.07%
torok lira 4.21%
hong kongi dollar 3.31%
kazah tenge 3.03%
Uj roman lej 1.57%
kanadai dollar 0.77%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazok Concorde E'rtje'k‘papir Zrt Raiffeisen Bank Zrt,, Erste Befektetési Zrt., MHB Bank Nyrt., MBH Befektetési Zrt.,
SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt..
Befektetési jegyek HU0000702881
Bloomberg kod OTPPAOE HB Equity
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkézlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagéra. A visszatekinté hozamok, kockazati
mutatok, a nettoé eszkozérték, az arfolyam és a portfolio Gsszetétel szamitasa a honap utolsé munkanapjara torténik. A referenciaindex 6sszetevék adott
befektetési jegy sorozat devizdjara torténé atszamitdsa az adott napi MNB kdzéparfolyamon térténik. A multbeli hozamadatok forrdsa: Bloomberg (benchmark),
illetve OTP Alapkezeld (alapok). Jelen kiadvany nem minésil ajanlattételnek, vagy befektetési tandcsaddsnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés

szabalyzatabol. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.



