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Befektetési politika

Az alap nagyrészt részvényekből, kötvényekből, kincstárjegyekből valamint egyéb befektetési eszközökből álló, aktívan kezelt vegyes
értékpapíralap. Az alapban a részvények megcélzott átlagos aránya 45%, ami azonban az aktuális piaci környezettől függően ingadozhat, hosszabb
távon eltérhet. Az alap további 55%-a abszolút hozam szemléletben kezelt portfoliórész. Az alap portfoliója jelentős súllyal feltörekvő európai, de
szintén számottevő mértékben más feltörekvő és fejlett részvénypiacokon kerül befektetésre. A befektetések elsősorban fundamentális elemzések
alapján kerülnek kiválasztásra. Az alap devizakitettségét is aktívan kezeljük.

Havi aktualitások

Makrokörnyezet:
A részvénypiaci hangulat tovább javult májusban, ezt az USA és kereskedelmi partnerei közötti tárgyalások előrehaladásáról szóló hírek, valamint a
többnyire kellemes meglepetéseket tartalmazó gyorsjelentési szezon is támogatta. A piac egyre kevésbé veszi komolyan az amerikai elnök szigorú
kijelentéseit, inkább tárgyalástechnikának tekinti. Érdekesség, hogy a részvénypiaci emelkedés növekvő hozamkörnyezetben történik. A vámok
magasabb inflációt generálnak, ezt tovább fűti a felpörgő állami költekezés, viszont utóbbi a gazdasági növekedéshez is hozzájárul és a recessziós
félelmeket is csökkenti. Az európai részvénypiac továbbra is felkapott a befektetők körében, a fiskális támogatások reménye számos befektetőt vonz
továbbra is a régióba, így több index is új csúcsra repült. A hónap első felében a kínai piacot támogatta a kölcsönös vámcsökkentésről szóló
megállapodás az Egyesült Államokkal, azonban gazdaságilag továbbra is nehéz helyzetben van az ország, míg a geopolitikai feszültségek sem
szűntek meg, így a hónap második felében újra lefele vette az irányt. A török piac stabilizálódott, a kedvező körülmények (határozott jegybank és
gazdaságpolitika, csökkenő infláció, jól menedzselt cégek és értékeltség) megágyazhatnának egy erős török felülteljesítésnek, azonban a politikai
feszültségek madárijesztőként tartanak távol számos befektetőt.

Változások az alapban:
Emelkedéssel zárta a májust az alap. Eurós román állampapírt vásároltunk a hónap első felében, mert úgy gondoltuk, hogy a politikai kockázatok
ellenére érdemes a 7,4-7,8% körüli eurós kamatszintet kihasználni. A pozíció egy részén nyereséget realizáltunk a hónap második felében. Az orosz-
ukrán béke esélyei csökkentek, így nyereséget realizáltunk a Raiffeisen Bankban, amely jelentős orosz kitettségei, „beragadt” eszközei révén
különösen érzékeny a háborús fejleményekre. Az áprilisi Benefit Systems részvénykibocsátásban jelentős diszkonton megvett pakkunk egy részén
profitot realizáltunk, a pozíció nagy részét viszont megtartottuk, mivel a cég jó értékeltségű és török terjeszkedésének köszönhetően növekedési
kilátásai is optimálisak. Növeltük részesedésünket az informatikai Teamviewer cégben, miután úgy gondoljuk az indokoltnál jobban földbe
döngölték az első negyedéves jelentése után. Tavaly év végén megvásároltak egy 1E nevű céget, amely olyan szoftvereket fejleszt, amik valós időben
kezelik az IT problémákat. Ezzel a Teamviewer sokkal minőségibb felhasználói élményt nyújt majd, amit véleményünk szerintem nem áraz a piac.
Vásároltunk a török Koc Holdingból, miután a török piacon is megnyugvást tapasztaltunk. A ”legjobb minőségűnek” tartott holdingcég jelentős
diszkontot tartalmaz ahhoz képest, mintha a benne lévő cégeket külön vásárolnánk meg, amelyek egyébként is olcsóak. Részt vettünk az
ingatlanfejlesztő, Murapol gyorsított könyvépítésében, ahol a lengyel ingatlanfejlesztő papírjait a piaci árhoz képest jelentős diszkonttal
vásárolhattuk meg a nagytulajdonos kockázati tőkealaptól. Nyereséget realizáltunk az áprilisban alacsonyabb szinten megvett Inpost részvényeken,
miután az szép emelkedést produkált. Emellett a piacon tapasztalt megnyugvás és csökkenő volatilitást kihasználva opciók formájában védelmet
vásároltunk a német és az amerikai részvénypiacra is, felkészülve egy újabb turbulens időszak eshetőségére.
Az Alapban 43,9% volt a részvénykitettséget nyújtó eszközök aránya május végén.
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Az alap vagyona és árfolyama

Deviza Összeg

Nettó eszközérték* HUF 45 488 517 508

Árfolyam** HUF 7,631461

* A különböző befektetési jegy sorozatok nettó eszközértéke összesen.
** Egy jegyre jutó nettó eszközérték.

1 2 3 4 5 6 7

Az alap kockázati besorolása:

Ajánlott befektetési időtáv: 3 év

Visszatekintő teljesítmény (hó utolsó munkanapjára)

Évesített
hozamok*

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól**

Alap 5,40% 14,90% 10,39% 5,94% 6,72%

Benchmark 11,71% 11,29% 3,92% 2,00% 2,78%

Különbség -6,31% 3,61% 6,48% 3,94% 3,94%

*Nettó eszközértéken alapuló nettó hozamok, az 1 évnél hosszabb időtávokon évesített hozamok (a
kamatos kamatszámítás módszerével tört kitevővel, 365 napos éves bázison számolt adatok).
**A stratégiaváltás (2011.12.30.) óta.

Az alapra vonatkozó releváns kockázati mutatók

Kockázati
mutatók

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól**

Szórás 7,74% 8,39% 11,28% 10,94% 10,22%

Követési hiba 3,52% 3,80% 6,98% 6,23% 5,77%

Információs
hányados

-1,79 0,95 0,93 0,63 0,68

Béta 1,0442 1,1367 0,9422 1,1407 1,1428

Alfa -6,56% 3,30% 6,37% 4,08% 4,02%

Max.
visszaesés

-8,15% -8,15% -23,09% -28,95% -28,95%

Az alap és a benchmark árfolyamának alakulása

A grafikon a stratégiaváltástól (2011.12.30.) a tárgyhó utolsó munkanapjáig terjedő időszakot mutatja.

Az elmúlt naptári évek teljesítménye

Nettó összesített kockázati kitettség*

131,99%

*Kockázatvállalási mutató, amely figyelembe veszi a tőkeáttétel (pl. származtatott ügyletek) által
hordozott kockázatot is. A 100-nál magasabb érték tőkeáttétel alkalmazására utal, azaz az alap
árfolyama a piacit meghaladó mértékben is változhat.

10%-ot meghaladó eszközök

Nincs

Eszköz összetétel

Eszköz Arány

Betétek 8,7%

Diszkont kincstárjegyek 20,5%

Államkötvények 14,7%

Jelzáloglevelek 0,0%

Egyéb kötvények 6,0%

Részvények 40,8%

Befektetési jegyek 8,5%

Egyéb 0,8%

Az alap portfoliójának összetétele

10%-nál nagyobb kitettségek a NEÉ-hez képest

EUR Long *, USD Long *, DISZKONTKINCSTÁRJEGY

50%-nál nagyobb kitettségek a NEÉ-hez képest

HUF Short *

100%-nál nagyobb kitettségek a NEÉ-hez képest

Nincs
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Ország összetétel

Ország Arány

Magyarország 31,02%

készpénz 9,97%

Lengyelország 7,60%

Románia 5,40%

USA 5,40%

alap/ETF 5,23%

Törökország 7,01%

Franciaország 5,14%

Németország 4,13%

egyéb 19,10%

Iparági összetétel

Iparág Arány

pénzügy 20,96%

diszkrecionális fogyasztási cikk 11,31%

készpénz 9,97%

ipar 8,62%

energia 4,95%

információtechnológia 4,34%

ingatlan 2,29%

kommunikáció 1,20%

egészségügy 0,19%

egyéb 36,18%

Deviza összetétel

Deviza Arány

forint 44,64%

euró 28,60%

török líra 7,03%

lengyel zlotyi 6,91%

kazah tenge 3,62%

amerikai dollár 3,27%

hong kongi dollár 2,92%

dél-afrikai rand 1,12%

indiai rúpia 0,54%

egyéb 1,35%

Forgalmazás

Vezető forgalmazó OTP Bank Nyrt.

Társforgalmazók Concorde Értékpapír Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., MHB Bank Nyrt., MBH
Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marke�ngközlemény. Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára. A visszatekintő hozamok,
kockáza� mutatók, a ne�ó eszközérték, az árfolyam és a por�olió összetétel számítása a hónap utolsó munkanapjára történik. A múltbeli
hozamadatok forrása: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvány nem minősül ajánla�ételnek, vagy befektetési
tanácsadásnak. Az alap befektetési poli�kájáról és a befektetés lehetséges kockázatairól részletesen tájékozódjon az alap forgalmazási helyein
található kiemelt információkat tartalmazó dokumentumából, hivatalos tájékoztatójából és kezelési szabályzatából. A befektetési alap forgalmazásával
(vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetőek. Honlapunk: otpalap.hu
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