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Befektetési politika

Az Alapkezelé az Alap eszkozeit donté részben részvényekbe, dllampapirokba, bankbetétbe és készpénzbe fekteti. Az Alapkezeld az alap likvid
eszkozeit a likvid (A, B, C) sorozatokban kezeli, mig az illikviddé valt orosz részvények 2023.03.24-t6l elkilonitésre keriiltek az alap illikvid (ILA, ILB,
ILC) sorozataiban. Az alap célja, hogy az alap tulajdonaban lévé, szankcidkkal érintett, és ezért illikviddé valt orosz befektetéseket megérizze, és
amennyiben ezek az eszkdzok egy késébbi idépontban Ujra likviddé vélnak, azokat a befektet6k szédméra hasznositsa. Jelenleg az alap likvid
eszkozeit az Alapkezeld jellemzéen pénzpiaci eszkdzdkbe fekteti, igy az alap likvid sorozatainak befektetési politikdja nem teljesiti az alap eredeti
célkitlizését. Az illikvid sorozatokra vételi és visszavaltasi megbizas nem adhato.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Nem tortént elérelépés az orosz tézsde kiilféldiek szamara vald kinyitdsaban, igy a moszkvai részvénypiachoz a kilfoldi befekteték tovédbbra sem
tudtak hozzaférni. Az alapot még 2023. marcius végén likvid és illikvid részre bontottuk. A kordbbi sorozatokba keriiltek az alap likvid eszkdzei, ezek
forgalmazasa Ujra indult. Ezen eszkdzok jelentds része jelenleg forintos pénzpiaci eszkdzdk. A masik rész, az ugynevezett illikvid rész, melyben
minden likvid sorozatnak létrehoztuk az illikvid parjat. Ezekbe az illikvid sorozatokba az orosz részvények keriiltek, amelyekkel az orosz és eurdpai
szabdlyozas miatt tovabbra sem lehet kereskedni, és a jelenlegi moszkvai arfolyamok 3,75%-an vannak értékelve. Szintén az illikvid sorozatba kerilt
az alap rubel-alloménya, amely 2022-t6l folyamatosan folyt be a részvények osztalékaként. Ez a portfolidelem - amely szintén nem kereskedhetd,
mert az oroszok altal zarolt szdmlan van - a mostani rubel drfolyam 7.5%-an van kiértékelve, azaz szintén egy jelentds diszkontot kapott. Az illikvid
sorozatok tulajdonosai ugyanazok azok a befekteték, akik az alap 2022. marciusi felfliggesztésekor tulajdonosok voltak. F6 célunk, hogy
amennyiben megszlinnének a jelenlegi szankciok, és a ,nem barati" orszdgok befektetéi hozzajutnanak az orosz befektetéseikhez, az alap
tulajdonosai részesiilhessenek ezeknek az eszkozoknek a felértékelédésébél. Az alap likvid része ugyanakkor nem nydujtja ezt az opcionalitast,
jelenleg leginkdbb egy pénzpiaci alaphoz hasonlit. Az elmult idészakban az orosz piac szabalyozasaban nem tdrtént jelent8sebb valtozas. A
tékepiacokkal kapcsolatos kélcsénds adminisztrativ akadéalygorgetés/kiskapu bezéras folyamatos, de egymas zarolt eszkdzeinek az dllamositasa
egyeldre tovabbra sincsen napirenden. A novemberi amerikai elndkvalasztds eredménye, Trump gy6zelme felerdsitette azokat a vérakozasokat,
hogy igéretéhez hiven a januari beiktatdsa utdn majd rabirja a feleket egy kompromisszumos békére. Trump nagy elannal vetette bele magat a nem
kis feladatba, és az elmult hdnapban felpérogtek a targyaldsok, azonban mércius végéig nem sikerilt egyelére megaéllapodniuk a feleknek.

Valtozasok az alapban:
Ahdénap sordn nem volt valtozés az alapban.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
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Arfolyam™* HUF 0,032883

*Akulonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.

" Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték, "A" sorozat. Ajanlott befektetési idGtav: 5 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
hozamok mutatok
Alap 4,25% -34,87% -41,73% -19,86% -13,61% Széras 156% 36,23% 71,26% 53,68% 46,57%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Max. ) -0,92% -9311% -99,05% -99,05% -99,05%
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). RUSSZERSES
"A" sorozat.
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmilt naptari évek teljesitménye
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Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszk6zok
BTF 0 09/10/2025
*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeéttétel (pl szarmaztatott tgyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazédsara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH
Tarsforgalmazok befektetési Bank Zrt, SPB Befektetési Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt., Patria Finance
Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkozlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagdra. A visszatekinté hozamok,
kockdzati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolid Osszetétel szdmitdsa a hdnap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabalyzatabdl. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhet&ek. Honlapunk: otpalap.hu



