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Alapkezelé neve: OTP Alapkezel6 Zrt.
Az alap indulésa: 2010.08.09.
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Befektetési politika

Az Alapkezeld az Alap eszkdzeit dontd részben részvényekbe, dllampapirokba, bankbetétbe és készpénzbe fekteti. Az Alapkezelé az Alap likvid eszkézeit a likvid (A,
B, C) sorozatokban kezeli, mig az illikviddé valt orosz részvények 2023.03.24-t6l elkiilonitésre keriiltek az Alap illikvid (ILA, ILB, ILC) sorozataiban. Az Alap célja, hogy
az Alap tulajdondaban lévé, szankciokkal érintett, és ezért illikviddé valt orosz befektetéseket megérizze, és amennyiben ezek az eszkézok egy kés6ébbi idépontban
Ujra likviddé véalnak, azokat a befektet6k szamara hasznositsa. Jelenleg az Alap likvid eszkézeit az Alapkezelé jellemzéen pénzpiaci eszkdzokbe fekteti, igy az Alap
likvid sorozatainak befektetési politikdja nem teljesiti az Alap eredeti célkit(izését. Az illikvid sorozatokra vételi és visszavaltasi megbizas nem adhaté.

Havi aktualitasok

Felhivjuk a Tisztelt Beketeték és Erdeklédok figyelmét, hogy jelen tajékoztatés a készitésének napjan aktualis és elérheté informaciokat tartalmazzal

Nem toértént elérelépés az orosz tézsde kiilféldiek szamara valé kinyitasaban, igy a moszkvai részvénypiachoz a kilféldi befektet6k tovéabbra sem tudtak
hozzaférni. Az Alapot még 2023. marcius végén likvid és illikvid részre bontottuk. A korabbi sorozatokba keriiltek az Alap likvid eszkézei, ezek forgalmazasa ujra
indult. Ezen eszk6zk jelentés része jelenleg forintos pénzpiaci eszkéz. A masik rész, az ugynevezett illikvid rész, melyben minden likvid sorozatnak létrehoztuk az
illikvid parjat. Ezekbe az illikvid sorozatokba az orosz részvények keriiltek, amelyekkel az orosz és eurdpai szabélyozas miatt tovabbra sem lehet kereskedni, és a
jelenlegi moszkvai arfolyamok 3,75%-an vannak értékelve. Szintén az illikvid sorozatba keriilt az Alap rubel-allomanya, amely a tavalyi és idei év soran folyt be a
részvények osztalékaként. Ez a portfolidelem - amely szintén nem kereskedhetd, mert az oroszok altal zérolt szamlan van - a mostani rubel arfolyam 7%-an van
kiértékelve, azaz szintén egy jelentds diszkontot kapott. Az illikvid sorozatok tulajdonosai ugyanazok a befekteték, akik az Alap 2022. mérciusi felfiiggesztésekor
tulajdonosok voltak. F6 célunk, hogy amennyiben megsziinnének a jelenlegi szankciék, és a ,nem barati" orszagok befektetéi hozzajutnédnak az orosz
befektetéseikhez, az Alap akkori tulajdonosai részesiilhessenek ezeknek az eszkézoknek a felértékelddésébél. Az Alap likvid része ugyanakkor nem nyujtja ezt az
opcionalitast, jelenleg leginkabb egy pénzpiaci alaphoz hasonlit. 2023. augusztus végére a Compliance osztélyok szankcids vizsgalatanak lefolytatasa utén sikerilt
megteremteni az elvi lehet6séget az Alap nem Oroszorszagban bejegyzett részvényeinek az OTC piacon térténd értékesitésére. Ezek a részvények kilféldi (londoni,
new york-i) tézsdékre voltak bejegyezve, de a haboru kitérése utan megsziint rajuk a kereskedés. A masodpiacon viszont kereslet alakult ki rajuk, és mivel helyileg
a Euroclear rendszerben vannak, az orosz hatésagok nem tudjék blokkolni a kereskedésiiket. Az Alap illikvid sorozatanak mintegy 15%-at tették ki ezek az eszk6zok.
Szeptembertél kezdédéen sikeriilt értékesiteni az illikvid sorozat VKCO, X5, Etalon, Yandex és Tinkoff részvényeit a moszkvai arukhoz képest 30-50% kozotti
diszkonton. Mivel ezek az értékpapirok is a moszkvai drak 3,75%-an voltak értékelve, az atértékelésen nyereség keletkezett. A befolyé eurét a forintra valtas utan az
Alap folyamatosan visszajuttatta az illikvid sorozat befektetéinek hozamfizetések formajaban. Februar végén elérkezettnek lattuk az idét az Alap Globaltrans
alloményénak részleges értékesitésére. Ez az utolsé részvény, amely nem a moszkvai NSD szamlan van, igy t6zsdén kiviil legalabb eladhat6. Ugyan a jelenleg
ciprusi (azaz EU-s) bejegyzés(i cég székhelyének egy semleges helyszinre, Abu Dhabiba valé athelyezése folyamatban van - ami utan megnyilhat az elvi lehetésége
egy esetleges osztalékfizetésnek - menet kézben a moszkvai arhoz képesti diszkont 25%-ra csékkent, amit vonzéan alacsony szintnek latunk, igy a kitettség 40%-at
értékesitettiik. A befolyt kézel 200 millié forintot az illikvid sorozat befektet6i marcius soran szintén meg fogjak kapni.

Visszatekinté teljesitmény (ho6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozé relevans kockazati mutatok
ST Tév 3ev 5év 10 év Indulastol SR 1év 3év 5 év 10 év Indulastol
hozamok mutatok
Alap -69.07% -75.15% -53.79% -29.66% -22.55% Szoras 7.02% 99.12% 79.62% 59.22% 52.21%
“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1évnél hosszabb idtavokon évesitett hozamok (a Max. X -73.36% -99.05% -99.05% -99.05% -99.05%
kamatos kamatszamitas madszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). VIsszaeses
"A" sorozat.

A kockazati mutatokrol bévebben olvashat honlapunkon, a Befektetési alapok mentipontban
talalhato egyes befektetési alapok Hozam és kockazat mentipontjaban.
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OTP Orosz Részvény Alap

Az alap vagyona és arfolyama

Netto eszkozérték® HUF 1,066,175,142
Arfolyam** HUF 0.031165

* A kulonbozo befektetési jegy sorozatok netto eszkozértéke 6sszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték, "A" sorozat.

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

O olp Alapkezels

Az alap kockazati besorolasa: Magas
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Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap indulasatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedé idészakot mutatja.
"A" sorozat
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Az alap portfoliéjanak dsszetétele
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"A" sorozat

Netto osszesitett kockazati kitettség*

D240430 100.16%

D241030
“Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tokeattétel (pl szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockazatot is. A100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is véltozhat.

Forgalmazas

Vezet6 forgalmazd OTP Bank Nyrt.

. . Concorde Ertékpapir Zrt, Raiffeisen Bank Zrt,, Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt,, MBH befektetési Bank
Tarsforgalmazok

Befektetési jegyek
Bloomberg kod

Jogi nyilatkozat

Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt,, Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe
HU0000709019
OTPRSEC HB

A dokumentum marketingkézlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekinté hozamok, kockazati
mutatok, a nettd eszkozérték, az arfolyam és a portfolio dsszetétel szamitdsa a honap utolsé6 munkanapjéra térténik. A multbeli hozamadatok forrasa: Bloomberg
(benchmark), illetve OTP Alapkezeld (alapok). Jelen kiadvany nem minésiil ajanlattételnek, vagy befektetési tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a

és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi

helyeken megismerhet6ek. Honlapunk: otpalap.hu.



