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Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, t6zsdén kereskedett befektetési jegyekbdl, és befektetési alapokbol 6sszeallitott portfolidval
lehet6séget teremtsen befektetdinek, hogy részesedjenek a fejlett orszdgok részvénypiacainak hozamabdl. Az alap befektetései féként az
alabbiakbol keriilnek ki: fejlett piaci alapok, egyedi részvények, indexkdvetd szérmaztatott eszkozok, ETF-ek, kdtvények. Az alap a portfoliéban
taldlhaté részvényeknek kdszonhetéen jelentds kockédzattal bir, amelynek csokkentése érdekében fontos az ajanlott befektetési id6tav betartdsa.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Jelentésen romlott a hangulat az amerikai részvénypiacokon mérciusban azt kdvetden, hogy a gazdasag fontos tdmaszat jelentd lakosségi
fogyasztéi bizalom megingott a legutébb publikalt adatok alapjan. Ezzel parhuzamosan a bejelentett elbocsatdsok szdma emelkedett, mikozben az
inflacios varakozasok Ujra emelkedni kezdtek. A bizonytalansag atterjedni latszik a véllalati pénziigyi dontésekre is, nem kis részben az orszég
kiilkereskedelmi politikajaban lezajlédo véltozasok miatt. A recesszidbdl épp idén kildbald eurdpai gazdasdgoknak ez egy jelentds hatranyt jelent
és nem varhatd, hogy e vdmok olyan gyorsan felolddsra keriilnének, mint ahogy a kanadai vagy mexikdi vémoknal ez eléfordult kordbban. Pozitiv
oldalon lathatjuk, hogy az inflacié Eurépaban marciusban is folytatta a csdkkené tendenciat, immaér a szolgdltatasi arakban is szignifikans
stabilizalodassal. Tovabbi csdkkenéssel szamolhatunk a kdzeljovében a vamok hatdsa miatt is, mivel a kordbban amerikai piacra szant arukat, ha
visszaforditjdk és az eurdpai piacon prébaljak értékesiteni, lenyomhatja sok termék arat. Ebben a kdrnyezetben a fejlett piacok jegybankjainak
indokolt lehet eltéré kamatddntéseket hozni, Eurédpaban inkabb megalapozott lehet tovabbi kamatcsékkentés, addig a Fed-nek a kamatvagasok
elhalasztasa lehet adekvat reakcio az inflaciés folyamatokra.

Valtozasok az alapban:

A hénap soran kis mértékben csdkkentettiik az amerikai részvénykitettséget, és dénté részben megtartottuk a kordbban kialakitott felllsulyt az
eurdpai piacok javéra. Az amerikai piacon véltozatlanul a nagyobb kapitalizaciéju részvények felé tolodik el részvénysuly a kdzepes és kisebb cégek
rovasara.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

T
Arfolyam** HUF 3,644661

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

*Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték.
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
Evesitett 1év 3y 10 év Kockéz’ati 5éy
hozamok* mutatok
Alap 1.82% 6,97% 13,02% 8,34% 5,24% Széras 13,18% 13,97% 13,96% 13,71% 15,99%
Benchmark 7,46% 12,61% 1732% 10,23% -99,87% Kovetési hiba 730% 6,91% 6,38% 6,08% 112,80%
Kilonbség -5,64% -5,45% -4,30% -1.89% 105,11% Informéciés 077 079 0,67 031 093
hényados
“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 08078 08125 08042 07952 00337
Alfa -5,38% -4,80% -1,99% -0,39% 2,99%
Max. -14,03% -14,03% -16,86% -30,74% -53,14%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmilt naptari évek teljesitménye
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Netto dsszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszk6z6k

JPM GLOBAL REI' ESG UCITS ETF

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel Deviza 6sszetétel
o T
Betétek 0.7% amerikai dollar 70.21%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% eurd 8,79%
Allamkdtvények 0,0% svajci frank 4,02%
Jelzaloglevelek 0,0% angol font 3,42%
Egyéb kotvények 0,0% indiai rupia 220%
Részvények 0,0% japan jen 2,03%
Befektetési jegyek 99,6% szaudi riyal 1,06%
Egyéb -0,3% svéd korona 0,93%
hong kongi dollar 0,92%
egyéb 6,41%
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Vallalt ESG limit Az alap eszkozeinek ESG besorolasa*

AAA

Fejlett piaci kibocsatok AAA- 0,00%

BBB + Feltorekvo piaci min. 50% 99,56%

kibocsatok AAA-BB AA 35,55%

Article 8.+ 9. alapok aranya min. 70% 82,52% A 6314%
BBB 0,87%
BB 0,00%
B 0,00%
Ccc 0,00%
Cash 0,00%
N/A 0,44%
Osszesen 100,00%

*AAA legjobb, CCC legrosszabb

ESG informaciok

Art. 6. alapok ardnya az alapokon beliil 1,70%

Art. 8. alapok aranya az alapokon beliil 82,52%

Art. 9. alapok arénya az alapokon beliil 0,00%

Osszesen 84,22%
Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Tarsforgalmazék Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli hozamok nagysagara. A visszatekint6é hozamok,
kockazati mutatdk, a nettd eszkozérték, az arfolyam és a portfolid Osszetétel szamitdsa a hodnap utols6 munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikdjardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabol és kezelési szabalyzatdbdl. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhet&ek. Honlapunk: otpalap.hu



