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Befektetési politika

Az alap egy nagyrészt részvényekbdl, kotvényekbél és kincstarjegyekbél allo, aktivan kezelt értékpapircsomagba vald befektetést nyujt
befektetdinek. Az Alapban a részvények megcélzott ardnya dtlagosan 90%. Az Alapkezel6 az Alap vagyonat els6sorban Nyugat-Eurépdban (dontéen
Franciaorszag, Németorszag, Hollandia, Spanyolorszag, Olaszorszag, Finnorszag, Belgium, irorszag részvénypiacain) fekteti be, de a portfoliéban
szerepelnek egyéb fejlett és fejlddd piaci értékpapirok is. Az Alap célja a 90%-ban részvényindexet és 10%-ban egy évnél nem hosszabb euréban
kibocsatott allampapirok eljesitményét mérd indexet tartalmazd referenciaportfoli6 hozamanak meghaladésa. A befektetési stratégia
megvalositasa soran értékalapi megkdzelitést alkalmazunk, a versenytarsakhoz és a sajat jovedelemtermeld potencialjahoz képest aluldrazott
véllalatok papirjainak tulsulyozaséra toreksziink. Az Alap részvényhdnyada ennek megfeleléen magas.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az el6z6 havi véampolitikai sokkokkal terhelt honap utdn nyugodtabb idészak kovetkezett az eurdpai részvénypiacokon, féleg a gazdaségi adatokra
figyeltek a befektetdk. A francia GDP 0,1%-kal nétt az elsé negyedévben, az inflacié pedig jocskan 2% alatt maradhat az év hatralevé részében, dm
0sszességében a stagnaladst enyhén meghaladd gazdasagi ndvekedésnél tobbet nem lehet idén varni a francia gazdasagtol. Mdjusban a fogyasztéi
bizalom romlott az orszagban, egyre pesszimistabb a lakossag a jovébeni pénziigyi helyzetével kapcsolatban, igy a csokkend inflacié ellenére sem
vérhaté a fogyasztas ényeges élénkiilése, hanem inkabb a megtakaritasok egyenlege néhet.

A csokkend olajarak témogatjak a gazdasagi névekedést Eurépaban és hozzajarul az inflacié mérséklédéséhez. igy az olcsébb energia és a
tdmogatd monetéris politika valamit ellensulyozni tud az idén kivetett és még ez utan bevezetendé védévamok gazdasdgot fékezé hatdsabol. Jelei
latszanak az er8s els6 negyedéves ipari termelést kdvetd lelassulasnak, mivel a vamok bevezetése el6tt leadott tengerentuli nagy gyartasi
megrendelések nem az elsé negyedévben latott Gitemben folytatddnak az év hatralevé részében. Ezzel 6sszhangban van a beszerzési menedzser
kompozit index értéke, mely mar az aktivitds zsugorodasat jelzi elére a majusi adat alapjan. A szolgaltato szektor volt kiiléndsen gyengébb, mig a
gyartasi megrendelések stabilizalodtak. A részvénypiacok nagyon hamar lerdztdk magukrol Trump elndk Ujabb vémemelési intézkedését, mellyel
50%-ra emeli majd az EU-bél az Egyesiilt Allamokba érkezé arukra fizetendé vamot, igy majusban emelkedé részvényarfolyamokat lathattunk.

Valtozasok az alapban:

A hénap elsé felében tdbb kisebb épésben néveltiik az alap részvénykitettségét, elsésorban az ipari és banki/biztositéi részvények vételével. A
honap mésodik felében a telekommunikacio, kdzmd, élelmiszeripari szektorokba forgattuk at a részvénykitettséget vételekkel és eladasokkal.

Az alap 6sszesitett részvénykitettsége 93,60%.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I
Nett6 eszkozérték” Ft 15144 076 952 . ! = =
Aefotyam™ Ft 1242264

* A kilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkozértéke 6sszesen.
** Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
hozamok* mutatok
Alap 11,10% 9,60% 6,73% Széras 15,28% 15,73% 17,03%
BM 1.37% 10,86% n.a n.a 7.87% Kovetési hiba 151% 2,24% n.a n.a 2.27%
Kilonbség -0,26% -126% n.a n.a -114% Informéciés 01 0,56 na na 0,50
hényados
“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 10255 1.04 ] ] 10279
Alfa -0,47% -156% n.a n.a -131%
Max. 13,58% 1358% na na -15.90%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmilt naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatél a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja
Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladd eszkdzok

100,10% Nincs

“Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Orszag osszetétel Iparagi dsszetétel

TR
Franciaorszag 32,09% pénziigy 20,43%
Németorszag 24,77% ipar 17,37%
Hollandia 9,44% informécidtechnologia 12,26%
Spanyolorszég 8,83% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 8,79%
Olaszorszag 6,75% kozmu T47%
készpénz 6.23% alapvet6 fogyasztasi cikk 710%
alap/ETF 4,73% készpénz 6,23%
Belgium 3,04% egészségiigy 5,10%
Finnorszag 1,88% kommunikacié 4,18%
egyéb 2.24% egyéb 11,06%



0o @ Otp Alapkezel6
OTP Nyugat-Eurdpai Részvény Alap

Deviza 6sszetétel TOP 10 instrumentum

I T
euro 95,76% SAP AG 5,88%
svajci frank 1.72% ASML HOLDING NV (NL) 4,35%
angol font 115% WT EUROPE DEFENCE UCITS ETF EUR 323%
forint 0,56% SIEMENS AG 2,90%
amerikai dollar 0,32% AIR LIQUIDE SA 2,75%
svéd korona 0,18% ALLIANZ SE 2,46%
dan korona 0,10% SAFRAN SA 2,32%
norvég korona 0,06% TOTALENERGIES SE 2,08%
Uj izraeli sékel 0,04% BANCO SANTANDER 2,06%
egyéb 0,09% LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON 2,02%

Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovSbeli hozamok nagysdgara. A visszatekinté hozamok,
kockdzati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolid Osszetétel szdmitdsa a hodnap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikdjardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozédjon az alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhet&ek. Honlapunk: otpalap.hu



