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Befektetési politika

Az alap egy nagyrészt részvényekből, kötvényekből és kincstárjegyekből álló, aktívan kezelt értékpapírcsomagba való befektetést nyújt
befektetőinek. Az Alapban a részvények megcélzott aránya átlagosan 90%. Az Alapkezelő az Alap vagyonát elsősorban Nyugat-Európában (döntően
Franciaország, Németország, Hollandia, Spanyolország, Olaszország, Finnország, Belgium, Írország részvénypiacain) fekteti be, de a portfolióban
szerepelnek egyéb fejlett és fejlődő piaci értékpapírok is. Az Alap célja a 90%-ban részvényindexet és 10%-ban egy évnél nem hosszabb euróban
kibocsátott állampapírok eljesítményét mérő indexet tartalmazó referenciaportfolió hozamának meghaladása. A befektetési stratégia
megvalósítása során értékalapú megközelítést alkalmazunk, a versenytársakhoz és a saját jövedelemtermelő potenciáljához képest alulárazott
vállalatok papírjainak túlsúlyozására törekszünk. Az Alap  részvényhányada ennek megfelelően magas.

Havi aktualitások

Makrokörnyezet:
Az előző havi vámpolitikai sokkokkal terhelt hónap után nyugodtabb időszak következett az európai részvénypiacokon, főleg a gazdasági adatokra
figyeltek a befektetők. A francia GDP 0,1%-kal nőtt az első negyedévben, az infláció pedig jócskán 2% alatt maradhat az év hátralevő részében, ám
összességében a stagnálást enyhén meghaladó gazdasági növekedésnél többet nem lehet idén várni a francia gazdaságtól. Májusban a fogyasztói
bizalom romlott az országban, egyre pesszimistább a lakosság a jövőbeni pénzügyi helyzetével kapcsolatban, így a csökkenő infláció ellenére sem
várható a fogyasztás lényeges élénkülése, hanem inkább a megtakarítások egyenlege nőhet.
A csökkenő olajárak támogatják a gazdasági növekedést Európában és hozzájárul az infláció mérséklődéséhez. Így az olcsóbb energia és a
támogató monetáris politika valamit ellensúlyozni tud az idén kivetett és még ez után bevezetendő védővámok gazdaságot fékező hatásából. Jelei
látszanak az erős első negyedéves ipari termelést követő lelassulásnak, mivel a vámok bevezetése előtt leadott tengerentúli nagy gyártási
megrendelések nem az első negyedévben látott ütemben folytatódnak az év hátralevő részében. Ezzel összhangban van a beszerzési menedzser
kompozit index értéke, mely már az aktivitás zsugorodását jelzi előre a májusi adat alapján. A szolgáltató szektor volt különösen gyengébb, míg a
gyártási megrendelések stabilizálódtak. A részvénypiacok nagyon hamar lerázták magukról Trump elnök újabb vámemelési intézkedését, mellyel
50%-ra emeli majd az EU-ból az Egyesült Államokba érkező árukra fizetendő vámot, így májusban emelkedő részvényárfolyamokat láthattunk.

Változások az alapban:
A hónap első felében több kisebb lépésben növeltük az alap részvénykitettségét, elsősorban az ipari és banki/biztosítói részvények vételével. A
hónap második felében a telekommunikáció, közmű, élelmiszeripari szektorokba forgattuk át a részvénykitettséget vételekkel és eladásokkal.
Az alap összesített részvénykitettsége 93,60%.

Az alap vagyona és árfolyama

Deviza Összeg

Nettó eszközérték* Ft 15 144 076 952

Árfolyam** Ft 1,242264

* A különböző befektetési jegy sorozatok nettó eszközértéke összesen.
** Egy jegyre jutó nettó eszközérték.
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Az alap kockázati besorolása:

Ajánlott befektetési időtáv: 5 év
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Visszatekintő teljesítmény (hó utolsó munkanapjára)

Évesített
hozamok*

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól

Alap 11,10% 9,60% n.a n.a 6,73%

BM 11,37% 10,86% n.a n.a 7,87%

Különbség -0,26% -1,26% n.a n.a -1,14%

*Nettó eszközértéken alapuló nettó hozamok, az 1 évnél hosszabb időtávokon évesített hozamok (a
kamatos kamatszámítás módszerével tört kitevővel, 365 napos éves bázison számolt adatok).

Az alapra vonatkozó releváns kockázati mutatók

Kockázati
mutatók

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól

Szórás 15,28% 15,73% n.a n.a 17,03%

Követési hiba 1,51% 2,24% n.a n.a 2,27%

Információs
hányados

-0,17 -0,56 n.a n.a -0,50

Béta 1,0255 1,04 n.a n.a 1,0279

Alfa -0,47% -1,56% n.a n.a -1,31%

Max.
visszaesés

-13,58% -13,58% n.a n.a -15,90%

Az alap és a benchmark árfolyamának alakulása

A grafikon az alap indulásától a tárgyhó utolsó munkanapjáig terjedő időszakot mutatja

Az elmúlt naptári évek teljesítménye

Nettó összesített kockázati kitettség*

100,10%

*Kockázatvállalási mutató, amely figyelembe veszi a tőkeáttétel (pl. származtatott ügyletek) által
hordozott kockázatot is. A 100-nál magasabb érték tőkeáttétel alkalmazására utal, azaz az alap
árfolyama a piacit meghaladó mértékben is változhat.

10%-ot meghaladó eszközök

Nincs

Ország összetétel

Ország Arány

Franciaország 32,09%

Németország 24,77%

Hollandia 9,44%

Spanyolország 8,83%

Olaszország 6,75%

készpénz 6,23%

alap/ETF 4,73%

Belgium 3,04%

Finnország 1,88%

egyéb 2,24%

Iparági összetétel

Iparág Arány

pénzügy 20,43%

ipar 17,37%

információtechnológia 12,26%

diszkrecionális fogyasztási cikk 8,79%

közmű 7,47%

alapvető fogyasztási cikk 7,10%

készpénz 6,23%

egészségügy 5,10%

kommunikáció 4,18%

egyéb 11,06%
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Deviza összetétel

Deviza Arány

euró 95,76%

svájci frank 1,72%

angol font 1,15%

forint 0,56%

amerikai dollár 0,32%

svéd korona 0,18%

dán korona 0,10%

norvég korona 0,06%

új izraeli sékel 0,04%

egyéb 0,09%

TOP 10 instrumentum

Instrumentum Súly

SAP AG 5,88%

ASML HOLDING NV (NL) 4,35%

WT EUROPE DEFENCE UCITS ETF EUR 3,23%

SIEMENS AG 2,90%

AIR LIQUIDE SA 2,75%

ALLIANZ SE 2,46%

SAFRAN SA 2,32%

TOTALENERGIES SE 2,08%

BANCO SANTANDER 2,06%

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON 2,02%

Forgalmazás

Vezető forgalmazó OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marke�ngközlemény. Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára. A visszatekintő hozamok,
kockáza� mutatók, a ne�ó eszközérték, az árfolyam és a por�olió összetétel számítása a hónap utolsó munkanapjára történik. A múltbeli
hozamadatok forrása: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvány nem minősül ajánla�ételnek, vagy befektetési
tanácsadásnak. Az alap befektetési poli�kájáról és a befektetés lehetséges kockázatairól részletesen tájékozódjon az alap forgalmazási helyein
található kiemelt információkat tartalmazó dokumentumából, hivatalos tájékoztatójából és kezelési szabályzatából. A befektetési alap forgalmazásával
(vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetőek. Honlapunk: otpalap.hu
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