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Befektetési politika

Az alap egy nagyrészt részvényekbdl, kotvényekbél és kincstarjegyekbél allo, aktivan kezelt értékpapircsomagba vald befektetést nyujt
befektetdinek. Az Alapban a részvények megcélzott ardnya atlagosan 90%. Az Alapkezel6 az Alap vagyonat els6sorban Nyugat-Eurépaban (dontéen
Franciaorszag, Németorszag, Hollandia, Spanyolorszag, Olaszorszag, Finnorszag, Belgium, irorszag részvénypiacain) fekteti be, de a portfoliéban
szerepelnek egyéb fejlett és fejléddd piaci értékpapirok is. Az Alap célja a 90%-ban részvényindexet és 10%-ban egy évnél nem hosszabb eurdban
kibocsatott allampapirok eljesitményét mérd indexet tartalmazd referenciaportfoli6 hozamanak meghaladésa. A befektetési stratégia
megvalositasa soran értékalapi megkdzelitést alkalmazunk, a versenytarsakhoz és a sajat jovedelemtermeldé potencialjdhoz képest aluldrazott
véllalatok papirjainak tulsulyozaséra toreksziink. Az Alap részvényhanyada ennek megfeleléen magas.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Jelentds koltségvetési lazitasi programot jelentett be Németorszdg marciusban, elsésorban infrastrukturélis és védelmi beruhdzasokat a fokuszba
allitva és kisebb mértékben tiszta energiaforrasokra és kornyezetvédelemre is forditanak Uj forrasokat, melyeket elsésorban kdtvénykibocsatassal
terveznek finanszirozni. Bar az EU tobb orszagdban is téma volt a védelmi kiadasok ndvelése, a koltségvetések helyzete nem all olyan jol
Franciaorszdgban, Olaszorszagban és Spanyolorszadgban, hogy még tovabbi kdltségvetési deficitet tudjanak vallalni e célok elérése érdekében a
kozeljovoben. Rovid tavon az amerikai kereskedelmi politikaban bedllt valtozasok dominalnak. Az USA vamokat vetett ki és még tovabbi vamok
bevezetését igérte az Eurdpabol USA-ba irdnyuld exportra, ami mar idén is jelentés hatdssal lehet a kontinens iparara. A recessziobdél épp idén
kildbald eurdpai gazdasadgoknak ez egy jelentds hatranyt jelent és nem varhatd, hogy e vdmok olyan gyorsan feloldasra keriilnének, mint ahogy a
kanadai vagy mexikdi vamoknal ez eléfordult korabban. Pozitiv oldalon lathatjuk, hogy az inflacié méarciusban is folytatta a csokkené tendenciat,
immar a szolgaltatasi arakban is szignifikdns stabilizdlédassal. Tovabbi csokkenéssel szamolhatunk a kozeljévében a vamok hatdsa miatt is, mivel a
kordbban amerikai piacra szant rukat, ha visszaforditjak és az eurdpai piacon prébaljak értékesiteni, lenyomhatja sok termék arat. Ebben a volatilis
kérnyezetben az EKB szamdra a gazdasagi adatok alapjan indokolt lehet egy &prilis kamatvagas, am az is valészind, hogy a kovetkezé (lésen
véltozatlanul hagyja a kamatokat.

Valtozasok az alapban:

Csokkentettlk az ipari szektor kitettségeit (Siemens, Airbus), atrotaltunk a pénziigyi szektoron belil az olasz bankkitettségb6l a németbe. Adtunk el
luxusipari cégek részvényeibdl (Hermes, Ferrari), csdkkentettiink az kézm( energia cégek alulsulyén.

Az alap 6sszesitett részvénykitettsége 90,45%.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

T
Arfolyam** Ft 1187086

*Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték.

Ajanlott befektetési idétav: 5 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
hozamok* mutatok
Alap 3,95% 9,16% 5,60% Széras 1315% 15,59% 16,72%
BM 4,60% 10,97% n.a n.a 720% Kovetési hiba 1,46% 2.27% n.a n.a 229%
Kilonbség -0,66% -1,80% n.a n.a -1,60% Informéciés 045 079 na na 070
hényados
“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 10397 1.04 ] ] 1.0301
Alfa -0,70% -2,13% n.a n.a -176%
Max. -8,33% 12,63% na na -15.90%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmilt naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatél a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja
Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladd eszkdzok

100,10% Nincs

“Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Orszag osszetétel Iparagi dsszetétel

]
Franciaorszag 31,43% pénziigy 25,52%
Németorszag 27,00% ipar 16,80%
Hollandia 9,75% informécidtechnologia 12,35%
készpénz 9,55% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 9,86%
Spanyolorszag 8,92% készpénz 9,55%
Olaszorszag 733% alapvet6 fogyasztasi cikk 5,80%
Belgium 2,83% egészségiigy 5.70%
Finnorszég 1.81% kozm( 5,08%
Dania 0,99% nyersanyag 3,12%
egyéb 0,38% egyéb 6,22%
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Deviza 6sszetétel
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Forgalmazas

98,19%
0,99%
0,44%
0,29%
0,06%

0,02%
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Vezet6 forgalmazo

Jogi nyilatkozat

OTP Bank Nyrt.

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli hozamok nagysagara. A visszatekint6é hozamok,
kockdzati mutatok, a nettdé eszkozérték, az arfolyam és a portfolid Osszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazdsi helyein
talalhaté kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhet&ek. Honlapunk: otpalap.hu



