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Befektetési politika

Az OTP Multi-Asset Alapok egy 3 alapbol allo, eurdban kibocsatott termékesalad, amelynek minden tagja szamos befektetési alapba helyezi el
eszkozeit. Az alapok alapja konstrukcio lehetévé teszi, hogy egyetlen befektetési alapra adott vételi megbizassal egy jol diverzifikalt, azaz szamos
elembél &llo nemzetkozi értékpapir portfolidhoz jusson.

Alapok alapja konstrukcid, mely részben aktivan, részben passzivan kezelt nemzetkdzi alapok befektetési jegyeit vasarolja. Az alapkezeld aktiv
kockdzatkezeléssel torekszik arra, hogy més, hasonld 0Osszetételli alapokhoz képest a tékepiacokon rendszeresen el6éforduld turbulens
id6szakokban is nagyobb stabilitast mutasson.

Az alap eszkozeinek megcélzott Osszetétele szerint a téke 20-60%-a mérsékelt kockazatu kdtvényalapokba, 5-20%-a alternativ stratégiakba, 35-70%-
a részvényalapokba keriil befektetésre. A megcélzott foldrajzi régid nagyobb sullyal a fejlett piacok, kisebb sullyal pedig a feltérekvé piacok.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Méjusban az amerikai és eurdpai részvénypiacok erésodtek, féként a kereskedelmi fesziiltségek enyhiilése és a mérséklédé inflacié miatt. Az USA-
ban a GDP cstkkent, de recesszi6 még nem indult, a Fed kivar. Az S&P 500 és a Nasdaq kiemelkedéen teljesitett, a vallalati eredmények erések
voltak. Eurépaban a DAX torténelmi csucsra ért, az inflacié 2% ald csokkent, ami kamatcsdkkentési varakozasokat hozott. A politikai és fiskalis
kockazatok tovabbra is jelen vannak, igy a befekteték dvatosak maradtak.

Az amerikai és a német 10 éves hozam enyhén emelkedett a hdnap soran, de a volatilitas a kotvénypiacon alabbhagyott.

A USD gyengiilése majusban megallt, a hdnap kdzepe fele lezajlott kisebb eré6sodés csak dtmenetinek bizonyult egyeldre.

Valtozasok az alapban:

Egy kozepes futamideji kotvényeket aktivan kezelé alapot vasaroltunk a Konzervativ és Kiegyensulyozott alapokba, ezzel a készpénzaranyt
jelentésen csokkentve.

A részvénypiacok ,feltamadaséval” egyszerre jelentésen megemeltiilk a részvényhanyadot, mely a honap elejei 23%-rol a hdnap végére 52%-ra
emelkedett. Elsésorban a Kiegyensulyozott és Dinamikus alapokban terveziink még enyhe emelést.

A hénap sordn a volcontrol mechanizmusunk a kezelt befektetéseket a maximalis ardnyra emelte; a diszkrecionalis részvényportfolionkba a hénap
elején kibervédelmi cégekbe fekteté ETF-et, eurdpai ingatlan szektorba fektetd ETF-et, nyugat-eurdpai védelmi ipari cégekbe fektetd ETF-et vettiink.
Honap kdzepén profitot realizéltunk a jatékipari szoftverfejlesztékbe fektetd alap felébol és eladtuk az USA kozmiicégeibe fektetd ETF-linket, mert a
részvényhényadot rovidebb idére a momentum faktor alapjan szdndékozunk diszkreciondlisan feltélteni. A hénap vége fele feltorekvd piaci
kitettséget vasaroltunk kisebb ardnyban; az indiai piacra esett a vélasztasunk, mely még mindig az egyik legerésebb feltérekvé piac, melyet a belsé
fogyasztds vezérel, mely igy kiegésziti a meglévd KKE régiot lefedd befektetésiinket.

Stratégiai valtasként a hdnap masodik felében az amerikai egyenld sulyozasu index ETF-bél egy, az USA piacén kiviili fejlett piacokat lefedd index
ETF-re valtottunk, mely valtoztatdst hosszu tavunak szanunk.

A részvényhanyadunk enyhe fedezettség(i, nagysagrendileg 1/4 aranyban fedett opcidkkal. Technikai alapon a részvénypiac tovabbi er6sségére
szamitunk, de a vdmhaboru és egy esetleges folytatddé kdtvénypiaci hozamemelkedés még hozhat meglepetéseket. Ezért egy enyhe fedezettségi
szintet tovabbra is fent kivanunk tartani.

Az alapok hénap végén nagysagrendileg 20%-ra vannak nyitva USD-re és Ujranyitottuk a USDJPY short-unkat fedezeti célbdél mindhdrom alapban,
mely igy az alapok nagysagrendileg 10%-4t adja ki.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
I 1

Nettd eszkdzérték” 24932 096 . ! n n

Arfolyam™* EUR 1,223038
* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen. ” Lo qmia L
“*Egy jegyre juto nettd eszkdzértek. Ajanlott befektetési id6tav: 4 év
Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Evesitett Kockazatl

Alap 4,60% 7,56% Széras 5.74% 6,23%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Max, -4,30% n.a n.a n.a -4,30%

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). RUSSZOESES

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a t6keattétel (pl. szarmaztatott Gigyletek altallk)
altal hordozott kockazatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
az alap arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.)

Orszag osszetétel Az alapban talalhato részvények iparagi megoszlasa
TR
alap/ETF 28,98% informéciétechnolégia 1,69%
Amerikai Egyesiilt Allamok 24,66% ipar 7.78%
Németorszag 21,76% pénziigy 7,68%
Spanyolorszédg 3,82% kommunikacié 520%
Japan 3,28% diszkrecionalis fogyasztési cikk 4,85%
India 3,09% egészségligy 3,20%
Egyesiilt Kiralysag 2,41% ingatlan 2,80%
Magyarorszag 2,05% alapvet6 fogyasztasi cikk 2,23%
Franciaorszag 1,88% nyersanyag 2,02%
egyéb 8,05% kozm 123%

energia 110%
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Eszkoz 6sszetétel TOP 10 instrumentum
] ]
részvény 49,78% ETF DAX 10,01%
befektetési alap 44,13% BNP GLOBAL ABSOLUTE RETURN BOND 9,87%
készpénz/betét 4,40% ISHARES MSCI ACWI USD ETF 9,87%
kétvény 0,44% PIMCO GIS-INCOME FUND-INSEHA 9,70%
egyéb 124% ISHARES CORE MSCI EAFE ETF 9,12%
DEKA DB EUROGOV GERMANY 5-1 797%
INVESCO QQQ TRUST SERIES 1 7.92%
ISHARES PHYSICAL GOLD ETC 5,01%
WT EUROPE DEFENCE UCITS ETF EUR 4,33%
ISHARES USD TIPS 0-5 3,76%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazok DSK Bank EAD, OTP banka d.d. (OTP Bank Croatia), Nova KBM d.d., OTP Bank Albania

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli hozamok nagysagara. A visszatekint6 hozamok,
kockdzati mutatok, a nettdé eszkozérték, az arfolyam és a portfolid Osszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazdsi helyein
talalhaté kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhet&ek. Honlapunk: otpalap.hu



