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Befektetési politika

Az OTP Multi-Asset Alapok egy 3 alapbol allo, eurdban kibocsatott termékesalad, amelynek minden tagja szamos befektetési alapba helyezi el
eszkozeit. Az alapok alapja konstrukcio lehetévé teszi, hogy egyetlen befektetési alapra adott vételi megbizassal egy jol diverzifikalt, azaz szamos
elembél &llo nemzetkozi értékpapir portfolidhoz jusson.

Alapok alapja konstrukcid, mely részben aktivan, részben passzivan kezelt nemzetkdzi alapok befektetési jegyeit vasarolja. Az alapkezeld aktiv
kockdzatkezeléssel torekszik arra, hogy més, hasonld 0Osszetételli alapokhoz képest a tékepiacokon rendszeresen el6éforduld turbulens
id6szakokban is nagyobb stabilitast mutasson.

Az alap eszkozeinek megcélzott Osszetétele szerint a téke 20-60%-a mérsékelt kockazatu kdtvényalapokba, 5-20%-a alternativ stratégiakba, 35-70%-
a részvényalapokba keriil befektetésre. A megcélzott foldrajzi régid nagyobb sullyal a fejlett piacok, kisebb sullyal pedig a feltérekvé piacok.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Mércius honap a félelem és a kivaras jegyében zajlott a fejlett részvénypiacokon. Elsésorban az aprilis elejére meghirdetett amerikai vamtarifa
bejelentések korili taldlgatasokkal és kivarassal telt a honap. Taldn az egyetlen jelentés makrogazdasagi véltozas az EU, és ezen belil a német
kormany altal bejelentett védelmi képességek kiépitésére vonatkozd torekvések jelentik, melyek Eurdpa gazdasagi élénkiilését hozhatjak, de
enyhén megemelték az eurdpai hozamszinteket.

Valtozasok az alapban:

Az alap marciusi teljesitményét egyértelmien az EURUSD arfolyam 4,25% emelkedése és a fejlett részvénypiacok esése hatérozta meg.

Az EURUSD erésddésre nagyon gyorsan reagaltunk és a hdnap végére csdkkentettiik az USD nyitott poziciot.

A részvény portfolidelemek, melyeket allando kitettségként tartunk valamilyen aranyban, sajat devizdjukban mind negativ hozamot értek el.A
részvénykitettség csokkentésén nem csak a volcontrol mechanizmusunk dolgozott, de a trade jellegl kitettségeinket is leépitettiik: profitot
realizéltunk a kibervédelmi, a jatékipari (a honap elsé felében) és a lengyel piaci (marcius 27-én) kitettséglinkén. Kisebb poziciot az MDAX indexet
koveté ETF-ben (német piac kdzepes méretli cégei, arra szamitunk, hogy a koltségvetési lazitds nyertesei elsésorban a nem exportorientélt cégek
koziil fognak majd kikertilni) és az amerikai egészséguigyi szektort lefedé ETF-ben (mint defenziv részvénykitettség) vettiink csak fel, utdbbit csak a
Kiegyensulyozott és a Dinamikus alapban. Februar végén nem szédmitottunk sokkal nagyobb volatilitdsra, magasabb VIX indexre; februarban a
részvényhényad fele volt PUT opcidkkal fedezve, de a hdnap vége fele ezt jelentds profittal leépitettiik. A piac nem értett egyet veliink: az enyhén 30
alatt tet6z6 VIX jelentds visszajovetelét latva, marcius 25-én (17 korili VIX index ,idején”) teljes egészében visszafedeztiik S&P 500 indexre k&tott Put
opcidkkal a részvényhanyadot. A részvényhanyad leépitésével parhuzamosan jelentésen megemeltiik a cash ardnyt az alapokban, a ,kép
tisztuldsaig” defenziv pozicionaltsdggal terveziink. A kotvénykitettségiinket marcius 4-én (4,15% USA 10 éves hozam koriil) még enyhén leépitettiik a
Konzervativ és Kiegyensulyozott alapokban, de a honap masodik felében mar nem talaltuk dsszehangoltnak a részvénypiac defenziv irdnyat a
kétvényhozamok reziliens viselkedésével; azt gondoljuk, ha jelentés gazdasagi lassulas jon, az a kotvényhozamok esését kell, hogy hozza, kevéshé
aggddunk az inflacié miatt ebben a szcenaridban (habar az inflaciés félelmek tovabbra is magasak, a piac egyfajta stagflaciétdl tart). Ennek
megfeleléen, marcius 19-én nagysérendileg 4,26% hozamszint koriil 10% amerikai 10 éves kotvénykitettséget adtunk hozzé az alapokhoz. Az eurdpai
kotvényhozamok maércius 5. kovetéen lezajlott jelents emelkedése (koltségvetési lazitdsok gazdasagélénkités és defenziv képességek kiépitése
céljabdl) negativan befolyasolta a német és a spanyol kotvénykitettségiinket, de ezeken nem valtoztattunk.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
E— N
Nett6 eszkozérték” 23579 801 . ! n n
Arfolyam** EUR 1201738

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 4 év

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
Evesitett Kockazatl
Alap 1.98% 7,33% Széras 551% 6,22%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Max. , -4,30% n.a n.a n.a -4,30%
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). VIsszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja. 2 /'a'
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Netto O0sszesitett kockazati kitettség™: 10%-ot meghalado eszkozok

*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a t6keattétel (pl. szarmaztatott Gigyletek altallk)
altal hordozott kockazatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
az alap arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.)

Orszag osszetétel Az alapban talalhato részvények iparagi megoszlasa
o
Amerikai Egyesiilt Allamok 54,67% informéaciétechnoldgia 417%
alap/ETF 22,50% egészségligy 3,55%
Németorszag 13,59% pénziigy 3,24%
Spanyolorszédg 3,41% ipar 3,23%
Magyarorszag 2,02% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 2,05%
Eurdpai Unio 119% kommunikacié 1,68%
Lengyelorszag 0,53% alapvet6 fogyasztasi cikk 1,01%
Franciaorszéag 0,30% nyersanyag 0,93%
Japan 0.22% kézmi 0,68%
egyéb 1.58% energia 0,60%

ingatlan 0,58%

Atablazat 0sszege az alap részvénysulyat adja ki. 2
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Eszkoz 6sszetétel

TOP 5 befektetés

I

befektetési alap
részvény
készpénz/betét
kotvény

egyéb

Forgalmazas

72,49%
21,72%
2,93%
0,84%

2,02%

ISHARES US TREAS O-TYR USD A
ISHARES 7-10 YEAR TREASURY B
PIMCO GIS-INCOME FUND

X EUR OVERNIGHT RATE SWAP 1C
DEKA DB EUROGOV GERMANY 5-1

Vezet6 forgalmazo

Tarsforgalmazok

Jogi nyilatkozat

OTP Bank Nyrt.

DSK Bank EAD, OTP banka d.d. (OTP Bank Croatia), Nova KBM d.d.

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli hozamok nagysagara. A visszatekint6é hozamok,
kockdzati mutatok, a nettdé eszkozérték, az arfolyam és a portfolid Osszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazdsi helyein
talalhaté kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhet&ek. Honlapunk: otpalap.hu



