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Befektetési politika

Az OTP Multi-Asset Alapok egy 3 alapból álló, euróban kibocsátott termékcsalád, amelynek minden tagja számos befektetési alapba helyezi el
eszközeit. Az alapok alapja konstrukció lehetővé teszi, hogy egyetlen befektetési alapra adott vételi megbízással egy jól diverzifikált, azaz számos
elemből álló nemzetközi értékpapír portfolióhoz jusson.
Alapok alapja konstrukció, mely részben aktívan, részben passzívan kezelt nemzetközi alapok befektetési jegyeit vásárolja. Az alapkezelő aktív
kockázatkezeléssel törekszik arra, hogy más, hasonló összetételű alapokhoz képest a tőkepiacokon rendszeresen előforduló turbulens
időszakokban is nagyobb stabilitást mutasson.
Az alap eszközeinek megcélzott összetétele szerint a tőke 0-30%-a mérsékelt kockázatú kötvényalapokba, 5-25%-a alternatív stratégiákba, 55-95%-a
részvényalapokba kerül befektetésre. A megcélzott földrajzi régió nagyobb súllyal a fejlett piacok, kisebb súllyal pedig a feltörekvő piacok.

Havi aktualitások

Makrokörnyezet:
Májusban az amerikai és európai részvénypiacok erősödtek, főként a kereskedelmi feszültségek enyhülése és a mérséklődő infláció miatt. Az USA-
ban a GDP csökkent, de recesszió még nem indult, a Fed kivár. Az S&P 500 és a Nasdaq kiemelkedően teljesített, a vállalati eredmények erősek
voltak. Európában a DAX történelmi csúcsra ért, az infláció 2% alá csökkent, ami kamatcsökkentési várakozásokat hozott. A politikai és fiskális
kockázatok továbbra is jelen vannak, így a befektetők óvatosak maradtak.
Az amerikai és a német 10 éves hozam enyhén emelkedett a hónap során, de a volatilitás a kötvénypiacon alábbhagyott.
A USD gyengülése májusban megállt, a hónap közepe fele lezajlott kisebb erősödés csak átmenetinek bizonyult egyelőre.

Változások az alapban:
Egy közepes futamidejű kötvényeket aktívan kezelő alapot vásároltunk a Konzervatív és Kiegyensúlyozott alapokba, ezzel a készpénzarányt
jelentősen csökkentve.
A részvénypiacok „feltámadásával” egyszerre jelentősen megemeltük a részvényhányadot, mely a hónap elejei 38%-ról a hónap végére 67%-ra
emelkedett. Elsősorban a Kiegyensúlyozott és Dinamikus alapokban tervezünk még enyhe emelést.
A hónap során a volcontrol mechanizmusunk a kezelt befektetéseket a maximális arányra emelte; a diszkrecionális részvényportfoliónkba a hónap
elején kibervédelmi cégekbe fektető ETF-et, európai ingatlan szektorba fektető ETF-et, nyugat-európai védelmi ipari cégekbe fektető ETF-et vettünk.
Hónap közepén profitot realizáltunk a játékipari szoftverfejlesztőkbe fektető alap feléből és eladtuk az USA közműcégeibe fektető ETF-ünket, mert a
részvényhányadot rövidebb időre a momentum faktor alapján szándékozunk diszkrecionálisan feltölteni. A hónap vége fele feltörekvő piaci
kitettséget vásároltunk kisebb arányban; az indiai piacra esett a választásunk, mely még mindig az egyik legerősebb feltörekvő piac, melyet a belső
fogyasztás vezérel, mely így kiegészíti a meglévő KKE régiót lefedő befektetésünket.
Stratégiai váltásként a hónap második felében az amerikai egyenlő súlyozású index ETF-ből egy, az USA piacán kívüli fejlett piacokat lefedő index
ETF-re váltottunk, mely változtatást hosszú távúnak szánunk.
A részvényhányadunk enyhe fedezettségű, nagyságrendileg 1/4 arányban fedett opciókkal. Technikai alapon a részvénypiac további erősségére
számítunk, de a vámháború és egy esetleges folytatódó kötvénypiaci hozamemelkedés még hozhat meglepetéseket. Ezért egy enyhe fedezettségi
szintet továbbra is fent kívánunk tartani.
Az alapok hónap végén nagyságrendileg 20%-ra vannak nyitva USD-re és újranyitottuk a USDJPY short-unkat fedezeti célból mindhárom alapban,
mely így az alapok nagyságrendileg 15%-át adja ki.
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Az alap vagyona és árfolyama

Deviza Összeg

Nettó eszközérték* EUR 6 510 407

Árfolyam** EUR 1,293260

* A különböző befektetési jegy sorozatok nettó eszközértéke összesen.
** Egy jegyre jutó nettó eszközérték.
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Az alap kockázati besorolása:

Ajánlott befektetési időtáv: 5 év

Visszatekintő teljesítmény (hó utolsó munkanapjára)

Évesített
hozamok*

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól

Alap 5,59% n.a n.a n.a 9,75%

*Nettó eszközértéken alapuló nettó hozamok, az 1 évnél hosszabb időtávokon évesített hozamok (a
kamatos kamatszámítás módszerével tört kitevővel, 365 napos éves bázison számolt adatok).

Az alapra vonatkozó releváns kockázati mutatók

Kockázati
mutatók

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól

Szórás 7,54% n.a n.a n.a 7,97%

Max.
visszaesés

-5,17% n.a n.a n.a -5,44%

Az alap és a benchmark árfolyamának alakulása

A grafikon az alap indulásától a tárgyhó utolsó munkanapjáig terjedő időszakot mutatja.

Az elmúlt naptári évek teljesítménye

Nettó összesített kockázati kitettség*

127,88%

*Kockázatvállalási mutató, amely figyelembe veszi a tőkeáttétel (pl. származtatott ügyletek) által
hordozott kockázatot is. A 100-nál magasabb érték tőkeáttétel alkalmazására utal, azaz az alap
árfolyama a piacit meghaladó mértékben is változhat.

10%-ot meghaladó eszközök

ETF DAX

Ország összetétel

Ország Arány

Amerikai Egyesült Államok 33,78%

Németország 24,68%

alap/ETF 14,59%

India 7,10%

Japán 2,73%

Spanyolország 2,68%

Magyarország 2,60%

Egyesült Királyság 2,16%

Franciaország 1,88%

egyéb 7,79%

Az alapban található részvények iparági megoszlása

Iparág Arány

információtechnológia 14,82%

pénzügy 9,75%

ipar 9,52%

kommunikáció 7,23%

diszkrecionális fogyasztási cikk 5,87%

ingatlan 3,97%

egészségügy 3,50%

nyersanyag 2,51%

alapvető fogyasztási cikk 2,43%

közmű 1,54%

energia 1,54%
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Eszköz összetétel

Eszköz Arány

részvény 62,67%

befektetési alap 29,23%

készpénz/betét 5,89%

kötvény 0,64%

egyéb 1,57%

TOP 10 instrumentum

Instrumentum Súly

ETF DAX 15,04%

ISHARES MSCI ACWI USD ETF 9,99%

INVESCO QQQ TRUST SERIES 1 9,93%

ISHARES US TREAS 0-1YR USD A 7,26%

FRK FTSE INDIA UCITS ETF 7,01%

WT EUROPE DEFENCE UCITS ETF EUR 6,49%

ISHARES PHYSICAL GOLD ETC 5,02%

DEKA DB EUROGOV GERMANY 5-1 4,99%

ISHARES CORE MSCI EAFE ETF 4,75%

X FTSE EUROPE REAL ESTATE 1C 3,10%

Forgalmazás

Vezető forgalmazó OTP Bank Nyrt.

Társforgalmazók DSK Bank EAD, OTP banka d.d. (OTP Bank Croatia), Nova KBM d.d., OTP Bank Albánia

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingközlemény. Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára. A visszatekintő hozamok,
kockázati mutatók, a nettó eszközérték, az árfolyam és a portfolió összetétel számítása a hónap utolsó munkanapjára történik. A múltbeli
hozamadatok forrása: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvány nem minősül ajánlattételnek, vagy befektetési
tanácsadásnak. Az alap befektetési politikájáról és a befektetés lehetséges kockázatairól részletesen tájékozódjon az alap forgalmazási helyein
található kiemelt információkat tartalmazó dokumentumából, hivatalos tájékoztatójából és kezelési szabályzatából. A befektetési alap forgalmazásával
(vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetőek. Honlapunk: otpalap.hu
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