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Referenciaindex: 100% ICE BofaML US Treasury Bill Befektetés igazgatd  Portfolié menedzser
Index (GOBA)

ISIN: HUO0000724604

Bloomberg: OTMEGBA HB Equity

Befektetési politika

Az alap célja, hogy az USA dollar kockazatmentes hozamot (az Amerikai Egyesiilt Allamok altal kibocsatott kincstarjegyek) meghaladd teljesitményt
érjen el az ajanlott 1-3 éves befektetési id6tavon. Befektetési stratégidjat alapvetéen kotvény- és kamatjelleg(, valamint devizaeszkdzokon keresztiil,
globélis szemléletben, korlatozott kockazatvéllalds mellett valositja meg. Rovid futamidejli kdtvényekbél épitett, alapvetéen lejaratig tartott
magportfolién felul, szarmazékos tigyletek alkalmazédséaval, aktivan kezeli a kamatléb- és devizakockézatot, egyrészt fedezeti céllal, mésrészt
tébblethozam elérése érdekében.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az alap arfolyamcsdkkenése az eurés hozamok megugrasédnak és a hitelkockézati felarak emelkedésének tudhaté be. A mozgés j6 része a hénap
elején kovetkezett be az addssagkorlatot felllirdé német belpolitikai fejlemények kovetkeztében az eurdpai hozamok felszokésével; a hénap
hatralévé részében inkdbb oldalazott az alap arfolyama. Trump elndk vdmpolitikai csapdsai is folytatédtak a hdnapban, ezek is erdsitették az
amerikai gazdasdg lassuldsra szémitod narrativat, ami a részvénypiacot is visszahlzta. Az erés lizengetés ellenére az ukran-orosz konfliktus
lezardsaban vagy legaldbb tlizszlinet elérésében sem latszott elérelépés, ez is hozzéjarulhatott, hogy a kockazati felarak felugrottak: a feltdrekvé
piaci dollarkdtvények feldra az EMBI spreaddel mérve 15-20 bazisponttal kerdilt feljebb. A befektetési besoroldsu kétvények feldra 5-10 bazisponttal,
a bovlikotvényeké kb. 50 béazisponttal nétt. A feldrak tdguldsa erésebb hatés volt a rovidebb lejaratd dolldrhozamok mérséklédésénél, igy a dollaros
kotvényarak is dltaldban estek. Az emelkedd eurds és font hozamok mellett igy a kdtvényportfolid visszatekintd havi hozama egyértelmien negativ
lett. A kamatkockazati poziciok kozott a visszaesést mérsékelte az amerikai hozamgdrbe meredekebbé valasara szamitd pozicionk teljesitménye. A
devizapoziciok kozott az indiai rupia 2,5%-0s erésddése hozta a legnagyobb hozzéjarulast, miutan a helyi jegybank hosszu tavu likviditdstdmogato
intézkedésekkel stabilizélta a devizapiacot. Tovabb erésédott a brazil redl is. A forint dollarral szembeni short pozicidja az eurd ugrédsszeri
er6sodése miatt ugyanakkor alulteljesitett, noha a hénap végére a forint gyengiilt az euréhoz képest. Az egyéb aktiv devizapozicidk hatdsa nem volt
jelentds. A japédn jen hosszu pozicié mellett negativ tartasi hozama ellenére kitartunk egyrészt a makrogazdasagi tendencidk altal tamogatott
kétoldali hozamkonvergencia kilatasai, masrészt az akar eurdpai, akar amerikai eredetl kockazatkeriilési sokk esetén varhato
teljesitménypotencialja miatt.

Valtozasok az alapban:

Profittal megforgattuk a norvég koronét euréval szemben.

Torok lira long poziciot nyitottunk. Bar az egyik legnépszer(ibb ellenzéki vezeté letartéztatdsa a piacon is komoly hulldmokat vetett, a lira
leértékelédését a hatdsdgok beavatkozasa a koriilményekhez képest korlatok kozott tartotta. Hosszabb tavon tébb okbdl (demogréfia, geopolitikai
helyzet, ipari és katonai kapacitas) nagy potencialt latunk a térok gazdasagban, a magas tartasi hozam pedig mar egy hénap alatt ellensulyozni
tudja a leértékelési sokk hatasat. Javulo értékeltség mellett amerikai ligynokségi jelzalogkitettséget vettiink, ami alacsony hitelkockazat mellett
noveli a portfolié folyd hozamat. Tézsdei norvég szénhidrogén cég (DNO ASA) dollaros kétvényét vasaroltuk elsédleges piacon és az ingatag piaci
kdérnyezetben tulhuzott arazassal piacra hozott Uj roman euros kibocsatasbol vasaroltunk késébb a masodpiacon kedvezébb aron.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I T
Arfolyam** usD 1,029082

* Akulonb6zé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
“* Egy jegyre juto nettd eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 2 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
Evesitett 10 év Kockazati
hozamok* mutatok
Alap 5,05% 3,57% 0,59% Széras 1,88% 3,44% 2,95%
Benchmark 530% 4,33% n.a n.a 2,67% Max. ) 1,00% 9.67% na na 16,33%
Vvisszaeses
Kilonbség -0,25% -0,76% n.a n.a -2,08%

“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladé eszkdzok
“Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazésara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.
Eszkoz 6sszetétel Lejarati szerkezet
o
Betétek 1,6% 1éven beliil 47,24%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% 1-3 év kozott 17,56%
Allamkotvények 55,1% 3-5 év kozott 16,77%
Jelzéloglevelek 0,0% 5-10 év kozott 12,46%
Egyéb kotvények 39,6% 10 éven tul 1,86%
Részvények 0,0% Egyéb 4,11%
Befektetési jegyek 4,1%
Egyéb -0,3%
Effektiv duration
Effektiv duration 2,81
Forgalmazas
Vezeté forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli hozamok nagysagara. A visszatekinté hozamok,
kockdzati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolid Osszetétel szamitdsa a hdnap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabalyzatabdl. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhet&ek. Honlapunk: otpalap.hu



