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Befektetési politika

Az alap célja, hogy hosszabb tdvon, aktiv befektetési politikdval, a MAX index kosardban szereplé értékpapirokbol alld portfolidval
0sszehasonlitdsban versenyképes hozamot érjen el. Az Alapkezeld elsésorban hosszabb lejarati hazai és nemzetkdzi allamkdtvényekbe, véllalati
kotvényekbe és jelzaloglevelekbe forgatja az Alap vagyonét. Céljai elérése érdekében aktivan hasznél deviza, kamat és kotvénypiaci szdrmaztatott
eszkdzoket.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Avamhaboruban Trump - szinte mar kiszdmithaté modon - a Kindval szembeni vdamok bevezetésének halasztdsaval hozott enyhiilést. A kockazatos
eszkozok oriltek: a hitelfelarak mintha a teljes aprilisi sokk kdoszat lerdztak volna, visszaszlikiltek a marciusi szintekre.

Elon Musk a hénap végére hivatalosan is elhagyta a kormanyzati kéltségcsdkkentd programjat, ugyanakkor kdzelebb keriilt a 2025 végén lejard
adocsokkentéseket meghosszabbitd torvénycsomag elfogadasa. Az USA tartds koltségvetési hidnya és az allamaddéssag novekedésének kildtasa a
dollérpiacok fontossaganak megingdsaval fontos befolyést jelentenek, ennek betudhatéan 25-30 bazisponttal néttek az amerikai hozamok, ami
magaval huzta a tobbi piacot is. A forinthozamok is 10-15 bazispontot emelkedtek, amiben a hazai makroadatok (ndvekedés és koltségvetés)
gyengélkedése is szerepet jatszott. A forint mintha az MNB stabilitast elétérbe helyezd irdnymutatdsanak engedelmeskedne, majust csak enyhe
ingadozassal vészelte at; persze ebben a kedvezé kockazati hangulatnak is szerepe lehet.

Valtozasok az alapban:

A hédnap elején az alapkamat ald esé hozamok mellett folytattuk a profitrealizalast a fix kamatot fogadd 8-10 éves kamatswapokon. Ujabb adag 10
év folotti futamidejl forintos dllampapirt is adtunk el, tovdbb mérsékelve a forint durationt. A 2029-30-as lejdratok egy részét hosszabba forgattuk
és a hozamemelkedésben 31-es lejarat vasarlasdval adtunk kisebb forintos durationt a portféliohoz a hozamgérbe vonzd értékeltségi
szegmensében. Mindezzel 6sszességében csokkentettiink a kitettségiinket a hozamgorbe tovabbi meredekebbé véldsaval szemben.

A devizas kamatkitettségen nem valtoztattunk lényegesen. A roman eurds kitettségiinket hosszabbitottuk, ez az elndkvélasztds roman eszkdzok
szémara kedvezének itélt eredménye utan hozzdadott a kordbban is meglévé és névelt roman kitettséghél adddo erds teljesitményhez.

5 éves eurds MFB kdtvényt és rovid szlovén banki papirt vasaroltunk elsédleges kibocsatasban.

A devizapiacon a norvég korona megindulé er6sodésében kis profittal zartuk az EURNOK long pozicidénkat. 403-as arfolyam alatt eurét vasaroltunk
forint ellenében, novelve stratégiai pozicionkat.

Forint allampapir és kamatswap hozamok valtozasa Abra magyarazat
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A bal oldali grafikon a forint hozamgdrbe elmozduldsat mutatja a
S e S, hénapban. Az 4bra felsd részén zolddel az allamkotvények, narancs /
rozsda szinnel a kamatswap ratdk hozamgorbéje lathatd. A folytonos
vonal a targyhonap végi, a szaggatott az el6z6 hoénap Végi
hozamértékeket mutatja, a bal oldali skalan leolvashatd szazalékban.
Az 3bra also részén a szines oszlopok a két hozamgérbe kiilonboz6
futamideji pontjain a hozamok adott hdnapban bekovetkezett
véltozasat mutatjdk. Tulajdonképpen a felsé abrén folytonos és a
szaggatott vonallal jeldlt hozamgdrbék eltolodasat abrazoljak a bal
e _ = = oldaliskalan leolvashaté bazispontokban.

(Az &bra forrasa a Bloomberg.)
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

[
Netto eszkozérték* HUF 86220243521 . ! ' H n
Arfolyam** HUF 4,317057

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 3 év

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
EVesitete 1év 3év 56v 106v Rockazati 1év 3év 56v 106v
hozamok* mutatok
Alap 7.35% 9,01% 1,60% 2,52% 6,16% Szérés 4,71% 797% 6,78% 526% 6,23%
Benchmark 7.54% 7.75% 0.27% 2.23% 6,13% Kévetési hiba 1,59% 371% 3,14% 2,38% 3,03%
Kilonbség -0,19% 127% 133% 0,28% 0,03% Informéci(’)s 01 034 042 01 0,01
héanyados

“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 09582 07465 Qe 07505 08480
Alfa -0,13% 0,93% -0,05% 0,10% 0,11%
ER -3,61% -15,22% 31,43% 3143% 31,43%
Visszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszk6zok

*Kockézatvallaldsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz osszetétel

T

Betétek 0,2%
Diszkont kincstarjegyek 32%
Allamkodtvények 67,1%
Jelzéloglevelek 2,8%
Egyéb kotvények 31.2%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 7.9%
Egyéb -12.3%
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Effektiv duration
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Lejarati szerkezet

1éven beliil -0,45%
1-3 év kozott 25,28%
3-5év kozott 18,34%
5-10 év kozott 30,63%
10 éven tal 26,20%
Egyéb
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Tarsforgalmazok

Jogi nyilatkozat

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit
Bank Hungary Zrt.

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli hozamok nagysagara. A visszatekint6 hozamok,

kockazati mutatdk, a nettd eszkozérték, az arfolyam és a portfolid Osszetétel szamitdsa a hodnap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli

hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mingsil ajanlattételnek, vagy befektetési

tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjardl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazdsi helyein
taldlhaté kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabol és kezelési szabalyzatdbdl. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhet&ek. Honlapunk: otpalap.hu



