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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezeldi
Az alap neve: OTP Maxima Alap
Fajtdja, tipusa: Nyiltvég, nyilvanos, hazai hosszu
kotvény
Alapkezelé neve: OTP Alapkezel6 Zrt.
Az alap indulésa: 2000.12.21.

Teljesitményértékeléshez hasznalt ~ 100% MAX

mutatd (BM) 2014.12.23-tol: Szab¢ Jozsef Téth Istvan

CFA befektetési igazgato CFA szenior portfolio
menedzser

Befektetési politika

Az Alap célja, hogy hosszabb tavon, aktiv befektetési politikdval, a MAX index kosardban szereplé értékpapirokbdl allé portfolidval ésszehasonlitasban
versenyképes hozamot érjen el. Az Alapkezelé elsésorban hosszabb lejarati hazai és nemzetkdzi allamkstvényekbe, vallalati kétvényekbe és jelzaloglevelekbe
forgatja az Alap vagyonat. Céljai elérése érdekében aktivan hasznal deviza, kamat és katvénypiaci szarmaztatott eszkdzoket.

Havi aktualitasok

Felhivjuk a Tisztelt BeketetSk és Erdekl6dsk figyelmét, hogy jelen tajékoztatas a készitésének napjan aktualis és elérheté informaciokat tartalmazza!

Az alap februari visszatekinté netté hozama minusz 0,31% volt, mig a MAX referenciaindex 0,48%-kal csokkent.

A relativ teljesitmény forrasai az eléz6 honaphoz hasonléak voltak. A referenciaindexhez képest alulstlyozott forintos kamatkockézati pozicié miatt az alap
arfolyamat kevésbé huzta le a hozamemelkedés. A forint kamatkockazati kitettségen beliil a fix kamatot fogadé kamatswapok tulteljesitették az allamkstvényeket,
mivel a kamatswap ratak emelkedése februarban minden futamidén a kétvényhozamok emelkedése alatt maradt.

Az eurdban és dollarban felvett duration poziciék hatasa vegyes volt: az 6téves futamidén a magyar hozamok 20 bazispont kérili emelkedését jécskan meghaladta
mind az eurds, mind a dolldrhozamok 40 bazispont kézeli megugrésa, viszont a hosszabb (20-30 éves) futamid6kén a devizas poziciok enyhén tulteljesitettek. A
keménydevizas hitelkockazati felarak &ltalédnos sz(ikiilése februarban tdmogatta az alapot.

A gazdasagpolitikai prioritdsokra vonatkozé hazai vita a jegybank és a kormany kodzétt, valamint a nemzetkdzi befolyasok izelitét adtak a lehetséges
hozamingadozasbol és a vart hozamkorrekciobél. A mélypontokrol felfelé mozdulé hazai hozamok mellett aukcion és masodpiacon is vasaroltunk
allamkatvényeket, 3, 5 és 10 éves futamidékén, tébb épésben jelentésen csékkentve a forint duration alulsulyt. A DKJ hozamok a BUBOR-hoz képest kevesebbet
estek, a hosszt hozamok csékkenésével pedig folyd hozamelényiik is javult, ezért allamkstvények mellé kotelezé tartasuk a hozamkilatasok mellett jelenleg
kevésbé hatranyos. A hozamcsokkentési varakozdsok mérséklédése miatt emelkedd devizds hozamok mellett 6téves futamidén hozzdadtunk meglévd
kitettségiinkhéz kétvényfutures-szel, euréban és dollarban is. Részt vettiink eurds uj kibocsatasokban is, az egyre sziikiils felarak miatt azonban &ltaldban kevésbé
latjuk vonzénak ezeket és 6vatosabban valogatunk.

A januarban 380-as arfolyam alatt vasarolt euréd maradék részét februarban 390 kézelében eladtuk, realizalva a profitot. A kamatcsékkentés utan beinduléd gyors
forintgyengiilésben 390 felett EURHUF eladasokat nyitottunk. Az MNB megitélésiink szerint érzékeny a devizaarfolyamra, ezért kamatpolitikajaval és
kommunikaciéjaval reagalni fog a gyors és erés gyengiilési epizodokra, taktikai profitlehetéséget kinalva a pozitiv tartasi hozamu hosszu forintpoziciokra.

Forint allampapir és kamatswap hozamok valtozasa febr. Abra magyarazat

B A bal oldali grafikon a forint hozamgérbe elmozduldsat mutatja a

[l /,,,//’"7/,’!4 honapban. Az abra felsé részén zélddel az allamkatvények, narancs / rozsda
| szinnel a kamatswap ratdk hozamgoérbéje lathaté. A folytonos vonal a

1 . ———| targyhonap végi, a szaggatott az el6z6 honap végi hozamértékeket mutatja,

- et T a bal oldali skalan leolvashaté szazalékban.

RS ,H// . e S S o Az abra also részén a szines oszlopok a két hozamgérbe kiilénbozé

futamidej pontjain a hozamok adott hénapban bekévetkezett valtozasat
mutatjak. Tulajdonképpen a felsé abran folytonos és a szaggatott vonallal

IIIIII I jelolt hozamgorbék eltolédasat abrazoljak a bal oldali skalan leolvashatd
l LIIIIII l il l ' ' L bazispontokban.

(Az dbra forrasa a Bloomberg.)

¥




2024.02.29

OTP Maxima Alap

Visszatekinté teljesitmény (hé utolsé6 munkanapjara

O olp Alapkezels

Az alapra vonatkozé relevans kockazati mutaték

ST 1év 3év 5 év 10 év Induléstol
hozamok

Alap 21.40% 0.37% 1.39% 2.79% 6.20%
Benchmark 23.02% -119% 0.28% 34% 6.22%
Kalénbség -1.61% 1.56% 111% -0.35% -0.01%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1évnél hosszabb id6tavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap vagyona és arfolyama

Nett6 eszkozérték® HUF 99,936,749,776
Arfolyam** HUF 4.042618

* Akulénbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkozértéke osszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérteék.

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

Rt 1év 3év 5év 10 év Indulastél
mutaték

Sz6rés 52%% 8.06% 6.69% 5.06% 6.29%
Kovetési hiba 3.31% 387% 318% 2.48% 3.08%
Informacios -0.49 040 035 014 0.00
hanyados

Béta 06408 0.7299 07293 07226 0.8455
Alfa 2.09% 0.61% 0.06% 017% 0.09%
Max 215% 30.15% 3143% 3143% 3143%
visszaesés ) . ) : :

A kockdzati mutatokrol bévebben olvashat honlapunkon, a Befektetési alapok mentipontban
talalhato egyes befektetési alapok Hozam és kockdzat mentipontjaban.

Az alap kockazati besorolasa: Mérsékelt

HE Doan

Ajanlott befektetési id6tav: 3 év

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatdl a targyho utolso munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
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Az alap portfoliéjanak dsszetétele

Betétek 121%
Diszkont kincstarjegyek 10.1%
Allamkstvények 38.5%
Jelzéloglevelek 11%
Egyéb kotvények 271%
Részvények 0.0%
Befektetési jegyek 14.3%

Egyéb 33%

10%-ot meghaladé eszkdzék: Nincs
Netto sszesitett kockazati kitettség*: 127,27%
“Kockdzatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tokeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) ltal

hordozott kockazatot is. A100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.
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Effektiv duration Lejarati szerkezet

Effektiv duration 4.53 Lejarati szerkezet
1éven beldl 22.25%
1-3 év kozott 22.37%
3-5 év kozott 13.67%
5-10 év kozott 24.23%
10 éven tal 13.71%
Egyéb 3.76%

Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Tarsforgalmazok Concorde Ertékpapir Zrt,, Raiffeisen Bank Zrt,, Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank

Hungary Zrt.
Befektetési jegyek HU0000702865
Bloomberg kod OTPMAXB HB Equity

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagyséagara. A visszatekinté hozamok, kockazati
mutatok, a netté eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio dsszetétel szamitasa a honap utolsé munkanapjara térténik. A multbeli hozamadatok forrasa: Bloomberg
(benchmark), illetve OTP Alapkezeld (alapok). Jelen kiadvany nem mingsil ajanlattételnek, vagy befektetési tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a

és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi
helyeken megismerhet6ek. Honlapunk: otpalap.hu.



