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1. HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap egy aktivan kezelt részvénybefektetési alap. Az Alapkezelé az Alap vagyonat dontéen Kozép-Eurdpéban, vagy azoknal nem kockazatosabb
orszagokban jellemzéen az Eurdpai Gazdasagi térség tagallamaiban és egyéb fejlett piacon fekteti be. Az Alap célja a referenciaportfolié
hozamanak meghaladdsa. Az alap a jelenlegi rekord alacsony redlhozamkdrnyezetben a lehetéséget a rendelkezésre allé és megtermelt t6két
magas megtériléssel befektetni tudé mindségi (quality) és ndvekedési (growth) részvényekben latja. Ennek érdekében kiemelt figyelmet forditunk a
véllalatok menedzsmentjének historikus és jovObeli értékteremtd képességének elemzésére ugyanugy, mint az ipardgi kildtasok folyamatos
nyomon kovetésére. Az Alapkezeld célja, olyan részvényportfélié kialakitasa, amelyben minden portfélidelem, javulé vagy stabilan magas sajat téke
aranyos megtériilést ér el a visszaforgatott nyereségiik tékekdltségiik feletti konzisztens befektetésének kdszénhetden. Ennek a stratégidnak a
kialakitdsa kdvetkeztében az OTP Kozép-Eurdpai Részvényalap mind foldrajzilag mind ipardgi kitettség tekintetében jelentésen eltér a Referencia
indexét6l, a magasabb kockézat-ardnyos hozam érdekében. Az alap részvényhanyada ennek megfeleléen magas.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Marciusban ismét emelkedni tudott a kozép-kelet-eurdpai részvényindexek tobbsége, amellyel érdemi relativ erét mutattak a nyugat-eurdpai,
valamint amerikai tarsaikkal szemben. A gyengébb fejlett piaci teljesitményt a redlgazdasagi kildtasokat jelentésen erodalé fokozédd vamhaboru
réme &rnyékolta be, mig a régids részvénypiacokon befekteték pozitivan értékelhették a tovébbra is erds osztalékfizetési varakozasokat a jelentési
szezon eredményeinek tiikrében. A lengyel WIG20 részvényindex sajat devizdban szamolva 4,26%-ot emelkedett, mig a magyar BUX index +1,77%-0s,
a cseh PX Index +6,62%-0s honapot zart. A romén BET index érdemben nem valtozott (-0,04%), mig az osztrak ATX index osztalékkal is korrigalt
hozama -1,04% volt sajat devizdban szdmitva az év harmadik hénapjaban. A bejelentett torténelmi léptéki német fiskalis csomag kelet-kdzép-
eurdpai gazdasagokra gyakorolt hatdsa az integrélt értéklancnak készonhetéen vélhetéen pozitiv lesz, noha kérdés, ez képes lesz-e ellensulyozni az
esetleges vamhaboru okozta ellenszelet. Az idei GDP-n&dvekedési varakozasokat kismértékben csékkentették az elemz8k Magyarorszag, emelték
Lengyelorszag, és valtozatlanul hagytdak Romania vonatkozdsaban. A szektortarsak részvénypiaci teljesitménye kozott jelentds divergencia nem
mutatkozott. A tovébbra is dvatos régios monetaris politika eredményeképp a devizédk érdemi valtozast nem mutattak a hdnap soran az eurdval
szemben.

Valtozasok az alapban:

A hénap elején kedvezd belépési pontot lattunk taktikai lengyel hataridés pozicidk felvételére, az alap lengyel kitettségét ekkor tovébb noveltik.
Szintén attraktivnak talaltuk az OTP Bank részvényeinek drazasat, ezért a honap elsd felében a részvény sulydnak emelése mellett dontdttiink. A
lengyel, osztrdk, magyar papirok Osszsulya magasabb, mint a benchmarkban, mig a szlovén, horvat és roman részvényeket jellemzden
alulsulyoztuk. A hénap masodik felében a részvénykitettséget passzivan csdkkentettiik, igy a hdnapot nettd 91%-os részvénykitettséggel zarta az
OTP K&zép-Eurdpai Szarmaztatott Részvény Alap.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I
Nett6 eszkozérték” HUF 25767 639 495 . ! n n
Arfolyam** EUR 2,338079

Ajanlott befektetésiid6tav: 5 év

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték
Evesitett Téy Kockazati 1év Tév
hozamok* mutatok
Alap 23,51% 14,78% 19,07% 7.83% 4,50% Szérés 13,22% 14,60% 16,20% 15,31% 18,81%
Benchmark 21,85% 14,42% 17.23% 6,87% 317% Kévetési hiba 329% 5,06% T11% 6,18% 5.45%
Kiilénbség 1,66% 0,36% 1.84% 0,96% 1.33% Informéciés 0550 0,07 026 016 024
hényados
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Bl 10392 09541 09043 Qo 09695
Alfa 0,94% 0,93% 3,39% 157% 1.39%
Max. -8,16% 23,97% -35,20% -38,04% -64,13%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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10%-ot meghalado eszk6zok Netto Osszesitett kockazati kitettség*

Nincs 103,10%

“Kockézatvallaldsi mutatd, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockéazatot is.

A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazésara utal, azaz az alap &rfolyama a piacit
meghaladd mértékben is valtozhat.

Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel

o
Lengyelorszag 39,55% pénziigy 45,71%
Magyarorszag 15,67% energia 12,33%
Ausztria 9.39% készpénz 8,32%
Csehorszég 8,84% egészségiigy 6,37%
készpénz 832% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 5.66%
Franciaorszéag 6,98% kozm 5,09%
Roménia 6,02% alapvet6 fogyasztasi cikk 3,58%
Szlovénia 3,34% nyersanyag 1.94%
Gorégorszag 0,66% kommunikacié 1.84%
egyéb 122% egyéb 9,16%
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Deviza 6sszetétel

— 1

lengyel zlotyi 39,97%

euré 24,93%

forint 2022%

cseh korona 8,84%

Uj roman lej 6,02%

angol font 0,01%

amerikai dollar 0,00%

orosz rubel 0,00%
Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Tarsforgalmazok Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkozlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekinté hozamok,
kockdzati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolid Osszetétel szdmitdsa a hdnap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabalyzatabdl. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhet&ek. Honlapunk: otpalap.hu



