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1. HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap egy aktivan kezelt részvénybefektetési alap. Az Alapkezelé az Alap vagyonat dontéen Kozép-Eurdpéban, vagy azoknal nem kockazatosabb
orszagokban jellemzéen az Eurdpai Gazdasagi térség tagallamaiban és egyéb fejlett piacon fekteti be. Az Alap célja a referenciaportfolié
hozamanak meghaladdsa. Az alap a jelenlegi rekord alacsony redlhozamkdrnyezetben a lehetéséget a rendelkezésre allé és megtermelt t6két
magas megtériléssel befektetni tudé mindségi (quality) és ndvekedési (growth) részvényekben latja. Ennek érdekében kiemelt figyelmet forditunk a
véllalatok menedzsmentjének historikus és jovObeli értékteremtd képességének elemzésére ugyanugy, mint az ipardgi kildtasok folyamatos
nyomon kovetésére. Az Alapkezeld célja, olyan részvényportfélié kialakitasa, amelyben minden portfélidelem, javulé vagy stabilan magas sajat téke
aranyos megtériilést ér el a visszaforgatott nyereségiik tékekdltségiik feletti konzisztens befektetésének kdszénhetden. Ennek a stratégidnak a
kialakitdsa kdvetkeztében az OTP Kozép-Eurdpai Részvényalap mind foldrajzilag mind ipardgi kitettség tekintetében jelentésen eltér a Referencia
indexét6l, a magasabb kockézat-ardnyos hozam érdekében. Az alap részvényhanyada ennek megfeleléen magas.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az aprilisi volatilis id6szakot kévetbéen jelentés emelkedés volt megfigyelheté a részvénypiacok tobbségén, a befektetk szerint Trump nem akarja
veszélyeztetni a gazdasagot és a vamkulcsok hamarosan normalizaléddhatnak. Aprilisban a lengyel piac emelkedett ugyan, de a régids és a fejlett
részvényeket is alulteljesitette, mivel nem a kormany altal tdamogatott elndkjeldlt, hanem az ellenzéki Karol Nawrocki nyerte az elndkvalasztast, ami
akar borusabb viszonyt is eredményezhet az Eurdpai Unidval és a kormanykoalicio egységét is kikezdheti. Roméniaban is elndkvalasztas zajlott, a
piac pozitivan értékelte Dan Nicosur megvélasztasat. A lengyel WIG20 részvényindex osztalékokkal korrigalva sajat devizaban 2,65%-ot emelkedett,
mig a magyar BUX index +3,8%-0s, az osztrak ATX +9,74%-o0s eredménnyel zart. Szépen teljesitettek a cseh részvények is, a PX Index +9,68%-0s
honapot zart. A romdan a BET részvényindex 11,51%-kal kerilt feljebb. A vdmhaboru hatdséat egyelére nehéz szdmszer(siteni a régios gazdasdgok
vonatkozédsaban. A bizalmi indexek ugyan jellemzéen rosszabb képet festenek, mint 2024 végén, viszont majusban nem romlottak érdemben, sét
egyes esetekben javulni is tudtak, vélhetéen a vart német stimulus és az integrélt értéklancoknak kdszonhetéen. Pozitivum, hogy a lakossagi
fogyasztas tovabb béviilt majusban a régié orszdgaiban, azonban a makrogazdasagi elemz6k lejjebb moédositottak a vart névekedési szamaikat
Magyarorszag, Romania és Csehorszag esetében. A szektorok és orszagok teljesitményét nézve erésen kilogtak negativ iranyba a lengyel
ruhazkodasi cégek papirjai, mig erésen teljesitettek a kdzmUicégek. A lengyel és a cseh jegybank is kamatot vagott a honap soran.

Valtozasok az alapban:

Profitot realizaltunk a lengyel telekommunikacids szektorbeli részvényeinkben, mig tovabb noveltiik a rézbanyaszattal foglalkozé KGHM papir
alulsulyunkat. Donald Trump eurépai vémbejelentésekor csokkentettiink a portfolié dsszkitettségén, a hdnap végén azonban szelektiven ismét
vésarolni kezdtiink a régids bank- és kiskereskedelmi szektor papirjaibol. A lengyel részvények sulya csékkent a hénap soran, azonban enyhén
magasabb mint a benchmarkban. A szlovén, horvéat és romén részvényeket jellemzéen alulsulyoztuk, mig az osztrak papirokat feliilsulyozzuk. A
honapot nettd 88%-os részvénykitettséggel zérta az OTP Kdzép-Eurdpai Szarmaztatott Részvény Alap.
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Az alap vagyona és arfolyama

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” HUF

Arfolyam** EUR

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara)

28 865137 339

2,427154

n

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték

Ajanlott befektetésiid6tav: 5 év

Evesitett 3év
hozamok*

Alap 21,64% 19.71% 16,09% 7.88%
Benchmark 20,32% 19,85% 15,07% 6,88%
Kilonbség 1.33% -0,14% 1.02% 1,00%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

4,66%
3,30%

136%

Kockazati 1év 3éy
mutatok

Sz6ras 16,42% 15,15% 16,13% 15,59% 18,88%
Kovetési hiba 8,97% 6,58% 7,86% 6,71% 5.75%
Informacios 015 0,02 013 015 024
hényados
Béta 0,9952 0,9683 0,8933 0,9065 0,9690
Alfa 141% 0,42% 2,50% 161% 143%
Max.

) , -12,30% -17,29% -3520% -38,04% -64,13%
VisSzaeses

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjed idészakot mutatja
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Netto Osszesitett kockazati kitettség*

Nincs

Orszag osszetétel

100,20%

*Kockazatvallalasi mutatd, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal

hordozott kockéazatot

is.

A 100-ndl magasabb érték tékedttétel alkalmazasara utal, azaz az alap arfolyama a piacit

meghaladd mértékben is valtozhat.

Iparagi dsszetétel

T

Lengyelorszag 40,99%
Magyarorszag 14,84%
Ausztria 10,25%
Franciaorszég 9,79%
Roménia 8,14%
Csehorszég 7.82%
Szlovénia 323%
készpénz 3,22%
Portugélia 0,59%
egyéb 113%

T

pénziigy 44,70%
energia 12,45%
diszkrecionalis fogyasztasi cikk 730%
egészségiigy 5.95%
kézm 4,66%
alapvet6 fogyasztasi cikk 4,57%
készpénz 3,22%
kommunikacié 2,87%
ipar 2,48%
egyéb 11,81%
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Deviza 6sszetétel TOP 10 instrumentum

. ]
lengyel zlotyi 40,98% BTF 0 06/12/2025 9,79%
eurd 26,84% ERSTE BANK STAMM 7.81%
forint 16,14% PKN 7,62%
Uj roman lej 8,20% OTP BANK PLC 7,50%
cseh korona 7,82% PKO BANK 6,82%
angol font 0,00% PEKAO 4,05%
orosz rubel 0,00% DINO POLSKA SA 3,50%
amerikai dollar 0,00% PZU SA-0.1 3,49%
dan korona 0,00% BANCA TRANSILVANIA SA 3,37%
egyéb 0,00% LPP SA 3,27%

Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazok Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli hozamok nagysagara. A visszatekint6 hozamok,
kockdzati mutatok, a nettdé eszkozérték, az arfolyam és a portfolid Osszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazdsi helyein
talalhaté kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhet&ek. Honlapunk: otpalap.hu



