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Befektetési politika

Az alap célja, hogy kivalassza azokat a részvényeket, amelyek a klimavéltozdssal kapcsolatos globélis alkalmazkoddsi folyamat potenciélis nyertesei
lehetnek. Az Alapkezelé térekszik arra, hogy a varhaté hozamot és kockazatokat hosszu tavon optimalizalja, igy az alapot azoknak ajanljuk, akik
hosszu tavon kivannak befektetni.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Majus az idei év kontextusaban békésen telt, folytatodott az 4prilis végi megnyugvas és a piaci emelkedés mind a fejlett, mind a fejlédé piacokon. Az
Ujabb EU-val szembeni vam belengetése okozott némi nyugtalansagot, de mar korantsem akkorat, mint a korabbiak, a gyors megallapodas a
hatarid6 kitoldsarol megallitotta a korrekciét. Az amerikai piacon az Uj térvénycsomag, a ,Big Beautiful Bill" vetett fel Ujabb kérdéseket és
aggalyokat, tébbek kozoétt az amerikai koltségvetéssel kapcsolatban és a csomag a megujuld energiatermel8kre nézve nagy hatéssal jarhat. A
Biden-féle tamogatasi rendszer visszavagasa régdta a politikai porondon van, de Ugy tlinik a vartnal negativabb forgatékényv valésulhat meg (tébb
véglegesen és hamarabb kivezetett tdmogatds), ennek koszonhetén az addig jol performalé - példaul napelem-gyartd és telepité - cégek
korrigaltak, de még igy is tetemes pluszban zartak a honapot (Solaredge +45%, Nextracker +39%, First Solar +25%).

Valtozasok az alapban:

A piaci emelkedést zomében profitrealizéldsra és a részvénykitettség csokkentésére hasznaltuk. Szép nyereséggel értékesitettiik a rézbdnya Atalya
Mining pakkunkat, a j6 minéségli cég gyorsan bevaltotta a hozza flizétt reményeket. Szépet meneteltek atomenergia-kapcsolt részvényeink
(Cameco, KAP, Constellation Energy), egyrészt az ismét megélénkilé Al-sztorinak és az ehhez kapcsold aramigény-névekedésnek kdszonhetéen,
masrészt Trump nukledris energiadt tdmogato szavai is tovabbi lokést adtak. A Constellation Energynél a ralit a pozicié leépitésére hasznaltuk.
Szintén eladtuk az eddigi csucsai kozelébe visszaért Mastec befektetésiinket és az elektronikus és digitdlis infrastrukturdk fejlesztésére
specializalodott Legrandbol is visszavagtuk kitettségiinket, mivel értékeltségi savjanak tetejére ért.

Az alapban 87,3% volt a részvénykitettséget nyujto eszkdzék ardnya méjus végén.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
E— T
Nett6 eszkozérték” 23819 565 941 . ! ' n
Arfolyam** HUF 2293448

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
EVESItete ™ 36y 5év 10év Rockazati 1év 36y Sév 106év
hozamok* mutatok
Alap -9,63% 171% 929% 10,31% 4,88% Széras 18,94% 20,24% 211% 19,68% 23,72%
Benchmark -6,60% 6,25% 13,01% 10,35% 10,77% Kévetési hiba 8,36% 10,78% 12,82% 1,53% 15.72%
Kilénbség -3,03% -4,54% -372% -0,04% -5.89% Informéci()s 036 042 029 0,00 037
héanyados
“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a |
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 1,0191 09632 0.9651 09321 09558
Alfa -2,79% -4,64% -3,47% 0,46% -5,60%
Max. ., -23,05% -25,96% -25,96% -30,83% -58,74%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladé eszkdzok
119,61% Nincs
*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.
Eszkoz osszetétel Deviza 6sszetétel
o o
Betétek 10,9% euré 44.21%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% amerikai dollar 17,72%
Allamkdtvények 0,0% dan korona 8,03%
Jelzaloglevelek 0,0% hong kongi dollar 6,90%
Egyéb kotvények 0,0% kanadai dollar 6,56%
Részvények 85,5% Uj-zélandi dollar 5,32%
Befektetési jegyek 19% forint 531%
Egyéb 1.8% kazah tenge 190%
svéd korona 179%
egyéb 227%
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Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel

IR
USA 2777% ipar 44,38%
készpénz 12,41% kozm 15,96%
Franciaorszég 11,38% informéciétechnolégia 12,92%
Dénia 8,02% készpénz 12,41%
Németorszag 6,13% diszkrecionalis fogyasztési cikk 4,25%
Kina 5.65% nyersanyag £4,09%
Ausztria 3,90% energia 3,82%
Kanada 3,62% egyéb 2,17%
Magyarorszag 7.40%
egyéb 13,73%

TOP 5 eszkoz Vallalt ESG limit
Nextracker Fejlett piaci kibocsato AAA-
Masterplast EiBbilzea'lttg I;AeAk/\;?BpE;aacIteljes min. 70% 719%
Prysmian portfélioban
Orsted

Az alap eszkoézeinek ESG besorolasa* ESG informacidk
Fejlett piaci kibocsatdk aranya 68,59% ESG besorolas 77,19%
AAA 19,56% ESG pontszam 580999
AA 19,02% ESG besorolas A
A 24,74% Atlagos ESG kvartilis 12203
BBB 4,25%
BB 1.02%
B 0,00%
ccc 0,00%
N/A 0,00%
Feltérekvo piaci kibocsatok aranya 16,83%
AAA 0,00%
AA 1,08%
A 5,26%
BBB 1,10%
BB 0,40%
B 0,00%
ccc 0,00%
N/A 0,00%

“AAA legjobb, CCC legrosszabb
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., CIB Bank

Tarsf l J
arsforgalmazok .

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekinté hozamok,
kockdzati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolid Osszetétel szdmitdsa a hodnap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikdjardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozédjon az alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhet&ek. Honlapunk: otpalap.hu



