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Az alap kezel6i

Az alap neve:
Fajtaja, tipusa:
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Teljesitményértékeléshez hasznalt
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Befektetési politika

Az alap célja, hogy kivélassza azokat a részvényeket, amelyek a klimavéltozassal kapcsolatos globalis alkalmazkodasi folyamat potenciélis nyertesei lehetnek. Az
Alapkezelé térekszik arra, hogy a vérhaté hozamot és kockazatokat hosszu tavon optimalizalja, igy az alapot azoknak ajanljuk, akik hosszd tavon kivannak
befektetni.

Havi aktualitasok

Felhivjuk a Tisztelt BeketetSk és Erdekl6dok figyelmét, hogy jelen tajékoztatas a készitésének napjan aktualis és elérheté informaciokat tartalmazza!

A februarban tovabb emelkedtek a fejlett piaci hozamok (amerikai tizéves +34 bazispont, német tizéves 25 bazispont) a vartnal némileg magasabb amerikai
inflacios adatok hatasara. Ennek ellenére némi ho eleji megingést leszamitva toretlen volt a részvénypiaci emelkedés. A Fed tovabbra is borzolta a befektet6k
idegeit: a monetéris déntéshozdk fontosnak latjak a két évtizedes tavlatban magas redlkamat fenntartasat, és a kivarast a kamatcsékkentéssel, hogy az inflacio
tartoésan visszatérhessen a 2%-os célra. Az 6sszességében pozitiv jelentési szezon és a vértnal gyengébb munkaerépiaci adat azonban elég volt a tovabbi
emelkedéshez. Dollarban mérve az SP500 +5,1%-ot, az MSCI World 4,1%-ot emelkedett, az Eurostoxx50 4,9%-kal keriilt feljebb, a kamatérzékeny megujuléenergia
szektor azonban alulteljesité volt (S&P Global Clean Energy -0,2%).

A hoénap soran folytattuk az atsulyozést az utébbi hénapokban jol teljesitd, igy kifeszitett értékeltségen forgd részvényeinkben. Eladék voltunk a globélisan vezeté
viziigyi megoldasokat nyujté Watts Water Technologies és az ipari aram, gaz és folyadékmérés- és elemzéssel foglalkozé Itron vallalatokban, ahol a vartnal jobb
negyedéves jelentés és az azt kdovetd elemzéi célaremelések segitették a kiemelkedd havi teljesitményt (+28,5%). Profitot realizaltunk, és teljesen lezartuk
poziciénkat a Kazatomprom uranbanyaban, némileg néveltiik ugyanakkor kitettségiinket a kanadai Cameco-ban. Folytattuk a visszaesett kereslet miatt szétvert
napenergiaszektor részvényeinek szelektiv vételét: jo szinteken sikeriilt vasarolnunk a vezeté mikroinverter és energiatarolasi rendszereket kinélé Enphase (+22%)
részvényeibdl, pozicidt épitettiink tovabba a napelemrendszerek értéklancanak elején elhelyezkedd, a Vilag egyik vezeté poliszilikon gyartéjanak, a Dago New
Energy vallalat részvényeiben. Az 6sszeesett poliszilikon ar miatt tgy latjuk, hogy talzott pesszimizmus alakult ki, a vallalat adéssag nélkiil, 3 milliard dollar netto
készpénzen ul, mig a piaci kapitalizacié 1,5 milliard dollar, ekdzben nyereséges tudott maradni és a beruhdzasi programja mellett is pozitiv pénztermelést
produkalt. Vevék voltunk a dan Orsted részvényeiben is, ahol a menedzsment elkdtelez6détt a magas megtériilésti projektek megvalositdasa, a mérleg
megerdésitése, és a befektet6i bizalom visszaallitasa mellett, igy levagtak az osztalékot, a félt tékeemelés lehetéségét pedig kizartak. Ez, karéltve a sikeres USA
tender Ujralicitalassal (kb. 80%-kal magasabb aron), pozitiv momentumot adhat a névekedési tervek megvalésitasanak, mig a jelenlegi részvényar nem tiikrézi a
névekedést, csak a meglévé termeld eszkdzok értékét.
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Az alapra vonatkozé relevans kockazati mutaték

ST 1év 3év 5 év 10 év Induléstol
hozamok

Alap 9.06% 2.28% 15.60% 10.67% 5.31%
Benchmark 24.22% 15.07% 16.82% 13.64% 1.64%
Kalénbség -15.16% -12.79% -122% -2.97% -6.33%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1évnél hosszabb id6tavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap vagyona és arfolyama

Rt 1év 3év 5év 10 év Indulastél
mutaték

Szoras 17.56% 2193% 22.88% 20.07% 24.09%
Kévetési hiba 10.26% 13.18% 13.46% 12.48% 16.16%
Informacios 148 097 -0.09 -024 -039
hanyados
Béta 0.9465 0.9631 0.9431 0.9372 0.9525
Alfa -14.55% -12.49% -0.50% -2.27% -5.97%
Max.

-17.40% -25.96% -30.83% -30.83% -58.74%
visszaeseés

A kockdzati mutatokrol bévebben olvashat honlapunkon, a Befektetési alapok mentipontban
talalhato egyes befektetési alapok Hozam és kockdzat mentipontjaban.

Az alap kockazati besorolasa: Szamottevé

Netto eszkozérték HUF 30,053,661,121
ArfOlyam" N o n n n n
* Akulonbozo befektetési jegy sorozatok netto eszkozértéke dsszesen.
** Egy jegyre juto netto eszkozérték.
Ajanlott befektetési id6tav: 5 év
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatdl a targyho utolso munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Eszkoz osszetétel
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Netto osszesitett kockazati kitettség*

Betétek 6.2%
Diszkont kincstarjegyek 0.0%
Allamkétvények 0.0%
Jelzéloglevelek 0.0%
Egyéb kotvények 0.0%
Részvények 93.9%
Befektetési jegyek 0.5%
Egyéb -0.7%

10%-ot meghalado eszkozok:

106.64%

*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tokeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is.

Nincs
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Orszag osszetétel Iparagi osszetétel

USA 43.07% ipar 48.74%
Franciaorszag 12.16% informaciotechnologia 20.34%
Németorszag 10.47% kozmi 1.18%
Magyarorszag 6.97% nyersanyag 7.48%
készpénz 5.49% készpénz 5.49%
Kina 3.16% energia 2.64%
Olaszorszag 291% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 2.55%
Kanada 2.64% egészségugy 1.00%
Dania 5.80% egyéb 0.59%
egyéb 7.32%

Deviza o6sszetétel

amerikai dollar 40.44%
eurd 36.79%
forint 6.71%
dan korona 5.80%
hong kongi dollar 3.51%
kanadai dollar 2.64%
svéd korona 2.23%
koreai won 1.51%
norvég korona 0.19%
egyeb 0.17%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazok Eopcordg Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt.,, SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., CIB Bank Zrt.,
niCredit Bank Hungary Zrt.
Befektetési jegyek HU0000706239
Bloomberg kod OTPCLMT HB Equity
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkézlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekinté hozamok, kockazati
mutatok, a nettd eszkozérték, az arfolyam és a portfolio Gsszetétel szamitasa a honap utolsé munkanapjara torténik. A referenciaindex 6sszetevék adott
befektetési jegy sorozat devizdjara t6rténé atszamitasa az adott napi MNB kdzéparfolyamon térténik. A multbeli hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark),
illetve OTP Alapkezeld (alapok). Jelen kiadvany nem minésil ajanlattételnek, vagy befektetési tandcsaddsnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés
lehetséges kockazatairél részletesen tajékozédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato kiemelt befektet6i informéaciojabél, hivatalos tajékoztatdjabol és kezelési
szabalyzatabol. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.



