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1. HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy hozzaférést biztositson a legjobb részvény befektetési Gtleteinkhez. Mivel cél a folyamatosan magas részvénykitettség
biztositdsa, az Alap varhatéan egyiitt fog mozogni a globalis részvénypiacokkal, azonban aktiv, értékszemléletl befektetési politikdval megprobalja
tulteljesiteni a passziv részvényindexeket. Mivel tobbféle régio kozott is szabadon felvehet kitettséget, célul tiizi ki, hogy a hagyomanyos (egy-egy
orszagindex-szel benchmarkolt) részvényalapokkal szemben a regionélis tékeallokaciét is dtvallalja a befektet6ktél, segitve 6ket egy rugalmasabb,
a korilményekhez alkalmazkodd portfolio épitésében. Az Alap értékalapu befektetési stratégiat kovet, a portfolié elemeit az alapkezelék
elsésorban fundamentélis elemzések alapjan allitjdk 6ssze a hosszU tdvi megtériilést figyelembe véve. Az alap a portfolioban taldlhato
részvényeknek kdszonhetden jelentds kockazattal bir, amelynek csékkentése érdekében fontos az ajanlott befektetési idétav betartasal

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

A részvénypiaci hangulat tovabb javult majusban, ezt az USA és kereskedelmi partnerei kdzdtti targyalasok elérehaladasarol szolo hirek, valamint a
tébbnyire kellemes meglepetéseket tartalmazd gyorsjelentési szezon is tdmogatta. A piac egyre kevésbé veszi komolyan az amerikai elndk szigoru
kijelentéseit, inkabb targyalastechnikanak tekinti. Erdekesség, hogy a részvénypiaci emelkedés névekvd hozamkérnyezetben torténik. A vamok
magasabb inflaciét generalnak, ezt tovabb f(iti a felporgé allami kéltekezés, viszont utdbbi a gazdasagi névekedéshez is hozzajarul és a recessziods
félelmeket is csokkenti. Az eurdpai részvénypiac tovabbra is felkapott a befekteték korében, a fiskalis tdmogatédsok reménye szamos befektetét vonz
tovabbra is a régidba, igy tobb index is Uj cslcsra repilt. A hénap elsé felében a kinai piacot tdmogatta a kdlcsonds vamesokkentésrél szolo
megallapodas az Egyesiilt Allamokkal, azonban gazdasagilag tovabbra is nehéz helyzetben van az orszag, mig a geopolitikai fesziiltségek sem
szlintek meg, igy a hdnap masodik felében Ujra lefele vette az irdnyt. A térok piac stabilizalddott, a kedvezé kérilmények (hatérozott jegybank és
gazdasagpolitika, csokkend inflacid, jol menedzselt cégek és értékeltség) megagyazhatnanak egy erés torok feliilteljesitésnek, azonban a politikai
fesziltségek madarijesztéként tartanak tavol szdmos befektetét. Az olajar emelkedése segitette az olajhoz kapcsolt vallalkozésok teljesitményét a
hénapban.

Valtozasok az alapban:

Nyereséget realizaltunk az alap tovabbra is legnagyobb kitettségének szamité Halyk Bankban, miutan j6 szereplésének kdszonhetéen felhizott,
illetve az orosz-ukran béke esélyei is csokkentek (egy esetleges béke cstkkentené a régid részvényeitél elvart kockazati prémiumot). Utobbi okan a
Raiffeisenben is eltettiink profitot, mig a hdborus hirekre szintén érzékeny Wizz Airben sévban kereskedtiink. Az ATS-t és a Forviat is kiilondsen
segitette a globdlis vamhaborutol valé félelmek enyhiilése, jelentds visszapattandsuk soran megnétt sulyukbdl visszdbb vagtunk. Noveltiik
részesedésiinket az informatikai Teamviewer cégben, miutdn ugy gondoljuk az indokoltndl jobban déngdlték a féldbe az elsé negyedéves jelentése
utan. A Benefit Systemsben ABB keretében néveltiik kitettséglinket, amely soran jelentés diszkonttal jutottunk hozzd a részvényekhez. Noveltiik
kitettséglinket a mélytengeri olajfuro cégekben is, melyek tovabbra is olcséak, jelentés novekedési potencidllal. Vasaroltunk a torok Koc Holdingbdl,
miutdn az jelentds diszkontot tartalmazott az amugy is olcso lednyvéllalataihoz képest. Az ingatlanfejleszté Develidt nagy emelkedés utan tudtuk
eladni, az ebbél befolyd 6sszegbdl egy maésik ingatlanfejleszté céget, a Murapolt vésaroltuk meg ABB kereteiben, relevans diszkonttal. Az alapban
86.3% volt a részvénykitettséget nyujtd eszkdzdk ardnya aprilis végén, a visszapattanas utan ovatosabba valtunk a részvénypiacokat illetéen, ezért
indokoltnak latjuk az alulsulyt.
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Az alap kockazati besorolasa:

Ajanlott befektetésiid6tav: 5 év

Az alap vagyona és arfolyama

Nett6 eszkozérték” HUF
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Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték

Kockazati 1év 3éy
mutatok

Arfolyam** HUF 1720920

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara)

Evesitett 3év
hozamok*

Alap 1.14% 15,03% 8,06% 5.47% 5.07% Szérés 15,11% 14,84% 18,52% 17,86% 17,77%
Benchmark 17,83% n.a. n.a. n.a. n.a. Kévetési hiba 6,82% n.a. n.a. n.a. n.a.
Kilonbség -16,69% n.a. n.a. n.a. n.a. Inlforméciés 245 na. na na. na
hényados
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Bl gz n.a. n.a n.a. n.a
Alfa -16,94% n.a. n.a n.a. n.a
Max. . -15,67% -15,67% -39,33% -40,73% -40,73%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
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Netto O0sszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszk6zok
100,10% Nincs
*Kockazatvallaladsi mutatod, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazésara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.
Deviza 6sszetétel TOP 5 részvénykitettség
eurd 37.34% Forvia francia auto beszallito 3.02%
forint 14,29% limesi lengyel Es:;r;zgl;tzltjéomata— 2.86%
lengyel zlotyi 13,26%
Wizz Air brit repiilétarsasag 2.60%
kazah tenge 6,55%
Austria Technologie osztrak elektronika 2.44%
térok lira 5.75%
amerikai dollar 5,74%
hong kongi dollar 5.29%
Uj roman lej 2,23%
dél-afrikai rand 2,19%
egyéb 737%
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Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel

]
Lengyelorszéag 12,92% diszkrecionalis fogyasztési cikk 23,03%
készpénz 10,44% pénziigy 16,71%
Ausztria 8,48% ipar 16,35%
Németorszag 797% készpénz 10,44%
Magyarorszag 7,94% informaciétechnoldgia 8,70%
alap/ETF 7.49% energia 7,67%
Kazahsztén 6,55% ingatlan 3,88%
Franciaorszag 5.87% kommunikacié 2,05%
Torokorszag 572% alapvet6 fogyasztasi cikk 032%
egyéb 26,62% egyéb 10,85%

TOP 10 instrumentum

R T

ISHARES CORE EM IMI ACC 3,73%

HALYK SAVINGS BANK-GDR REG S 3,38%

FAURECIA 3,02%

INPOST SA 2,86%

WIZZ AIR HOLDINGS PLC 2,60%

AUSTRIATECHNOLOGIE 2,44%

PEKAO 2,39%

JSC KASPI.KZ GDR-ADR 2,38%

LPP SA 2,18%

BENEFIT SYSTEMS SA 2,08%
Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Tarsforgalmazék Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetés Bank Zrt., Unicredit

Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli hozamok nagysagara. A visszatekint6 hozamok,
kockazati mutatdk, a nettd eszkozérték, az arfolyam és a portfolid Osszetétel szamitdsa a hdnap utols6 munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjardl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazdsi helyein
taldlhaté kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabol és kezelési szabalyzatdbdl. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhet&ek. Honlapunk: otpalap.hu



