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Befektetési politika

Az Alap célja, hogy hozzaférést biztositson a legjobb részvény befektetési otleteinkhez. Mivel cél a folyamatosan magas részvénykitettség biztositasa, az Alap
vérhatéan egyiitt fog mozogni a globalis részvénypiacokkal, azonban aktiv, értékszemléletli befektetési politikdval megprobalja tulteljesiteni a passziv
részvényindexeket. Mivel tébbféle régio kézott is szabadon felvehet kitettséget, célul tiizi ki, hogy a hagyomanyos (egy-egy orszagindex-szel benchmarkolt)
részvényalapokkal szemben a regionalis tékeallokaciot is atvallalja a befektetéktdl, segitve Gket egy rugalmasabb, a kérilményekhez alkalmazkodé portfolio
épitésében. Az Alap értékalapu befektetési stratégiat kévet, a portfolio elemeit az alapkezel6k elsésorban fundamentalis elemzések alapjan allitjak 6ssze a hosszu
tava megtériilést figyelembe véve. Az alap a portfolioban talalhatéd részvényeknek készénhetéen jelentés kockazattal bir, amelynek csékkentése érdekében fontos
az ajanlott befektetési id6tav betartasal

Havi aktualitasok

Felhivjuk a Tisztelt BeketetSk és Erdekl6dsk figyelmét, hogy jelen tajékoztatas a készitésének napjan aktualis és elérheté informacidkat tartalmazza!

Emelkedé honapot zartak februdrban a fébb részvénypiacok, az amerikai, az eurépai és az azsiai piacok is jol performéltak. Az utébbiak kézil kiemelkedett a
nyomott drazasu kinai piac, ami részben az allami beavatkozasoknak (példaul allami cégek részvényvasarlasai) készénhetéen markansan pattant.

A hénap kézepén a vartnal sokkal rosszabb inflaciés adattol megijedt befekteték nem maradtak sokaig tavol a parkettél, a jé gyorsjelentések - koztiik a messze
legnagyobb érdeklédésre szert tett és nagy reményeket bevalté Nvidia - hamar visszacsalogatték a vevéket. A kamatvagasok idépontjanak kitolédasa azonban a
kotvényhozamokon rajta hagyta nyomat, az amerikai tizéves 34, a német tizéves 25 bazisponttal zarta feljebb a honapot. A régiés piacokon ugyanezt a kettéséget
figyelhettitk meg, a részvények és a kétvényhozamok is emelkedtek. A forinton az MNB és a Gazdaséagi Minisztérium kozti csdrte és az utobbi éaltal propagalt lazitasi
tervek rajta hagytak a nyomukat, a nemzeti fizetéeszkéz 2,2%-kal gyengébben zérta a honapot.

Az OTP Fundman Alap részvényarfolyama emelkedéssel zarta a februart. Jol teljesitettek az Alap kinai és torok kitettségei, utébbinal az egész piac pluszban zarta a
hénapot, de ezenfeliil az altalunk tartott kisebb papirok kéziil tobb is kiemelkedett, tébbek kézétt a nemrég vasarolt szamitégép kis- és nagykereskedé Indeks
(+43%) és két régi kedvenciink a szoftverfejleszté Logo (+20%) és az Eurépédban is ismert, tobbek kdzott a Beko markat gyarté haztartasgép-gyartd a Vestel Beyaz
(+25%). Az Alap 6sszes torok kitettségét mérsékeltitk a hénapban, az emelkedésben igy egyrészt a sokat rally-zott kisebb cégek részvényeibél adtunk, de emellett
épitettiink le az egyik legnagyobb konglomeratumbdl, a Sabancibdl is, ahol a leanyvallalatai arfolyamahoz képesti holding-diszkont 6sszeszikilt. A
profitrealizalas ellenére gy latjuk, hogy értékeltségi alapon még mindig nagy a potencidl a térék részvényekben. A marciusi végi dnkormanyzati valasztasok
jelenthetik a kévetkezd olyan akadalyt, amit, ha megugrik az ortodox gazdaséagpolitika (és nem forditja vissza Erdogan elnék), az elég erés jelzés lehet a kilfoldi
befektet6knek, és tovabbi lokést adhat a piacnak.

Tovabb folytattuk a profitrealizalast a jo id6zitéssel vett kozmetikai cikk gyarté Sarantisbdl, és részt vettiink az athéni reptér tézsdei bevezetésében is. Az erételjes
uniés pénzbearamldssal megtamogatott gérég gazdasag egyre stabilabb, és elkezd6détt egy ujkori privatizécios hullam is. Ezen eszk6zdk piacra dobasat pedig
élénk nemzetkozi figyelem és kereslet jellemzi. Szépet pattant idén a National Bank of Greece, amelynek a kényvépitésében részt vettiink, és hasonléra
szamitottunk a hénap végén meghirdetett athéni reptér kapcsan is. A reptérnél a gérég privatizacios alap volt a fé eladé és a csomag harmadat a budapesti reptér-
tulajdonos Avi Alliance prémiummal a kibocsatasi ar felett elére le is jegyezte, ezzel biztositva, hogy tobbségi tulajdonos legyen a cégben. A reptér arazasat
korrektnek éreztiik, a cég cash flow termelé képessége stabil, és gyakorlatilag osztalékban ki is osztja szinte az egészet, az erés kereslet (nemzetkdzileg tizszeresen
tuljegyzett konyv) pedig limitalta a lefelé mutaté kockazatokat. Szamitasunknak megfeleléen jékora pluszban indult a kereskedés, és az Alap hamar profitot is
realizélt ezen a befektetésen. Vaséroltunk a gyorsjelentés utan megiitstt Erstébél, a kézép-eurépai banknal a jo értékeltség (5 korili arfolyam/nyereség mutato)
parosul egy erés részvényesi programmal osztalék és részvényvisszavasarlds formajaban, a régio hitelezési kilatasainak javulasa pedig kedvez az egész
bankszektornak.

Atrendeztiik autés kitettségeinket, csokkentettiik a kitettséget a feliilteljesité Stellantis-ban, és a kinai versenynek leginkabb kitett Volkswagen-bél, és vettiink
helyette a legjobb arazasu Renault és a hajtaslanc-fiiggetlen beszallito, a Forvia papirjaibdl is.

Az Alap a honapot enyhén alulstlyozott, 86.4%-0s részvénykitettséggel zérta, a devizakitettsége pedig 89%-on allt.
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Az alapra vonatkozé relevans kockazati mutaték

Evesitett 10 év Indulastol
hozamok”

Alap 2195% 0.15% 6.53% 4.67%
Benchmark 19.78%
Kalonbség 217% 0.15% 6.53% na 4.67%

*Nettd eszkozértéken alapuld netté hozamok, az 1évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap vagyona és arfolyama

Netto eszkozérték HUF 34,689,843,563
Arfolyam** HUF 1559299

* Akulonbozo befektetési jegy sorozatok nettd eszkozértéke 6sszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

Kockazati 10 év Indulastél
mutatok

Széras 13.51% 20.10% 21.01% 18.15%
Kévetési hiba 6.15% na. na. na. na
Informa(los 0.35 na. na. na. na
hanyados

Béta 0.9922 na. na. na. na
Alfa 222% na. na. na. na
Max -8.01% -30.33% -40.73% na 40.73%
visszaeseés

A kockazati mutatokrol bévebben olvashat honlapunkon, a Befektetési alapok mentipontban
taldlhato egyes befektetési alapok Hozam és kockazat menipontjéban.

Az alap kockazati besorolasa: Szamottevé
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Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Az elmult naptari évek teljesitménye
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Netté osszesitett kockazati kitettség”
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Deviza 6sszetétel

101.40%

“Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tokeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockazatot is. A100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is véltozhat.

euro 42.28%
forint 12.23%
torok lira 795%
lengyel zlotyi 1.67%
kazah tenge 6.95%
hong kongi dollar 6.86%
amerikai dollar 4.05%
Uj roman lej 2.64%
dél-afrikai rand 1.74%

egyéb 762%
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Orszag osszetétel Iparagi osszetétel
Magyarorszag 14.1% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 27.03%
Németorszag 9.40% pénzigy 16.22%
Ausztria 8.57% ipar 12.74%
alap/ETF 8.08% informaciotechnolégia 7.73%
Torokorszag 7.88% ingatlan 5.67%
Franciaorszag 767% készpénz 4.75%
Lengyelorszag 7.59% energia 3.94%
Kazahsztan 6.95% nyersanyag 2.22%
készpénz 4.75% kommunikacio 1.85%
egyéb 24.00% egyéb 17.85%

10%-ot meghaladé eszkozok TOP 5 részvénykitettség

Nincs Kaspi  kazah fintech 3.54%

Halyk  kazah bank  3.54%
AT&S  osztrak mikroelektronika 3.41%

Wizzair magyar légitarsasag 3.14%
Stellantis EU autogyarto 3.01%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazd OTP Bank Nyrt.
. ., Concorde E’nékpapirZrtl Erste Befektetési Zrt.,, MBH Bank Nyrt., MBH Befektetés Bank Zrt., Unicredit Bank
Tarsforgalmazok H
ungary Zrt.
Befektetési jegyek HU0000713714
Bloomberg kod OTPEUHUF HB
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkézlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagéra. A visszatekinté hozamok, kockazati
mutatok, a netté eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitasa a honap utolsé munkanapjara térténik. A multbeli hozamadatok forrasa: Bloomberg
(benchmark), illetve OTP Alapkezeld (alapok). Jelen kiadvany nem mingsiil ajanlattételnek, vagy befektetési tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a
befektetés lehetséges kockazatairél részletesen tajékozédjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato kiemelt befektetsi informaciojabol, hivatalos tajékoztatéjabol
és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap forgalmazésaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi
helyeken megismerhet6ek. Honlapunk: otpalap.hu.



