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1. HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy hozzaférést biztositson a legjobb részvény befektetési Gtleteinkhez. Mivel cél a folyamatosan magas részvénykitettség
biztositdsa, az Alap varhatéan egyiitt fog mozogni a globalis részvénypiacokkal, azonban aktiv, értékszemléletl befektetési politikdval megprobalja
tulteljesiteni a passziv részvényindexeket. Mivel tobbféle régio kozott is szabadon felvehet kitettséget, célul tiizi ki, hogy a hagyomanyos (egy-egy
orszagindex-szel benchmarkolt) részvényalapokkal szemben a regionélis tékeallokaciét is dtvallalja a befektet6ktél, segitve 6ket egy rugalmasabb,
a korilményekhez alkalmazkodd portfolio épitésében. Az Alap értékalapu befektetési stratégiat kovet, a portfolié elemeit az alapkezelék
elsésorban fundamentélis elemzések alapjan allitjdk 6ssze a hosszU tdvi megtériilést figyelembe véve. Az alap a portfolioban taldlhato
részvényeknek kdszonhetden jelentds kockazattal bir, amelynek csékkentése érdekében fontos az ajanlott befektetési idétav betartasal

Havi aktualitasok I.

Makrokérnyezet:

Marcius az USA protekcionista vampolitikajarol, illetve az orosz-ukran békérél szolt. El6bbi a globalis kereskedelem és ndvekedési kilatasok
csokkenését eredményezheti, errél aprilisban kapunk bdévebb képet. Marcius végére vildgossa valt a befektet6k szémara, hogy kozeleg a
Jfelszabadulds napja” és a vartnal szigoribban is felléphet Donald Trump, igy a hé végén lefelé fordultak a piacok. A recessziotdl valo félelem
hozamcsdkkentd és az inflacids félelem hozamnoveld hatdsai birkoznak egyméssal. A békével kapcsolatban nem tortént relevéns elérelépés, nem
létezik olyan megoldas, amely mindegyik fél szdméra elfogadhatd, igy kompromisszumra lesz sziikség. Eurdpat is tobbnyire negativ hangulat
jellemezte, nagy a bizonytalanség. A hdnap elsé felében a németek bejelentették, hogy lazitani késziilnek a szigort addssagféken, illetve a védelmi
kiaddsok jelentds novelését, valamint egy 500 millidrd eurds infrastrukturalis programot jelentettek be. A bejelentéseket kovetden a 10 éves német
allamkotvények hozama 2,5%-rol 2,8%-ra emelkedett, valamint az EURUSD keresztarfolyam is jelentés emelkedésnek indult. Az év eleji kinai
emelkedés marciusban megpihent. A honap soran jelentdsen korrigalt a térok piac, ahol az ellenzéki elndkjeldlt politikai indittatdsu letartdztatdsa
rémitette meg a kilféldi befektetéket. A kezdeti panik utédn a torok jegybank erds intervencioval prébélta visszaéllitani a piaci bizalmat, de a
tovébbra is térékeny a helyzet.

Valtozasok az alapban:

Jo honapot tudhat maga mogott az alap legnagyobb kitettsége, a kazah Halyk Bank, miutan az eredményei jelentésen meghaladtak az elemzdi
vérakozasokat. Vettiink a lengyel Inpost papirjaibdl, miutan a csomagkiildéssel foglalkozé vallalat részvényeit az Allegro, e-kereskedelemmel
foglalkozé cég bejelentése utdn bedntotték. Az Allegro kommunikacidjaban az &llt, hogy az Inpost automata csomagmegdrzéinél olcsébb
megoldésokat is keres a csomagkiildé haldzatanak kiterjesztéséhez. Fontos azonban figyelembe venni, hogy az Inpost lényegesen nagyobb méret(
megé6rzékkel, lefedettséggel, illetve kapacitdskihasznaltsdggal rendelkezik, mint a rivalisai, emellett az eurdpai piacon is egyre novekszik, igy
hatékonyan nem megkeriilhetd. Vasaroltunk a Renault részvényeibél is, amely a vdmokra immunis, miutdn nincs jelen az amerikai piacon, emellett
er6s tékehelyzettel rendelkezik és az egyik haszonélvezdje lehet egy esetleges eurdpai gazdasdgoszténzé csomagnak. Noveltiik az olajfurd Valaris
részvényeinek a stlyat, miutan fordulat latszott a cég arfolyamaban. A kilatasok tovébbra is bizonytalanok révidtavon, azonban az értékeltség
tovébbra is extrém alacsony. Varakozasaink szerint 2026-t6l jelent6sen javulhat a cégek profitabilitdsa és cash flow termeld képessége. Emeltiink a
Raiffeisen Bank sulyan is, amely vélhetéen rendkivil jol teljesit majd, amikor eljon a béke ideje, emellett a cég hdnap végén ~4,4% osztalékot is
fizetett. Vasaroltunk a térok Sabanci Holding részvényeibdl, amely szdmos szektorban rendelkezik kitettséggel.
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Havi aktualitasok II.

A negativ politikai fejlemények kdvetkeztében jelentésen esett az arfolyama, a szektortarsakhoz képest indokolatlanul teljesitett alul a torok
turbulencia sordn. A hozamemelkedés ellenére jol allta a sarat az ingatlanbefektetési cég Mercialys, amelyb6l profitot realizéltunk. Emellett a
lengyel olajcég, az Orlen részvényeibdl is realizéltunk nyereséget, miutédn az arfolyam jelentés emelkedése utdn csokkent a tovabbi tér folfele.
Tovabb épitettiik le a kinai Alibaba részvényeit, miutan a részvény év eleji ralija megtorpant.

Az Alap az aprilist enyhén fellilsulyozott pozicidban, 92%-o0s részvénykitettséggel kezdte.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

R
Nett6 eszkozérték” HUF 44,384 534195 . ' '
HUF 1,664616

Arfolyam**
Ajanlott befektetési idétav: 5 év

n

* Akulonb6zé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték
Evesitett . Kockazati . . .
Alap 2,01% 14,12% 10,75% 5,98% 4,83% Széras 12,91% 14,54% 18,77% 17.71% 17,70%
Benchmark 13,08% n.a. n.a. n.a. n.a. Koévetési hiba 6,16% n.a. n.a. n.a. n.a.
Kilénbség -11,07% n.a. n.a. n.a. n.a. Informa’ciés 1,80 na. na. na. na.
hényados
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a .
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). gl 10595 L HEEE L HEEk
Alfa -11.49% n.a. n.a. n.a. n.a.
Max. -9,02% -10,38% -3033% -40,73% -40,73%
visszaesés
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszkozok

100,90% Nincs

*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.
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TOP 5 részvénykitettség

—

eurd 3536%
forint 13,87%
lengyel zlotyi 12,93%
kazah tenge 8,01%
torok lira 6,51%
hong kongi dollar 6,34%
amerikai dollar 4,91%
dél-afrikai rand 2%
Uj roman lej 1,80%
egyéb 8,17%

Orszag osszetétel

Halyk kazah bank 4.00%
Inpost lengyel csomagautomata-lizemeR&6%
Kaspi kazah fintech 2.86%
Forvia francia autd beszallito 2.66%
OTP Bank magyar bank 2.56%

Iparagi 6sszetétel

T

Lengyelorszag 12,86% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 25,49%
Magyarorszag 12,23% pénziigy 20,85%
Németorszag 9,32% ipar 12,19%
Ausztria 9,09% informaciétechnoldgia 9,40%
alap/ETF 8,02% energia 7,48%
Kazahsztén 8,01% ingatlan 541%
Torokorszag 6,47% kommunikacié 1.62%
Franciaorszag 597% nyersanyag 1.34%
Gorégorszag 4,66% egészségiigy 0.77%
egyéb 23,37% egyéb 15,44%
Forgalmazas
Vezeté forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazok Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetés Bank Zrt., Unicredit

Jogi nyilatkozat

Bank Hungary Zrt.

A dokumentum marketingkozlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagdra. A visszatekinté hozamok,
kockdzati mutatdk, a nettd eszkozérték, az arfolyam és a portfolid Osszetétel szamitdsa a hodnap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazdsi helyein
talalhaté kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhet&ek. Honlapunk: otpalap.hu



