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Befektetési politika

Az alap egy meghatdrozott foldrajzi szegmens (Eurdpa, Kozel-Kelet, Afrika) feltorekvd piacainak kotvény kibocsatasaira fékuszal. Célunk egy
mérsékelt kockdzatu befektetési termék eldallitdsa, amely likviditasi szempontokat is szem el6tt tartva a hazai kdtvényalapokndl tartésan
magasabb hozam elérésére torekszik, mérsékelt arfolyamingadozéas és alacsony nemfizetési kockazat felvallaldsa mellett. Az Alap olyan, més
devizéban kibocsatott kamatozo eszkdzdket is elérhetévé tesz a forintban megtakaritd befekteték szdmara, amelyek forintban szamitott hozama a
deviza fedezeti Ugyletek alkalmazadsdnak koszonhetéen meghaladja az itthon elérhetd, forintban denomindlt eszkdzok hozamét, minimalis
addicionalis kockazat vallaldsa mellett.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

A védmpolitikai kockazatok felldngolasédnak is kdszonhetéen a marcius hozamemelkedéssel telt. A hozamok visszapattandsa Eurépéban volt a
leglatvényosabb, ahol a szokatlan politikai huszérvégéssal elfogadott giga német fiskélis csomag 30-50 bazisponttal feljebb tolta a hozamgorbét.
Az infrastruktaralis és hadiipari beruhazési csomagtol hirtelen az egész eurdpai ipar beinduldsét vizionéljdk a piaci szereplék - az ezzel kapcsolatos
kételyeket itt nem fejtenénk ki. Véleményiink szerint az eurdpai kdtvénypiacok egy darabig megnyugodhatnak amig a német koalicids targyaldsok
elhizédnak. Erdemi erésédésre azonban nem szamitanank, az () kormany felallasaval, és igy a koltekezési tervek élesedésével ismét
hozamemelkedés vérhatd, melyre a vdmhaboru felpdrgésével majd az inflaciés folyamatok is rderésithetnek. Mindezek a régios kotvénypiacra is
hatassal lesznek, igy érdemesebb lesz az évben a taktikai, savos tradelésre késziilni.

Valtozasok az alapban:

Az alap marciusi hozama feliilmulta a benchmark teljesitményét, az 6vatos pozicionaltsag kifizet6dott a régidés hozamemelkedés kozepette.

A fejlett kotvénykitettségiinket csokkentettiik a hénap folyamén. Eladtunk 2030-as francia allampapirt, illetve az amerikai durationbél is
visszavagtunk 2034-es, 2046-0s allampapir, tovabba US Treasury ETF eladdssal. Ezek helyett tovabb vettiik a 8 éves norvég allampapirt.

A hozamemelked6 epizdédban elkezdtiik a roman kitettség novelését. Visszavettiik a 2035-0s eurds papirt, illetve a meglévé eurdsokon belil kozel
20 bazispont tobblethozamért elcseréltiik a 2033-as koétvényt 2034-esre. Az Uj 2039-es lejaratbol kibocsataskor nem vettiink, nagyon szlik
tébblethozamon bocsatottak ki. A kévetkez6é napokban alul is teljesitett, tAqult a spread, ezt kihasznélva belevettiink.

A forintrol nem valtozott a véleményiink, gyengiilésre szamitunk a kovetkezé hénapokban, igy tovabb néveltiik az alap HUF shortjat. A gyenge
gazdasagi fundamentumok és fiskalis helyzet mellett az orosz-ukran haboru gyors lezaruldsdba vetett hit is megtorni latszik. A jovo évi valasztdshoz
kdzeledve mind a politikai zaj emelkedésére, mind a koltségvetési ,korlatok” enyhiilésére szamitunk, aminek ereddjeként a szigorinak szant
monetaris politika ellenére szintén emelkedd EURHUF &rfolyamot vérunk. Meglévé pozicidinkon belil profitot realizaltunk a NOK long tulnyomé
részén. A norvég korona hénapon belil latvanyosan beerésdddtt, amit kihasznalva a kitettség jelentds részét zartuk. Az ausztral dollarban long
kitettséget épitettiink fel eurdval és dollarral szemben, a vampolitikai hirekre érzékeny deviza idén lemarado a fejlett devizak kdzott.
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Az alap vagyona és arfolyama
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Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” HUF

20522035668

Arfolyam** HUF 2,110477

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 3 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

EveS|tett* 1év 3év 5év 10 év
hozamok

Kockaz’atl 1év 3év 5év 10 év
mutatok

Alap 5,61% 10,82% 779% 4,26% 577% Széras 5.45% 6,26% 5.53% 4,85% 4,44%
Benchmark'* 5,41% 751% 4,40% 3,06% 4,02% Max. s seEy G ey e
Kiilénbség 0,20% 331% 3,39% 120% 1,76% veee
“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).
“*Afeltlintetett index a sikerdij szdmitasa soran hasznalt index.
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto 6sszesitett kockazati kitettség*

10%-ot meghaladé eszk6zok

312,90%

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

ROMANI 3.87510/29/35
BTF 0 08/27/2025
BTF 0 05/28/2025

Az alap portfolidjanak osszetétele

T

Betétek 4,4%
Diszkont kincstarjegyek 5.8%
Allamkotvények 86,3%
Jelzaloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 6,7%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 0,0%
Egyéb -3.2%

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

NOK Long, PLN Short, SEK Short, USD Short, ROMAN ALLAMPAPIR
50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

FRANCIA KINCSTARJEGY

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

EUR Long, HUF Short
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Effektiv duration

@ otp slapkezels

Lejarati szerkezet

1éven beliil 62,11%
1-3 év kozott 371%
3-5év kozott 0,32%
5-10 év kozott 7,95%
10 éven tul 25,07%
Egyéb 0,84%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Tarsforgalmazok

Jogi nyilatkozat

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.,
SPB Befektetési Zrt.

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli hozamok nagysagara. A visszatekint6 hozamok,

kockazati mutatdk, a nettd eszkozérték, az arfolyam és a portfolid Osszetétel szamitdsa a hodnap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mingsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjardl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazdsi helyein

taldlhaté kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabol és kezelési szabalyzatdbdl. A befektetési alap forgalmazasaval

(vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhet&ek. Honlapunk: otpalap.hu



