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Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, els6sorban feltorekvé piaci kotvényekkel, kamatokkal, devizakkal, részvényekkel és ezek
szérmaztatott termékeivel a kockdzatmentes befektetéseknél magasabb hozamot érjen el. Ennek érdekében az alapkezelé abszolut hozam
stratégiat kovet. Az Alap az aktiv befektetési politikdnak koszonhetéen nem feltétleniil koveti tartdsan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. A
hagyomanyos hosszu pozicidkon kiviil az Alap felvehet révid (short) poziciokat is, amely esetben az aresésbél profitalhat. A tékeattétel és a rovid
(short) pozicidk alkalmazésa miatt kockdzata kdzepesen magas. Az Alap igyekszik az egyes piacokon felfedezhetd hosszu tavu, fundamentélisan
nem indokolt eldrazdsokat kihaszndlni, ennek kovetkeztében &rfolyama rovid tdvon er6sen ingadozhat. Az alapkezeld a vérakozasainak
megfeleléen, sajat beldtdsa és dontése alapjan elsésorban fundamentdlis faktorokra, kisebb részben pedig technikai tényezékre alapozza
befektetési dontéseit és pozicidinak felvéllaldsat a varhatd hozamok és kockazatok mérlegelésével. Az Alap elsédleges célja az ajanlott befektetési
id6tavon a kockdzatmentest meghaladé hozam elérése. Az Alap &rupiacokon is befektethet.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Majusra lenyugodtak a kedélyek a részvénypiacokon, a vampolitikai fiaskd alacsonyabb fokozatba kapcsoldsaval a fejlett piaci t6zsdeindexek ismét
mindenkori csucsaik kozelébe, Németorszag esetében pedig Uj csucsra emelkedtek. Vihar el6tti csend benyomasat keltheti a jelenlegi allapot: a
gazdasagi ndvekedés lassuldsaval kapcsolatos félelmek tovabbra is veliink vannak, a vallalati eredményvérakozasok is csokkennek, emellé pedig a
vémok miatti infldciés nyomds a jegybanki lazitds mozgdasterét korlatozzak. Az amerikai gazdaségpolitika kdvetkezetlensége (tébbek kozt) a
véllalati tervezésben is komoly fejtorést okoz. Ha ehhez még hozzédvessziik a koltségvetési koltekezések felpdrgetése miatt vérhatd tovabbi
hozamemelkedést, akkor nem igazan tamad kedve az embernek ndvelnie kockazati kitettségét. Véleményiink szerint az &sszkép valtozatlan és az
amerikai eszkdzdk alulteljesitésére szamitunk.

Valtozasok az alapban:

Az amerikai részvények feliilteljesitésének kdvetkeztében csdkkent az alap arfolyama méjusban.

Részvényfronton a kockazati kitettség csokkentésével telt a honap, a netté részvényshort igy ismét 9-10% korili. Az amerikai index short 40% kordli,
ezen nem valtoztattunk. Feltdrekvd piaci pozicidinkon belil folytattuk a profitrealizélast a chilei ETF kitettségen, eladtuk a dél-koreai ETF-eket,
illetve a jol sikeriilt negyedéves jelentést koveté megugrasban leépitettiik a brazil Bradesco pozicidnkat. A platina felpattanasa a dél-afrikai Sibanye
Stillwater banyapapirunknak kedvezett, amit szintén szép nyerével lezartunk. Ezenkivil eladtunk az osztrak AT&S-béL.

Az amerikai redlhozamok Ujbdli felpattanasakor ismét vettiink 2052-es lejaratu inflaciokdvetd allampapirt, hénap végén a pozicid kis részén gyorsan
profitot is realizaltunk. A nomindlis hozamok is emelkedtek a hédnapban, a koltségvetési aggdlyok f6képp a hozamgdrbe végét itétték meg. Mi ezt
2049-es amerikai allamkotvény vasérlasra hasznaltuk fel, sdvosan kereskedtiink vele 5.05-5.22% kozétt. Hosszutavon tovébbi hozamemelkedésre
szamitunk a fejlett piacokon, révidtdvon azonban az eszkdzosztalyra vetilé figyelem és az amerikai bankok tékekdvetelményeinek lazitdsara
érkezett bejelentés miatt kedvez6 kereskedési lehetéséget latunk az ultrahosszd amerikai treasury-kben. Feltdrekvd piaci kitettségiinkdn belil a
romaniai valasztas masodik forduléjahoz kdzeledve bevasaroltunk a 2032-es és 2039-es lejaratu eurds kdtvényekbdl, amelyeket a valasztast kdvetd
visszapattandsban szép nyereséggel eladtunk. Néveltiik az ukrdn 2035-6s eurobond kitettséget, ezen eszkozok arfolyamai a tlizsziineti targyaldsok
elakadasaval latvanyosan visszakorrigaltak. Lezartuk a maradék hosszu lejaratu brazil redlban denominalt kéténypozicidnkat, amely par hét alatt
70 bazispontos hozamcsdkkenést produkalt.

Lezartuk az ausztral dollar longot, valamint profitot realizéltunk a hosszu norvég korona pozicidonkon, a vampolitikai fesziiltség enyhiilésével szépen
visszaerésodtek ezen devizdk. Noveltiik a forint shortot: EURHUF-ot vettiink 405 alatt, tovdbba PLNHUF-fal kereskedtiink 93.97 és 95.43 kdzdtt. A
gyengilé forintarfolyammal kapcsolatos vérakozasunk véltozatlan. Meglévd kitettségeinken belil csdkkentettiik a zloty shortot, és vettiink
EURUSD-t.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
E— I
Nett6 eszkozérték” 80 877052238 . ! n n
Arfolyam** HUF 7,890822

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
m m
hozamok mutatok
Alap 8,15% 13.29% 15,19% 9,75% 12,87% Szérés 12,25% 9,58% 12,48% 13,84% 1712%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe 018 0.44 076 049 051
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
R -12,93% -12,93% -16,10% -29,60% -35,01%
Visszaeses
Az alap arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanpjaig terjedd idészakot mutatja.

Az alap havi hozamanak alakulasa

EV\HO Y\M A 7 Eves
Annual

2025 3.89% 0,65% 6,68% 4,14% -0.72%

2024 -0,94% -126% -0,82% 4,25% -1.59% -2,92% -0,10% 0,46% 4,79% 117% -8,45% -0,83% -6,68%
2023 323% 0,10% 0,56% -1.32% 2,96% 0,75% 5,64% 0,18% 3.53% 0,23% -0,06% 1,42% 18,40%
2022 6,48% -139% 4,89% 1.95% 126% -1,06% -129% 4,92% -0,11% -112% 9,48% 2,99% 29,75%
2021 1,46% -0,26% -2,41% 1,86% -2,60% 3,88% -0,06% 2,90% 127% -4,28% -5,59% 0,82% -3,42%
2020 -2,49% -0,38% -16.21% 311% 7,88% 6,96% 2,26% 3,08% -1.60% -2,37% 12,90% 3,89% 15,00%
2019 4,05% 0,61% -1.56% -1,05% £4,40% 3,42% -175% -2,62% 0.29% 2,66% -0,48% 3,30% 1,49%
2018 -4,43% 6,04% -4,09% 6,12% 1,82% 6,60% -125% -715% 0,77% 4,65% -0,69% 172% 9,37%
2017 3,78% 2,89% -0.29% -0,01% -2,05% -132% -4,97% 0,08% 1,93% 0,21% -6.32% -110% -1,38%
2016 0,73% 8,85% 9,69% 7.06% 113% 0,76% -0,43% 0,25% -0,03% 4,30% 120% 0,61% 39,04%
2015 -6,87% 1,04% -7,89% 1,63% 1,99% 3,52% -1,57% 119% -1,49% 4,89% -4,69% -178% -13.23%
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Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszk6zok

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszk6z 6sszetétel Az alap portfolidjanak dsszetétele
“ 10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Betétek 41,4% PLN Short, ISHARES MSCI BRAZIL UCITS DE, NASDAQ 100 SHORT, S&P500 INDEX SHORT, DJ

INDUSTRIAL AVG MINI SHORT, Ing Bank lekétott betét, Erste Bank Hungary Zrt. lekotott betét,

Diszkont kincstarjegyek 9.4% Raiffeisen Bank lekététt betét

Allamkstvenyek 17.5% 50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Jelzéloglevelek 0,0% EUR Long, HUF Short

Eqyéb kétvények 11% 100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Részvények 8,6% Nincs

Befektetési jegyek 22,8%

Egyéb -07%

Deviza short/long poziciék

euré 60,43%
brazil real 24,86%
chilei peso 833%
norvég korona 530%
japan jen 3,96%
svéd korona -4,20%
lengyel zlotyi -20,24%
amerikai dollar -24,07%
forint -55,48%
egyéb 112%

Negativ szém short, pozitiv long poziciét jelent.

Forgalmazas

Vezeté forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetés
Tarsforgalmazok Bank Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.,
Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli hozamok nagysagara. A visszatekinté hozamok,
kockazati mutatdk, a nettd eszkozérték, az arfolyam és a portfolid Osszetétel szdmitdsa a hodnap utols6 munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjardl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazdsi helyein
taldlhaté kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabol és kezelési szabalyzatdbdl. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhet&ek. Honlapunk: otpalap.hu



