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Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktív befektetési politikával, elsősorban feltörekvő piaci kötvényekkel, kamatokkal, devizákkal, részvényekkel és ezek
származtatott termékeivel a kockázatmentes befektetéseknél magasabb hozamot érjen el. Ennek érdekében az alapkezelő abszolút hozam
stratégiát követ. Az Alap az aktív befektetési politikának köszönhetően nem feltétlenül követi tartósan egy-egy piaci szegmens teljesítményét. A
hagyományos hosszú pozíciókon kívül az Alap felvehet rövid (short) pozíciókat is, amely esetben az áresésből profitálhat. A tőkeáttétel és a rövid
(short) pozíciók alkalmazása miatt kockázata közepesen magas. Az Alap igyekszik az egyes piacokon felfedezhető hosszú távú, fundamentálisan
nem indokolt elárazásokat kihasználni, ennek következtében árfolyama rövid távon erősen ingadozhat. Az alapkezelő a várakozásainak
megfelelően, saját belátása és döntése alapján elsősorban fundamentális faktorokra, kisebb részben pedig technikai tényezőkre alapozza
befektetési döntéseit és pozícióinak felvállalását a várható hozamok és kockázatok mérlegelésével. Az Alap elsődleges célja az ajánlott befektetési
időtávon a kockázatmentest meghaladó hozam elérése. Az Alap árupiacokon is befektethet.

Havi aktualitások

Makrokörnyezet:
Eseménydús áprilison vagyunk túl. A vámpolitika intenzitásának felpörgése, valamint a világgazdasági recesszió esélyének növekedése defenzív
hozzáállásra sarkallta a befektetőket, aminek következtében a legtöbb eszközosztályban estek az árfolyamok. A gazdaságpolitikai lépéseket övező
kiszámíthatatlanság miatt a volatilitás is nagyot emelkedett, a kialakult bizonytalanságban az árfolyamok látványosan csapkodtak. A hónap
második felében a hozamok esése, egyes vámtételek csökkentése és/vagy visszavonása mind hozzásegítettek a piac visszapattanásához.
Véleményünk szerint az elmúlt hetek nyugodtabb epizódja csak átmeneti lesz. Középtávon további esésre számítunk a részvénypiacokon a még
mindig magas értékeltség, a várhatóan velünk maradó bizonytalan gazdasági környezet és az USA elszigetelődése miatt. Az amerikai részvények
alulteljesítése folytatódni fog szerintünk, a korábbi hónapokban említett rotáció az európai és a feltörekvő részvények felé még hosszabb ideig
eltarthat.

Változások az alapban:
Az alap árfolyama tovább emelkedett áprilisban a stratégiai pozíció pozitív teljesítményének köszönhetően (latin-amerikai részvénypiac long,
amerikai short). A megnövekedett volatilitást aktív kereskedésre használtuk fel, a legtöbb eszközosztályban volt trade a hónapban.
Összességében csökkentettük az amerikai shortokat: az indexekkel sávosan kereskedtünk, emellett pedig a Nasdaq pozíció közel felét lezártuk.
Egyedi pozícióinkból ismét belevettünk a Wizz Airbe, aminek nagyrészét pár héten belül 25%-os nyereséggel lezártunk. Feltörekvő piaci
kitettségünkön belül leépítettük a brazil Ambev-et, tovább csökkentettük a chilei ETF kitettséget, illetve visszavettük a koreai ETF-et. Az amerikai
piacon a reálhozam látványos felpattanásakor vettünk 2052-es lejáratú inflációkövető állampapírt, amin az árfolyam gyors visszapattanásával
profitot realizáltunk. A hónap első felében még növeltük a hosszú lejáratú brazil reálban denominált köténypozíciót, amit később a hozamok 70-80
bázispontos csökkenését követően le is zártunk. A feltörekvő piaci kötvényspreadek tágulását kihasználva sikeresen kereskedtünk az ukrán 2035-ös
és a szenegáli 2033-as eurobondokkal. Év eleje óta a 2050-es mexikói inflációkövető kitettségünk szépen teljesített, a januári 5.5% feletti reálhozam
április elejére lejött 5% alá, amit kihasználva elkezdtünk profitot realizálni a pozíción. Nyersanyagfronton növeltük az arany short pozíciót, illetve az
árfolyam csapkodását kihasználva ebben is sávosan kereskedtünk. A dollár diadalmenete várakozásainknak megfelelően megtört az elmúlt
hónapokban. A nemzetközi sajtóban gyorsan megfordult a megítélése is a devizának, sokan kezdték megkérdőjelezni tartalékdeviza státuszát. A
gyors gyengülést shortunk lezárására használtuk fel, középtávon azonban a zöldhasú további lejtmenetére számítunk. A 100% fölé növelt forint
shortot csökkentettük 410 környékén A hónapot relatíve könnyebben átvészelő EURHUF árfolyam április végére újból 405 alá csökkent, amit nem
tartunk fenntarthatónak és ismét adni kezdtük a forintot. A lengyel zloty a jegybanki kommunikáció galamb fordulatát követően szintén esni
kezdett, ezt kihasználva lezártuk shortunk jelentős részét. Meglévő kitettségeinken belül a hónap elején növeltük a norvég korona longot euróval és
svéd koronával szemben. Ezenkívül jelentősen csökkentettük a brazil reál és az ausztrál dollár longokat, továbbá zártunk a japán yen longból és
nyitottunk dél-afrikai rand longot.
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Az alap vagyona és árfolyama

Deviza Összeg

Nettó eszközérték* HUF 81 336 632 586

Árfolyam** HUF 7,948106

* A különböző befektetési jegy sorozatok nettó eszközértéke összesen.
** Egy jegyre jutó nettó eszközérték.

1 2 3 4 5 6 7

Az alap kockázati besorolása:

Ajánlott befektetési időtáv: 5 év

Visszatekintő teljesítmény (hó utolsó munkanapjára)

Évesített
hozamok*

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól

Alap 7,30% 14,04% 17,12% 10,81% 12,99%

*Nettó eszközértéken alapuló nettó hozamok, az 1 évnél hosszabb időtávokon évesített hozamok (a
kamatos kamatszámítás módszerével tört kitevővel, 365 napos éves bázison számolt adatok).

Az alapra vonatkozó releváns kockázati mutatók

Kockázati
mutatók

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól

Szórás 11,85% 9,60% 12,84% 13,98% 17,16%

Sharpe 0,10 0,45 0,89 0,57 0,50

Max.
visszaesés

-12,93% -12,93% -16,10% -29,60% -35,01%

Az alap árfolyamának alakulása

A grafikon az alap indulásától a tárgyhó utolsó munkanpjáig terjedő időszakot mutatja.

Az elmúlt naptári évek teljesítménye

Az alap havi hozamának alakulása

Év\Hó Y\M 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 Éves
Annual

2025 3,89% 0,65% 6,68% 4,14%

2024 -0,94% -1,26% -0,82% 4,25% -1,59% -2,92% -0,10% 0,46% 4,79% 1,17% -8,45% -0,83% -6,68%

2023 3,23% 0,10% 0,56% -1,32% 2,96% 0,75% 5,64% 0,18% 3,53% 0,23% -0,06% 1,42% 18,40%

2022 6,48% -1,39% 4,89% 1,95% 1,26% -1,06% -1,29% 4,92% -0,11% -1,12% 9,48% 2,99% 29,75%

2021 1,46% -0,26% -2,41% 1,86% -2,60% 3,88% -0,06% 2,90% 1,27% -4,28% -5,59% 0,82% -3,42%

2020 -2,49% -0,38% -16,21% 3,11% 7,88% 6,96% 2,26% 3,08% -1,60% -2,37% 12,90% 3,89% 15,00%

2019 4,05% 0,61% -1,56% -1,05% 4,40% 3,42% -1,75% -2,62% 0,29% 2,66% -0,48% 3,30% 11,49%

2018 -4,43% 6,04% -4,09% 6,12% 1,82% 6,60% -1,25% -7,15% 0,77% 4,65% -0,69% 1,72% 9,37%

2017 3,78% 2,89% -0,29% -0,01% -2,05% -1,32% -4,97% 0,08% 1,93% 0,21% -6,32% -1,10% -7,38%

2016 0,73% 8,85% 9,69% 7,06% 1,13% 0,76% -0,43% 0,25% -0,03% 4,30% 1,20% 0,61% 39,04%

2015 -6,87% 1,04% -7,89% 11,63% 1,99% 3,52% -7,57% 1,19% -7,49% 4,89% -4,69% -1,78% -13,23%
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Nettó összesített kockázati kitettség*

210,77%

*Kockázatvállalási mutató, amely figyelembe veszi a tőkeáttétel (pl. származtatott ügyletek) által
hordozott kockázatot is. A 100-nál magasabb érték tőkeáttétel alkalmazására utal, azaz az alap
árfolyama a piacit meghaladó mértékben is változhat.

10%-ot meghaladó eszközök

ISHARES MSCI BRAZIL UCITS DE

Eszköz összetétel

Eszköz Arány

Betétek 36,6%

Diszkont kincstárjegyek 9,2%

Államkötvények 17,6%

Jelzáloglevelek 0,0%

Egyéb kötvények 1,1%

Részvények 11,4%

Befektetési jegyek 24,9%

Egyéb -0,8%

Az alap portfoliójának összetétele

10%-nál nagyobb kitettségek a NEÉ-hez képest

AUD Long, EUR Long, NOK Long, PLN Short, ISHARES MSCI BRAZIL UCITS DE, NASDAQ 100 SHORT,
S&P500 INDEX SHORT, DJ INDUSTRIAL AVG MINI SHORT, Erste Bank Hungary Zrt. lekötött betét,
Raiffeisen Bank lekötött betét

50%-nál nagyobb kitettségek a NEÉ-hez képest

HUF Short

100%-nál nagyobb kitettségek a NEÉ-hez képest

Nincs

Deviza short/long pozíciók

Deviza Arány

brazil reál 27,60%

ausztrál dollár 17,20%

norvég korona 15,97%

euró 13,41%

chilei peso 9,62%

svéd korona -4,16%

lengyel zlotyi -11,10%

amerikai dollár -27,05%

forint -50,41%

egyéb 8,90%

Negatív szám short, pozitív long pozíciót jelent.

Forgalmazás

Vezető forgalmazó OTP Bank Nyrt.

Társforgalmazók
Concorde Értékpapír Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetés
Bank Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.,
Patria Finance Magyarországi Fióktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marke�ngközlemény. Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára. A visszatekintő hozamok,
kockáza� mutatók, a ne�ó eszközérték, az árfolyam és a por�olió összetétel számítása a hónap utolsó munkanapjára történik. A múltbeli
hozamadatok forrása: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvány nem minősül ajánla�ételnek, vagy befektetési
tanácsadásnak. Az alap befektetési poli�kájáról és a befektetés lehetséges kockázatairól részletesen tájékozódjon az alap forgalmazási helyein
található kiemelt információkat tartalmazó dokumentumából, hivatalos tájékoztatójából és kezelési szabályzatából. A befektetési alap forgalmazásával
(vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetőek. Honlapunk: otpalap.hu
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