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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezeléje
Az alap neve: OTP EMDA Szarmaztatott Alap
Fajtdja, tipusa: Nyiltvégd, nyilvanos, feltérekvé piaci,
abszolut hozamu, szarmaztatott
Alapkezelé neve: OTP Alapkezel6 Zrt.
Az alap indulasa: 2008.05.15.
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CFA befektetési igazgato
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Befektetési politika

Az OTP EMDA Szarmaztatott Alap célja, hogy aktiv befektetési politikaval, elsésorban feltérekvé piaci kotvényekkel, kamatokkal, devizakkal, részvényekkel és ezek
szarmaztatott termékeivel a kockdzatmentes befektetéseknél magasabb hozamot érjen el. Ennek érdekében az alapkezelé abszolut hozam stratégiat kévet. Az
Alap az aktiv befektetési politikdnak készénhetéen nem feltétlenil kéveti tartésan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. A hagyomanyos hosszu pozicidkon kiviil
az Alap felvehet révid (short) pozicidkat is, amely esetben az aresésbél profitalhat. A tokeattétel és a révid (short) poziciok alkalmazasa miatt kockazata szamottevé.
Az Alap igyekszik az egyes piacokon felfedezheté hosszu tavi, fundamentalisan nem indokolt elédrazésokat kihasznalni, ennek kévetkeztében arfolyama révid tavon
erésen ingadozhat. Az alapkezelé a vérakozéasainak megfeleléen, sajat belatasa és dontése alapjan elsésorban fundamentalis faktorokra, kisebb részben pedig
technikai tényezékre alapozza befektetési ddntéseit és pozicidinak felvallaldsat a varhaté hozamok és kockazatok mérlegelésével. Az Alap elsédleges célja az
ajanlott befektetési id6tavon a kockazatmentest meghaladé hozam elérése. Az Alap arupiacokon is befektethet.

Havi aktualitasok

Felhivjuk a Tisztelt Beketeték és Erdeklédok figyelmét, hogy jelen tajékoztatas a készitésének napjan aktualis és elérheté informaciokat tartalmazzal

Az Alap arfolyama csokkent februar folyaman, mely féképp a részvényindex short pozicidk alulteljesitésének tudhaté be. A szigorubb jegybanki megszélalasoknak
és a szolgaltato szektor latszélag ragadés inflacidjanak készénhetéen elkezd6dott a 2024-es kamatvéagasi varakozasok normalizacidja. Az év eleji 6 utan mostanra
mar csak 3 Fed vagast araznak a piacok idénre, ami redlisnak tlnik, és a jegybanki iranymutatastél sem esik tavol. Ez a fejlett kotvénypiacokra nem volt jé hatassal,
az év eleji mélypontokhoz képest 30-40 ponttal feljebb keriiltek az amerikai és eurdpai hosszi hozamok. Ezt kihasznélva a honap végén noveltiik huszéves
amerikai allampapir kitettségiinket.

A feltérekvé piaci kotvénypozicidinkon beliil folytattuk az ukrén eurés kitettség névelését, illetve egy csékkené epizédot kihasznalva vettiink eurés PEMEX
kotvényt.

A részvénypiacokra nem gydriizott at a kétvényesek negativ hangulata, igy megtért az elmult hénapok pozitiv korrelacidja a két eszkdzosztaly kozott. Ismét
csticsddntéseket lathattunk az Atlanti-6cedan mindkét partjan, az mesterséges intelligencia térhdditasa és a stabil gazdasagi névekedés elegendé hatszelet adott
februdrban, igy egyelére a szigoribb jegybanki hozzaallason ,atnéztek” a szereplék. Az emelkedés széleskorlisége (piacszélesség) valamelyest javuloban van,
azonban a magas kamatkérnyezet miatt az eddigi euférikus allapot lecsillapodésaval korrekcidra szamitunk. Ezt erésiti a gyarapodé nemteljesité kereskedelmi
ingatlanhitel-allomany, valamint az ezek leértékelése miatti bankszektori kockazatok ujboli elétérbe keriilése. A megacap technoldgiai papirokban felépiilt
pozicionaltsag is a tulflitéttség iranyaba mutat, ami szintén noveli a piac sebezhetéségét. Ezzel 6sszhangban a hénap folyaman lépcsézetesen noveltiik a Nasdaq
futures shortunkat. A Russell-2000 futures short poziciét a hénap elején lezartuk, majd az index 6%-os emelkedése utan djranyitottuk.

Feltérekvé piaci részvénykitettségiinket noveltiik februarban, Chile ETF-et és a negyedéves jelentést kovetéen beesé brazil Bradesco-t vettiink. A kinai pozicidk jol
performaltak, a bejelentett élénkité és piactamasztd lépések megtették hatasukat. Szintén pozitivan jarultak az alap teljesitményéhez a dél-amerikai ETF pozicidk.
Osszességében negativ maradt a portfélio részvénykitettsége.

Az erés forintot kihasznélva februar elején noveltik a forint shortot EURHUF vételekkel. A latvanyosan beer6sédé zloty-val szemben tovabb néveltiik short
poziciénkat PLNHUF eladasokkal és EURPLN vételekkel. Honap végén az Alap PLN short mérete 74%, a HUF shorté 12%. Noveltiik a brazil realban, dél-afrikai
randban és ausztral dollarban felvett long pozicidkat, valamint EURUSD vételekkel a dollart shortot.

Visszatekinté teljesitmény (hé utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatoék
EVESIELE 1év 3év 5év 106év Indulastol Rockazat 1év 3év 5év 10év Induléstel
hozamok mutaték
Alap 12.07% 12.77% 12.19% 10.34% 13.27% Széras 7.04% 1.67% 14.7% 14.39% 17.47%
*Nettd eszkozértéken alapuld netté hozamok, az 1évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sz hosd 0] 09 02 022
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max. L45% 16.10% 2060% 20.60% 3501%

visszaeses

A kockazati mutatokrol bévebben olvashat honlapunkon, a Befektetési alapok mentipontban
talalhato egyes befektetési alapok Hozam és kockdzat mentpontjaban.
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Az alap vagyona és arfolyama
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Az alap kockazati besorolasa: Kozepes

Nett6 eszkozértek” HUF 68,508,432,082
Arfowam” N o n n n u
* Akulénbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkozértéke osszesen.
** Egy jegyre juto netto eszkozérték.
Ajanlott befektetési id6tav: 5 év
Az alap arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap indulasatol a targyho utolsé munkanpjaig terjedd id6szakot mutatja.

Az alap havi hozamanak alakulasa

Ev\Ho6 Eves

2024 -0.94% -126%

2023 3.23% 0.10% 0.56% -1.32% 2.96% 0.75%
2022 6.48% -1.39% 4.89% 1.95% 1.26% -1.06%
2021 1.46% -0.26% -2.0% 1.86% -2.60% 3.88%
2020 -2.49% -0.38% -16.21% 3% 1.88% 6.96%
2019 4.05% 0.61% -1.56% -1.05% 4.40% 3.42%
2018 -4.43% 6.04% -4.09% 6.12% 1.82% 6.60%
2017 3.78% 2.89% -0.29% -0.01% -2.05% -1.32%
2016 0.73% 8.85% 9.69% 7.06% 113% 0.76%
2015 -6.87% 1.04% -1.89% 1.63% 1.99% 3.52%
2014 14.06% -5.06% -1.69% 0.06% 0.33% 2.88%

5.64% 0.18% 3.53% 0.23% -0.06% 1.42% 18.40%
-129% 4.92% -0.11% -112% 9.48% 2.99% 29.75%
-0.06% 2.90% 1.27% -4.28% -5.59% 0.82% -3.42%
2.26% 3.08% -1.60% -2.31% 12.90% 3.89% 15.00%
-1.75% -2.62% 0.29% 2.66% -0.48% 3.30% 1.49%
-1.25% -715% 0.77% 4.65% -0.69% 1.72% 9.37%
-4.97% 0.08% 193% 0.21% -6.32% -110% -1.38%
-0.43% 0.25% -0.03% 4.30% 1.20% 0.61% 39.04%
-1.57% 119% -1.49% 4.89% -4.69% -1.78% -13.23%
1.53% 6.85% 313% -0.04% -1.77% -0.43% 27.38%

Eszkoz osszetétel

®se s

Az alap portfolidjanak osszetétele

Betétek 3.4%
Diszkont kincstarjegyek 0.0%
Allamkétvények 44,9%
Jelzéloglevelek 0.0%
Egyéb kotvények N.7%
Részvények 16.6%
Befektetési jegyek 251%

Egyéb -1.7%

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

BRL Long, HUF Short, USD Short, ZAR Long, ISHARES MSCI CHILE ETF, FRANCIA ALLAMPAPIR,
NASDAQ 100 SHORT, DJ INDUSTRIAL AVG MINI SHORT, S&P500 INDEX SHORT

50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
EUR Long, PLN Short
100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs
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10%-ot meghaladé eszkézok Netto osszesitett kockazati kitettség*

ISHARES MSCI CHILE ETF S
US TREASURY N/B 2.5 05/15/2046

*Kockazatvallaldsi mutato, amely figyelembe veszi a tokeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockdzatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is véltozhat.

Deviza short/long poziciék

eurod 62.52%
brazil real 17.27%
chilei peso 15.81%
dél-afrikai rand 10.05%
mexikoi pezd 7.26%
cseh korona 6.89%
forint -12.09%
amerikai dollar -47.02%
lengyel zlotyi -75.79%
egyéb 15.10%

Negativ szam short, pozitiv long poziciét jelent.

Forgalmazas
Vezet6 forgalmazd OTP Bank Nyrt.
Concorde Ertékpapir Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt., MBH Befektetés Bank
Tarsforgalmazok Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Patria Finance
Magyarorszagi Fioktelepe
Befektetési jegyek HU0000706361
Bloomberg kod OTPEMDA HB Equity
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkézlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekinté hozamok, kockazati
mutatoék, a netté eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjara térténik. A multbeli hozamadatok forrasa: Bloomberg
(benchmark), illetve OTP Alapkezeld (alapok). Jelen kiadvany nem minésiil ajanlattételnek, vagy befektetési tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a
befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato kiemelt befektet6i informaciojabol, hivatalos tajékoztatojabdl
és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi
helyeken megismerhet6ek. Honlapunk: otpalap.hu.



