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Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, els6sorban feltorekvé piaci kotvényekkel, kamatokkal, devizakkal, részvényekkel és ezek
szérmaztatott termékeivel a kockdzatmentes befektetéseknél magasabb hozamot érjen el. Ennek érdekében az alapkezelé abszolut hozam
stratégiat kovet. Az Alap az aktiv befektetési politikdnak koszonhetéen nem feltétleniil koveti tartdsan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. A
hagyomanyos hosszu pozicidkon kiviil az Alap felvehet révid (short) poziciokat is, amely esetben az aresésbél profitalhat. A tékeattétel és a rovid
(short) pozicidk alkalmazésa miatt kockdzata kdzepesen magas. Az Alap igyekszik az egyes piacokon felfedezhetd hosszu tavu, fundamentélisan
nem indokolt eldrazdsokat kihaszndlni, ennek kovetkeztében &rfolyama rovid tdvon er6sen ingadozhat. Az alapkezeld a vérakozasainak
megfeleléen, sajat beldtdsa és dontése alapjan elsésorban fundamentdlis faktorokra, kisebb részben pedig technikai tényezékre alapozza
befektetési dontéseit és pozicidinak felvéllaldsat a varhatd hozamok és kockazatok mérlegelésével. Az Alap elsédleges célja az ajanlott befektetési
id6tavon a kockdzatmentest meghaladé hozam elérése. Az Alap &rupiacokon is befektethet.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Eseménydus aprilison vagyunk tul. A vdmpolitika intenzitdsanak felpdrgése, valamint a vildggazdasagi recesszié esélyének ndvekedése defenziv
hozzdallasra sarkallta a befektetéket, aminek kdvetkeztében a legtdbb eszkdzosztélyban estek az drfolyamok. A gazdasagpolitikai lépéseket Gvezd
kiszadmithatatlansdg miatt a volatilitds is nagyot emelkedett, a kialakult bizonytalansdgban az &rfolyamok latvdnyosan csapkodtak. A hénap
masodik felében a hozamok esése, egyes vamtételek csokkentése és/vagy visszavondsa mind hozzasegitettek a piac visszapattandsahoz.
Véleményiink szerint az elmult hetek nyugodtabb epizddja csak dtmeneti lesz. Kézéptévon tovabbi esésre szamitunk a részvénypiacokon a még
mindig magas értékeltség, a varhatoan veliink maradd bizonytalan gazdasagi kdrnyezet és az USA elszigetel6dése miatt. Az amerikai részvények
alulteljesitése folytatddni fog szerintlink, a kordbbi hdnapokban emlitett rotacié az eurdpai és a feltérekvd részvények felé még hosszabb ideig
eltarthat.

Valtozasok az alapban:

Az alap arfolyama tovabb emelkedett dprilisban a stratégiai pozicid pozitiv teljesitményének kdszénhetéen (latin-amerikai részvénypiac long,
amerikai short). A megndvekedett volatilitast aktiv kereskedésre hasznaltuk fel, a legtébb eszk6zosztalyban volt trade a hénapban.

Osszességében csokkentettilk az amerikai shortokat: az indexekkel savosan kereskedtiink, emellett pedig a Nasdaq pozicié kézel felét lezartuk.
Egyedi pozicidinkbol ismét belevettiink a Wizz Airbe, aminek nagyrészét par héten belil 25%-0s nyereséggel lezartunk. Feltdrekvd piaci
kitettségiinkdn belil leépitettiik a brazil Ambev-et, tovabb csokkentettiik a chilei ETF kitettséget, illetve visszavettiik a koreai ETF-et. Az amerikai
piacon a redlhozam latvanyos felpattandsakor vettiink 2052-es lejaraty inflaciokdveté allampapirt, amin az arfolyam gyors visszapattandsaval
profitot realizaltunk. A hénap elsé felében még noveltiik a hosszu lejratd brazil redlban denomindlt koténypoziciot, amit késébb a hozamok 70-80
bazispontos csdkkenését kdvetden le is zartunk. A feltorekvé piaci kdtvényspreadek taguldsat kihaszndlva sikeresen kereskedtiink az ukran 2035-6s
és a szenegali 2033-as eurobondokkal. Ev eleje 6ta a 2050-es mexikoi inflaciokovets kitettségiink szépen teljesitett, a januari 5.5% feletti realhozam
aprilis elejére lejott 5% ald, amit kihasznalva elkezdtiink profitot realizélni a pozicidn. Nyersanyagfronton ndveltiik az arany short poziciot, illetve az
arfolyam csapkoddsat kihasznalva ebben is sdvosan kereskedtiink. A dolldr diadalmenete varakozdsainknak megfeleléen megtort az elmalt
honapokban. A nemzetkozi sajtoban gyorsan megfordult a megitélése is a devizanak, sokan kezdték megkérddjelezni tartalékdeviza statuszat. A
gyors gyengilést shortunk lezdrésara hasznaltuk fel, kdzéptdvon azonban a zdldhasu tovabbi lejtmenetére szamitunk. A 100% félé novelt forint
shortot csokkentettiik 410 kérnyékén A hénapot relative konnyebben atvészelé EURHUF arfolyam dprilis végére ujbol 405 ald csokkent, amit nem
tartunk fenntarthatonak és ismét adni kezdtik a forintot. A lengyel zloty a jegybanki kommunikacié galamb fordulatat koveten szintén esni
kezdett, ezt kihasznalva lezartuk shortunk jelentds részét. Meglévd kitettségeinken beliil a hdnap elején ndveltiik a norvég korona longot eurdval és
svéd koronaval szemben. Ezenkivil jelentésen csokkentettiik a brazil redl és az ausztral dollar longokat, tovabba zartunk a japan yen longbdl és
nyitottunk dél-afrikai rand longot.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

T
Arfolyam** HUF 7,948106

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
m m
hozamok* mutatok
Alap 730% 14,04% 1712% 10,81% 12,99% Szérés 11,85% 9,60% 12,84% 13,98% 17,16%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe 010 0.45 0.89 0.57 0550
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
R -12,93% -12,93% -16,10% -29,60% -35,01%
visszaesés
Az alap arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
. 50% -
8,00 Alap/Fund m Alap/Fund
7,00 apirun 40% A
6,00 1 30% -
5,00 -
20%
4,00 1
3,00 1 10% 1
2,00 A 0% -
1,00 <
-10%
0,00 T T v T T T T T
) A A A AS AD ) 9 2/ -20% *
1@ :'LQ 10 ‘7-“ 'L“ fL“ ILQ rLQ rLQ
BT a0 0BT W8T 05 05T 80Ty ° NV N E NN NS N N O h R

A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanpjaig terjedd idészakot mutatja.

Az alap havi hozamanak alakulasa

EV\HO Y\M A 7 Eves
Annual

2025 3.89% 0,65% 6,68% 4,14%

2024 -0,94% -126% -0,82% 4,25% -1.59% -2,92% -0,10% 0,46% 4,79% 117% -8,45% -0,83% -6,68%
2023 323% 0,10% 0,56% -1.32% 2,96% 0,75% 5,64% 0,18% 3.53% 0,23% -0,06% 1,42% 18,40%
2022 6,48% -139% 4,89% 1.95% 126% -1,06% -129% 4,92% -0,11% -112% 9,48% 2,99% 29,75%
2021 1,46% -0,26% -2,M1% 1,86% -2,60% 3,88% -0,06% 2,90% 127% -4,28% -5,59% 0,82% -3,42%
2020 -2,49% -0,38% -16,21% 311% 7,88% 6,96% 2,26% 3,08% -1.60% -2,37% 12,90% 3,89% 15,00%
2019 4,05% 0,61% -1.56% -1,05% 4,40% 3,42% -175% -2,62% 0.29% 2,66% -0,48% 3,30% 1,49%
2018 -4,43% 6,04% -4,09% 6,12% 1,82% 6,60% -1.25% -715% 0.77% 4,65% -0,69% 172% 9.37%
2017 3,78% 2,89% -0,29% -0,01% -2,05% -1.32% -4,97% 0,08% 193% 0.21% -6,32% -1.10% -7,38%
2016 0,73% 8,85% 9,69% 7.06% 113% 0,76% -0,43% 0,25% -0,03% 4,30% 120% 0,61% 39,04%
2015 -6,87% 1,04% -7,89% 1,63% 1.99% 3,52% -1.57% 119% -7,49% 4,89% -4,69% -1.78% -13,23%
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Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszk6zok

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

s

Eszkoz O0sszetétel Az alap portfolidjanak dsszetétele

Betétek 36,6% AUD Long, EUR Long, NOK Long, PLN Short, ISHARES MSCI BRAZIL UCITS DE, NASDAQ 100 SHORT,
S&P500 INDEX SHORT, DJ INDUSTRIAL AVG MINI SHORT, Erste Bank Hungary Zrt. lek&tétt betét,

Diszkont kincstarjegyek 9.2% Raiffeisen Bank lekstott betét

Allamkstvények 17,6% 50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Jelzaloglevelek 0,0% HUF Short

Egyéb kétvények 11% 100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Részvények N4% Nincs

Befektetési jegyek 24,9%

Egyéb -0,8%

Deviza short/long poziciék

brazil real 27,60%
ausztral dollar 17,20%
norvég korona 15,97%
euré 13,41%
chilei peso 9,62%
svéd korona -4,16%
lengyel zlotyi -11,10%
amerikai dollar -27,05%
forint -50,41%
egyéb 8,90%

Negativ szém short, pozitiv long poziciét jelent.

Forgalmazas

Vezeté forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetés
Tarsforgalmazok Bank Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.,
Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli hozamok nagysagara. A visszatekinté hozamok,
kockazati mutatdk, a nettd eszkozérték, az arfolyam és a portfolid Osszetétel szdmitdsa a hodnap utols6 munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjardl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazdsi helyein
taldlhaté kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabol és kezelési szabalyzatdbdl. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhet&ek. Honlapunk: otpalap.hu



