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Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikaval a kockazatmentes hozamot meghaladé megtériilést érjen el a minimalisan ajanlott befektetési
id6tavon. Az alapkezelé a kitlizott célok érdekében aktiv befektetési politikat folytat, amely soran elsésorban fejlett piaci és kozép-eurdpai
részvényekkel, kdtvényekkel, kamatokkal, devizakkal és ezek szarmaztatott termékeivel, valamint arupiaci eszkozdkkel tervez a kockdzatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az alap vagyonat a legszélesebb lehetséges befektetési teriileten és globalisan fektetjiik be. Az aktiv
befektetési politikdbol adédodan az alap teljesitménye nem koveti tartésan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. Az alapkezelé fundamentalis és
technikai faktorok alapjan hozza meg a befektetési dontéseit. A hagyomanyos hosszu pozicidkon kivil az alap véllalhat révid pozicidkat is, amely
esetben az dresésbél profitalhat.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

2025 majusaban az amerikai gazdasagi mutatok lassuld ndvekedésre utaltak, de recesszio még nem kdvetkezett be. Az elsé negyedéves GDP
évesitett alapon 0,3%-kal csokkent - 11 negyedév o6ta elészor - részben a vdmemeléseket megelézé importfelhalmozas miatt. A munkaerdpiac
vegyes képet mutatott: bar az Uj munkanélkiili kérelmek szama emelkedett, a munkanélkiiliségi rata 4,2%-on stabilizalodott. Mérsékléddtt az
inflacid: a Fed altal preferalt mag PCE index pedig négyéves mélypontra, 2,5%-ra siillyedt. Eurépaban vegyes makrogazdasagi kép bontakozott ki. Az
eurézoéna inflaciéja majusban 19%-ra lassult (dprilisban 2,2% volt), ezzel a EKB 2%-os célja aléd csdkkent, ndvelve az EKB kamatcsdkkentési
véarakozasait. Ugyanakkor a fogyasztoi kereslet visszafogott maradt: bar javult a fogyasztéi bizalom a csdkkend inflaciéo és magasabb bérek
hatdsara, a vasarlasi kedvet tovébbra is fékezték a kereskedelmi bizonytalansagok. A részvénypiacok erés hdnapot zartak majusban: A f6 hajtéeré a
kereskedelmi fesziiltségek enyhiilése volt. A véllalati eredmények kedvezéen alakultak: az S&P 500 cégeinek ~78%-a feliilmulta az elemzéi
vérakozasokat, az atlagos profitndvekedés koriilbelil 12,5% lett éves alapon. Ugyanakkor a hdnap végén a Moody's hitelminésité rontotta az USA
allamadosséag besorolaséat (Aaa-rol Aal re) a ndvekvé deficit és addssagpalya miatt. Az MSCI World +6,23%-ot (dollarban +5,92%-ot), az S&P 500
+6,47%-0t (dollarban +6,15%-ot), a Nasdaq +9,37%-ot (dollarban +9,04%-ot) emelkedett forintban, az EURO STOXX 50 +3,86%-ot (eurdban +4,00%-ot), a
FTSE 100 +4,35%-ot (angol fontban +3,27%-ot), a német DAX +6,52%-ot (euréban +6,67%-ot), mig a japan TOPIX +4,51%-ot (japén jenben +5,03%-ot)
erés6dott forintban az idészak folyaman.

Valtozasok az alapban:

Méjus masodik hetétél tovabb noveltiik az alap részvénykitettségét, mivel jelentésen csdkkent a piacon a volatilitds és a f6bb piacok is a fontosabb
mozgoatlaguk folé keriiltek. Mind az amerikai, mind az eurépai piacon déntéen a hazai (domestic) kitettséggel rendelkezé vallalatok/etf-ek sulyat
noveltiik. Az USA-ban vésaroltunk QQQ és SPY, CIBR (kiberbiztonsagi), XLF (USA pénziigyi szektor) ETF-eket. Az id6szak vége felé a volatilitas
csokkenésével elkezdtiink Ujra egyedi részvényeket vésarolni leginkabb az amerikai piacon. Majus 23-an kockazatcsokkentés céljabol zartunk kb 7%-
nyi EUROSTOXX 50 hatdridés long poziciénkat, amikor Donald Trump megfenyegette az EU-t a vdmok 50%-ra emelésével. Hétfén a veszély
elmultaval DAX hatéridés long-okkal helyettesitettiik az emlitett poziciot.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I
Nettd eszkdzérték* HUF 41116 960 698 . ! H =
Arfolyam** HUF 2,193814

*Akiilonbozé befektetési jegy sorozatok netté eszkozértéke sszesen.
“*Egy jegyre juté nett6 eszkozérték.

Ajanlott befektetési idétav: 4 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
hozamok* mutatok
Alap 2,29% 7.81% 6,18% 3,08% 4,24% Széras 8,24% 8,16% 7.81% 6,71% 9,08%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe -045 015 0,06 0.01 -0.03
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
T -7.94% -12,56% -16,64% -16,64% -29,88%
visszaesés
Az alap arfolyamdanak alakuldsa Az elmult naptari évek teljesitménye
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Az alap havi hozamanak alakulasa

o Eves

2025 -2,25% 0,36% -2,91% -178% 3,66%

2024 1,38% 2,48% 1.56% -0,89% 120% 0,74% -0,35% -0,76% 0,79% 3,16% 3,04% -117% 1,64%
2023 5,49% -1.58% -0,56% 121% 2,15% 2,38% 1,69% -0.23% 0,58% 0,18% 1.92% 2,40% 16,60%
2022 -2,07% -2,75% 0,39% -3,32% 0,85% -2,67% 3,06% -1,03% -5,96% 1,53% 6,94% -2,08% -1.47%
2021 140% 175% 128% -173% 0,20% 3,66% -0,06% -0,70% 2,08% 152% 0,58% -0,39% 9,91%
2020 0,33% -2,41% -0,65% 1,03% 1,06% 2.57% -5,24% 133% -0.77% -0,32% 6.92% 0,92% 4,40%
2019 0.32% 1.05% 0,74% 0,07% -0,14% -0,88% 0,60% -01% 126% -2,19% 2,05% -2,00% 0,68%
2018 -0,37% -0,48% -1.57% 0,50% 1,82% 118% -1,.04% -0,10% -0,74% -0,41% 0.28% 0,13% -0,84%
2017 1.83% -0,12% 1.08% -0,26% 0.27% -0,34% -110% -0,25% 122% 0,61% -0,43% -0,40% 2,09%
2016 -2,40% -0,16% 2,43% -1.44% 125% -0,20% 1,68% 0,12% -133% -0,01% 0.22% 0,03% 0,10%
2015 017% 2,32% -0,06% 0.24% 147% -0,17% 0,49% 0,28% -0,62% -0,23% 0,01% -0,68% 3.22%

Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladd eszkdzok

INVESCO QQQ TRUST SERIES 1
ETF US FINANCIALS

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.
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Eszkoz 6sszetétel Az alap portfolidjanak 6sszetétele

Betétek 0,0% EUR Long, Spider, DAX LONG

Diszkont kincstarjegyek 0,0% 50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Allamkotvények 0,0% HUF Short, USD Long

Jelzéloglevelek 0,0% 100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Egyéb kotvények 7,6% Nincs

Részvények 24,8%

Befektetési jegyek 63,8%

Egyéb 3,7%

Orszag osszetétel

1

Amerikai Egyesiilt Allamok 66,48%

Magyarorszag 8,80%

alap/ETF 6,51%

készpénz 4,96%

Franciaorszadg 2,79%

Romania 2,07%

Lengyelorszéag 1.98%

Spanyolorszég 137%

Olaszorszag 123%

egyéb 3,82%

Faktor short/long pozicidk Deviza short/long pozicidok
]

pénziigy 25,49% amerikai dollar 56,78%
informéacidtechnolégia 2333% eurd 3316%
részvény index future 20,16% svéd korona 138%
ipar 10,39% angol font 1,08%
kommunikacié 8,83% svajci frank 0,73%
diszkrecionalis fogyasztasi cikk 777% indiai rupia 0,55%
ingatlan 6.24% kanadai dollar 023%
arupiaci future 5.16% japan jen 0.21%
nyersanyag 1.96% forint -94,81%
egészségligy 1.94% egyéb 0,69%
alapvets fogyasztasi cikk 136% Negativ szam short, pozitiv long poziciét jelent.

kézmii 0,52%

Negativ szam short, pozitiv long poziciot jelent.
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési

Tarsforgalmazok
arstorgatmazoi Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekinté hozamok,
kockdzati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolid Osszetétel szdmitdsa a hodnap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikdjardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozédjon az alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhet&ek. Honlapunk: otpalap.hu



