A svajci frank varatlan és jelentds

@ otpalapkezels

er6sdodésének hatasa az OTP Alapokra

Svajci frank short pozicidkkal kizarélag az alabbi alapok rendelkeztek 2014. december 31-én:

OTP Supra Alap 0,98
OTP G10 Euré Alap 0,50

A vélsag utan globalis kereslet alakult ki a stabil devizaban elérhetd realhozam utan, amely jelentds keresletet teremtett a svajci franknak.
A biztonsagos deviza utani kereslet komoly mértékben hajtotta fel a CHF arat mind a dollar és az euréhoz képest.

2011. szeptember 6-an jelentette be a Svajci Nemzeti Bank, hogy a tulzott devizafelértékel6dés érdekében korlatlan mértékben fog beavat-
kozni, hogy a svajci frank ne er6sdédhessen az 1.20-es szint ala az euréhoz képest. A bejelentés okai tébbet kézott, hogy joggal lehetett
deflaciotol tartani illetve attdl, hogy a helyi deviza felértékel6dése miatt a svajci export egyre tébbe keril az importhoz képest eladhatatlanna
téve a helyi termékeket kilf6lddn és belféldon egyarant, a teljes svajci gazdasag teljesitményét rontva.

A dontés hatasara euro long pozicidk kiépllése kezd6dott meg a svajci frankkal szemben, amely az 1.20-as sav megemelésével kapcsolatos
varakozasokkal karoltve egészen 1.24 folé segitette az eurdt a svajci frankkal szemben.

A Svajci Jegybank korabban tébbszor megerdsitette teljes elkotelezettségét* az 1.20-as sav megtartasa mellett, am ma reggel varatlanul
feladta korabbi vallalasat, amelynek hatasara a frank egészen 0.85-ig er6s6dott az eurdval szemben. Az 1.20-as sav feladasa, amely teljes
meglepetésként érte a piac egészét, az egyiranyu pozicionaltsag miatt tomeges stop megbizasok aktivalodasat is jelentette, amely hirtelen
franker&sddést produkalt.
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Forras: Bloomberg
A varatlan piaci arfolyammozgas, az érintett OTP alapok eddig megszokott volatilitasanak emelkedését okozza, amely kuléndésen az OTP
Supra Alap esetében szembetlin6. Az OTP Supra Alap varatlan napi arfolyamesése jelentds, kozel 2 évi teljesitménynek felel meg.

Az OTP Supra Alap 2014. december 31-i visszatekinté hozamai:

Id&szak Evesitett hozam  Sharpe mutaté
1év 8,13% 1,23
3 év 15,70% 216
5év 21,09% 1,02
Indulastal 22,97% 0,90

Black swan
of the year

Az Alap életében el6fordult mar tébb nehezebb idészak; 2008-ban 13%-ot, 2009-ben 25%-ot, majd 2011-ben két honap alatt ismét 25%-ot
esett vissza az OTP Supra Alap, amely veszteség ledolgozasa 4 hénapba kerdlt.

Az SNB varatlan |épését kdvetben a svajci frank kitettséget folyamatosan menedzseljik. A lecsékkent eszkdzérték miatt megugré mértéki
EURCHF longok egy részét lezartuk, a kitettséget az 1.20-as szint letdrése el6tti 97% korllire mérsékeltik. Nem kizart egy jelentés vissza-
pattanas az EURCHF-ben, amelybdl a befektetdink is profitalnak majd. A vagyonkezel torekszik arra, hogy a 2011-hez hasonlé mdédon
miel6bb helyrealljon az Alap eszkdzértéke és 2015-6t akar pozitiv hozammal zarjuk. A vagyonkezel6 tovabbra is elkdtelezett a 3-5 éves
id6tavra optimalizalt kétszamjegyl hozam elérésében.



