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Az alap bemutatasa
Az alap neve:
Fajtaja, tipusa:
Alapkezeld neve:
Az alap indulasa:
Benchmark:

OTP Abszolit Hozam Alap

Nyiltvégl, nyilvdnos, abszolit hozam alap
OTP Alapkezeld Zrt.

2006. julius 11.

100% ZMAX

Befektetési politika

Az alap célja, hogy a rovid tavu kockadzatmentes hozamot szignifikdnsan meghaladé megtérilést
biztositson a befektetési jegy tulajdonosok szédmara, a kockdzatok alacsony szinten tartdsa mellett. Az
alapkezeld azt tekinti elsédleges feladatanak, hogy az alap a rovid lejaratd allampapirhozam feletti

Az alap kezeldje

Czachesz Gabor

CFA
befektetési igazgatod

tobblethozam eléréséért cserébe a leheté legalacsonyabb tobblet-kockazatot vallalja fel. Ennek
érdekében az alapkezelé folyamatosan elemzi a szdba joheté befektetési lehetéségeket varhatd
hozam és varhaté kockazat szempontjabdl. Ezek kozil a legkedvezébb hozam/kockazat jellemzdével

rendelkezé lehetdségeket igyekszik bevalogatni a portfolidba.

Havi aktualitasok

Majus folyaman ismét a politikai bizonytalansag kerllt elétérbe az alap f6 befektetési univerzumat alkoto globalis részvénypiacokon. A befekteték altaldban a
status quo-t és az ebbdl fakado kiszamithatésagot kedvelik. Az aprilis végi francia elnokvalasztdssal a regndld elitek helyzete erésodott Eurépaban, hiszen a
gyokeres fordulatot szorgalmazo szélséjobb jeldltjének nem sikerllt megszereznie az ehhez szlikséges tobbséget. A megnyugtato hirre a piacok emelkedéssel
reagaltak. Ugyanakkor az Egyesiilt Allamokban Trump elntk egyre jobban belegabalyodott az oroszokhoz fliz6dé Gsszetett viszonyaba, amit a politikai ellenfe-
lek a Trump-elnokség hitelességének és megbizhatésaganak megkérdéjelezésére hasznaltak fel. Ennek fényében egyre kérdésesebbnek tlnik, hogy a
komplex amerikai adérendszer megreformaldsat igéré elnok keresztiil tudja-e vinni javaslatait a torvényhozason. Ha ez a mélyilé orosz ligy miatt nem sikertl-
het, akkor a magas részvényarakat jelenleg még aldtdmaszté magas novekedési varakozasok fognak megkérddjelezédni. Majus kdzepén ennek hatdsara par
napos korrekcié soport végig a piacokon, de aztan a némileg romlé makroadatok miatt csokkend kotvényhozamok ismét a részvénypiacok, mint legkisebb
rossz felé terelték az amugy bdséges likviditast és a fébb indexek Ujabb torténelmi cslcson zartak a honapot. Ebben a kornyezetben jol teljesitett a
volatilitdshoz kapcsolt ETF-ekben beszalldsi lehetéséget keresd, révidebb tavi trendeket meglovagold stratégiank. Osszességében a kvant stratégidk pozitiv

hozamot produkaltak a hénap soran.

Hozam 3,31% 2,92% 6,29% 4,00% 4,71%
Benchmark 0,50% 1.09% 2,67% 5,02% 526%
Kiilénbség 2,80% 1.82% 3,62% -1,02% -0,55%

Az alap vagyona és arfolyama 2017.05.31.

26308 418 092
1,651092

Netté eszkozérték*
Arfolyam LA" sorozat

HUF
HUF

* A kilonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkozértéke osszesen

Szoras 3,38% 4,11% 5,18% 10,55% 10,22%
Sharpe 0,83 0,44 0,7 -0.1 -0,05
Max.visszaesés -2,88% -5,74% -5,74%  -29.88%  -29.88%

Az alap kockdzata: szamottevd

[2]3 [45(¢]7

Ajanlott befektetési id6tav: 3-5 év

Az alap és a referencia index arfolyamanak alakuldsa
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Havi hozamok alakuldsa

Mar. Apr.

2017 1,83% -0,12% 1,08% -0,26% 0,27%

2016 -2,40% -0,16% 2,43% 1,44% 1,25% -0,20%
2015 0,17% 2,32% -0,06% 0,24% 1,47% -0,17%
2014 1,66% 0,79% -0,93% 0,24% 0,76% 2,68%
2013 1,78% 1,90% 1,35% 0,26% 1,90% 0,20%
2012 -4,76% -0,80% 2,08% -2,43% -0,81% 0,93%
2011 -3,37% -1,15% 1,12% 2,82% -1,50% -1,75%
2010 1,32% -0,94% 1,91% 1.21% 4,00% -0,19%
2009 0,41% -0,50% 7,46% 2,23% 2,99% -0,25%
2008 -2,32% -0,43% 1,00% 1,96% 0,56% -0,66%
2007 0,01% -0,28% 0,64% 3,94% 1,48% 1.76%

1,68% 0,12% -1,33% -0,01% 0.22% 0,03% 0,10%
0,49% 0,28% -0,62% -0,23% 0,01% -0,68% 3,22%
0,20% 1,19% -0,57% -1.39% 0,53% 0,01% 521%
1,58% 0,26% 2,37% -0,07% 2,81% 0,77% 16,14%
-0,45% 2,66% -0,68% 0.11% -1.11% 3,05% -2,46%
0,13% -2,17% 5,04% 1,65% 2,38% 1,96% 4,92%
-0,74% 1.82% 1,55% -2,96% 4,33% -3,16% 8.14%
2,17% 2,93% -0,48% -0,34% -0,04% 0,16% 17,74%
0,15% 0,23% -1,99%  -15,15% -1.41% 359% -14,69%
0,51% 0,67% 1,96% 0,85% -2,06% -1,07% 8,61%
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2017.05.31. 10%-n4l nagyobb kockazati
Nettd eszkozérték 100,00% 10%-ot meghaladd kitettségek a NEE-hez képest*

Kovetelések 40,63% eszkozok: HUF Short *
Befektetési jegyek 30,33% Nincs OTP lekotott betét *a2017. majus 30-aval bezardlag megkotott
Betétek 23,02% Nettd 6sszesitett kockazati 50%-nal nagyobb kockazati ugyletek alapjan
Részvények 8,98% kitettség: kitettségek a NEE-hez képest*
0 :
Egysb kotvények 6,06% 106,24% Nincs
Allamkotvények 1,98% 100%-nal nagyobb kockazati
DKJ és MNB kétvény 1,55% kitettségek a NEE-hez képest*
Fedezeti lgyletek -0,13% Nincs
Kotelezettségek -12,43%

Forgalmazasi informaciok

Vezeté forgalmazé ~ OTP Bank Nyrt. TER (Total Expense Ratio) 2016

0
Térsforgalmazadk Codex Tézsdeligynokség, Concorde, Erste PB, 2'2 5%
Raiffeisen PB, SPB Alapkezelési dij
Befektetési jegyek A" sorozat; ISIN-kéd: HU0O000704457 2'0 %
Bloomberg kod OTPARFB HB

Jogi nyilatkozat: Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. Jelen hirdetés nem mindésil ajanlattételnek, vagy
befektetési tandcsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az alap Tajékoztatdja tartalmazza, amely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt megta-
lalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartéds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatéban és a forgal-
mazasi helyeken megismerhetéek.
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Az alap bemutatasa Az alap kezeldje
Az alap neve:

Fajtaja, tipusa:

OTP EMDA Alap
Nyiltvégl, nyilvanos, szarmaztatott alap

Alapkezeld neve:
Az alap indulésa:
Benchmark:

OTP Alapkezeld Zrt.
2008. majus 15.
100% ZMAX

Befektetési politika

Az alap célja a kockdzatmentes hozamot meghaladd megtériilés elérése. Ennek
érdekében az alapkezelé abszolit hozam stratégiat kovet, az alap portfolidjat
aktivan kezelve. Az alapkezel6é az alap vagyonat a lehetd legszélesebb lehetséges
befektetési teriileten és globalisan fektetheti be: bankbetétekbe, dllampapirokba,
vallalati és eszkozfedezeti kotvényekbe, devizakba, befektetési jegyekbe, egyéb
befektetési eszkozokbe, korlatozottan részvényekbe, valamint ezekre és arupiaci termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozd szarmaztatott Ugyletekbe. Az alap
az OECD orszagok korén kivil is vallalhat deviza és egyéb kockdzatokat, emellett felvehet nem befektetési mindsitési hitelkockazatot hordoz6 pozicidkat is. A
hagyomanyos hosszu pozicidkon kiviil az alap felvehet rovid pozicidkat is, amely esetben az dresésbél profitadlhat. Az alap kifejezetten kockazatos, kilonosen a
szarmaztatott Ugyletek és a tékeattételes poziciok felvételének lehetésége miatt. Az alap befektetései nem kothetdk elére meghatarozott piacokhoz, eszkézoszta-
lyokhoz, vagy piaci régiokhoz. Az alapkezeldé a vdrakozasainak megfeleléen, sajat beldtdsa és dontése alapjan elsésorban fundamentalis faktorokra, kisebb
részben technikai tényezékre alapozza befektetési dontéseit és pozicidinak felvallalasat a varhatd hozamok és kockazatok mérlegelésével.

Biiki Andras
CFA
befektetési igazgatd

Havi aktualitasok

Az Alap arfolyama a forint erésodésének és a dollar gyengllésének koszonhetéen csdkkent a honapban. A dollar long kitettséget tovabb noveltik ezuttal
forinttal szemben, a dollar kitettség a hdnap végén meghaladta az Alap 100%-at. Ugy gondoljuk, hogy a francia elnokvalasztasi eredmény ellenére az EKB nem
fog sietni a kamatpolitika normalizalasaval, viszont az amerikai jegybanktol a piacnal joval agresszivebb kamatemelésre szamitunk. A torok lira pozicio elsé
harmadan nyereséget realizadltunk, azonban a lira ezutdni gyenglilését kovetéen noveltik a TRYRUB és TRYZAR long pozicié méretét, igy a hd végén a tordk lira
kitettség a portfolio mintegy otode. A brazil elnok korrupcids tgye miatt hirtelen nagy mértékben leértékel6d6 redlt vettlink, illetve a jelentés hozamemelkedést
kihasznalva noveltiik redlban denominalt hosszu kotvénykitettségiinket. Ezlist longot nyitottunk. Az Alap arfolyamanak alakulasat meghatarozoé pozicié a
dollér és a torok lira long, illetve a forint short pozici.

Hozam 11,34% 14,46% 7,46% n.a. 16,45% Szoras 6,34% 13,58% 16,64% n.a. 19,38%
Benchmark 0,50% 1,09% 2,67% n.a. 4,75% Sharpe 1.7 0,98 029 n.a. 0.6
Kiilénbség 10,84% 13,37% 4.79% na. 11,70% Max. visszaesés  -3,82% -21,37% -21,37% na. -3501%
Az alap kockazata: jelentds
Az alap vagyona és arfolyama 2017.05.31.
Netto eszkdzértek HUF 28311 749 630 2 3 4 5 7
Arfolyam HUF 3967776
Ajanlott befektetési id6tav: 3-5 év
Az alap és a referencia index arfolyamanak alakulasa 50% 7
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Havi hozamok alakuldsa

-0,01%

2017 3,78% 2,89% -0,29% -2,05%

2016 0,73% 8,85% 9,69% 7,06% 1,13% 0,76% -0,43% 0.25% -0,03% 4,30% 1,20% 0,61%  39,04%
2015 -6,87% 1,04% -7.89%  11,63% 1,99% 3,52% -7.57% 1,19% -7.49% 4,89% -4,69% -1,78% -13,23%
2014 14,06% -5,06% -1,69% 0,06% 0,33% 2,88% 7,53% 6,85% 3.13% -0,04% -1.77% -0,43%  27,38%
2013 -2,58% 8,53% 529%  -1,70% 2,18% -1,97% -2,64% 0,62% -6,42% -7,64% 6,98% -8,24%  -8,90%
2012 -3,98% 1,.29% 3,90%  -1,47% 13,69% -0,15% -0,44% 1,33% -3,36% 0,11% -3,45% 431% 11,10%
2011 -4,62% -580% -1221%  -9,78% 3,91% -7,26% 9,20% 3,26% 36,94% 4,24% 8,52% 3,96%  24,52%
2010 2,96% 1,.75% 1.32%  -1.49% 7,36% 291% 1,82% 0,64% -3,59% -1.51% 12,55% -0,94%  2533%
2009 4,68% -5,13% 419%  11,34% 5,28% -1,13% 5,96% 3,84% -0,42% 1.32% 2,52% 4,48%  42,60%
2008 0,28% 0,60% 0,60% 0,98% 0,51% -2,82% 6,40% 3,21% 9,93%
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2017.05.31. 10%-nal nagyobb kockazati

Netto eszkdzérték 100,00% 10%-ot meghaladé kitettségek a NEE-hez képest”
EHEE L5 2 eszkozok: TRY long *a2017. majus 30-aval bezarolag megkotott
Kovetelések 32,80% Nincs KRW short iigyletek alapjén
Befektetési jegyek 12,88% Netto O'sszlesitett kockazati PLN short
Allamkotvények 8,88% Sonises HUF IRS SWAP Pay FIX
Egyéb kotvények 7,06% ' EzUst long
Részvények 3,73% 50%-nal nagyobb kockazati
DKJ és MNB kétvény 1.37% kitettségek a NEE-hez képest*
Jelzaloglevelek 0,58% HUF short
Fedezeti igyletek 2,43%
Kotelezettségek -5,78% kitettségek a NEE-hez képest*
UsD long
Vezetd forgalmazé ~ OTP Bank Nyrt. TER 2016
Tarsforgalmazok CIB PB, Citi, Codex, Concorde, Equilor, (Total Expen%e Ratio)
Erste, KBC, MKB, Raiffeisen, SPB, N 2k'1 ZLA’ i
i i apkezelési dij:
Befektetési jegyek 55'55‘3%'506361 2,00%
efektetési jegye

Bloomberg kod OTPEMDA HB Equity

Jogi nyilatkozat: Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. Jelen hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek, vagy
befektetési tandcsaddsnak. A befektetés részletes feltételeit az alap Téjékoztatdja tartalmazza, amely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyltt megta-
lalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabélyzatéban és a forgal-
mazasi helyeken megismerhetéek.
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Az alap bemutatasa
Az alap neve:
Fajtaja, tipusa:
Alapkezeld neve:

Az alap induldsa:

OTP Féld Kincsei Szarmaztatott Arupiaci Alap
Nyiltvégd, nyilvanos, drupiaci alap

OTP Alapkezel6 Zrt.

2009. februdr 04.

Az alap kezeldje Szakmai dijak

Y ignsis Y aassns YA iasis

Benchmark: 100%ZMAX - LEGIOBE ARUFIACT ALAP TECIOND ARUTIAC ALAT STTCIORE ARUTIACT AT
Befektetési politika o
Az alap tagan értelmezett arupiaci kitettséget kinal (lefedve az drupiaci eszko- ‘ \ i, :

S L KIASSZIS

z0k legnagyobb hanyadéat, beleértve a nemesfémeket, mezdégazdasdgi
novényeket és allatokat, ipari fémeket, energiahordozdkat, stb.). Az alapkezeld
abszolUt hozam stratégiat kovet az alap portfoliojat aktivan kezelve, igy a

Hosszul Ferenc
CFA
portfolid menedzser

AT W LDGROSE KNLWLAC] ALAFRY

hagyomanyos hosszu pozicidkon kivil az alap felvehet révid pozicidkat is,

amelyek esetben az dresésbdl profitalhat. A long, vagy short arupiaci kitettséget jellemzéen hataridés lgyleteken, vagy t6zsdén kereskedett befektetési eszko-
zokon (ETF, ETN, ETC, részvények) keresztil vessziik fel. Nagyobb mértékben kozvetlenll a nyersanyagok arfolyamvaltozasat lekévetd instrumentumokba
fektetlink, de nyersanyag-kapcsolt vallalatok részvényei is kerllhetnek a portfolioba. A befektetési dontések meghozatalakor fundamentalis és technikai
tényezoket egyarant figyelembe veszlink, hosszabb és rovidebb idétavokra is befektetlink, a poziciok méretét pedig a varhatd hozamok és kockazatok mérlege-
lésével hatdrozzuk meg.

Havi aktualitasok

Nagy csapkodasnak esés lett a vége majusban is az arupiacokon, szinte csak a honap végére feltdmadd nemesfémek tudtak kisebb pozitiv teljesitményt felmu-
tatni. A honap eleji olaj vételeink a majus 25-i OPEC Ulésig szép nyereséget értek el, igy nem sokkal a taldlkozo elétt realizaltuk is a profitot, majd shortokat
nyitottunk. Utébbiakat az tilést kovetd csalodott befektetdi hangulatot kihasznalva hamar le is zartuk, zsebre téve a rovid idé alatt elért nyereséget. Ezt kovetd-
en a bizonytalan kornyezetben a révid tava fundamentumok alapjan ismét inkabb a vételi lehetéségeket kerestik, de ezek felvételére mar csak junius elsé
napjaiban kerilt sor. Fordultunk a nemesfémek piacan: a hdnap elején még meglévé shortjainkat lezartuk, majd vételekbe kezdtiink, amelyek nagy részét a
hénap végéig megtartva jelentds, eddig nem realizalt nyereséget értlink el. Fantaziat latunk a sok éves mélypontra esé kakadban, ezért vettiink beléle. Sokat
gyengllt a dollar, ezért noveltik a fedezetlen dollar-forint kitettséglinket. Aktiv kereskedéslink hatasara jelentés pozitiv hozamot ért el az Alap az idészakban.

Eresitet indulistsl [lKockizal | Tév | 3ev |5 | 106 Jindulasts

Hozam 17,01%  1596%  11.91% na.  804%  Szords 10.96%  2150%  17.97% na.  1459%
Benchmark 0,50% 1,09% 2.67% n.a. 4.34% Sharpe 1,51 0,69 0,51 n.a. 0,25
Kilénbség 16,51% 14.86% 9,24% na. 3,70% Max.visszaeses  -548% -3331% -3331% na. -3331%
Az alap vagyona és arfolyama JIRACEIMl Az 2lap kockazata: jelentds
Nettd eszkozérték* HUF 29 487 058 241
ArfOlyam "A” ot HUF 1'902966 I
Arfolyam .B" sorozat EUR 1,854863
* A kiilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkozértéke 6sszesen Ajénlott befektetési idétav: 3-5 év
Az alap és a referencia index arfolyamanak alakuldsa
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Havi hozamok alakuladsa

5,26%

1,26%

2017 0,29% -1,99% 3,57%
2016 12,97% 0,96% 0,83% 2,79% 7,93% 1.43% -2,13% -0,37% 1,01% 4,82% 2,25% 0,71% 37,58%
2015 11,97% 8,59% 10,25% -10,22% 1.85% -2,76% -9.35% 1,82% 0,04% -4,01% 12,79% 4,00%  23,94%
2014 4,44% -4,95% 2,34% -1,23% -1,44% -0,04% 5,09% 1,40% -1,64% -5,07% 0,69% -1584% -16,65%
2013 3,26% -2,87% -0,68% 1,55% 2,35% 2,93% -0,38% 1.07% 0,22% -1,26% 3,52% -3,33% 6,25%
2012 0,09% -0,08% 1,92% -0,26% 5,40% -0,42% 3,87% 512% 1,80% -3,59% 2,47% -2,02% 3,05%
2011 1,92% 2,26% 1,35% 4,16% -1,85% -0,36% 1,96% -1,92% -1,83% 0,23% -0,65% 0,80% 6,01%
2010 -2,80% 0,72% 1,96% 1,84% -1,01% -2,60% -4,68% 0,24% 2,13% 1.77% 1.64% 1,18% 0,10%
0,88% 0,58% -0,82% -1.22% -217% 4,32% 1.91% -1,58% 2,66% 2,09% -0,42% 6,20%
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10%-nal nagyobb kockazati

2017.05.31,

Netté eszkdzérték 100.00% 10%-ot meghaladé kitettségek a NEE-hez képest*
Betétek 36,27% ETF S?Iii/klgléO%UST Arany Long *a2017. méjus 30-4val bezarélag megkotott
Kovetelések 31,49% SPDR GOLD TRUST’ Eziist Long ligyletek alapjan
Befektetési jegyek 2504%  Netto Gsszesitett kockazati Lekotott Betet OTR
Részvények 5,13% kitettség: 50%-nal nagyobt; kockazati
. . . . ) .
DKJ és MNB kistvény 2.88% 136,32% kitettségek a NEE-hez képest
Fedezeti ligyletek eredménye 2,44% USD HUF Long
Jelzaloglevelek 0,55% 100%-nal nagyobb kockazati
Kételezettségek 2381% kitettségek a NEE-hez képest*

Nincs

Forgalmazasi informaciok TER 2016*

Vezeté forgalmazé  OTP Bank Nyrt. (Total Expense Ratio)
Tarsforgalmazok Codex, Erste PB, Raiffeisen PB, 2,12%

SPB Bef. Zrt., UniCredit PB Eves alapkezelési dij*:
Befektetési jegyek A" sorozat: HU0000707633 2,00%

B" sorozat: HU0000707641 "Az. A" Es B befektetési jegy

= : sorozatokra
Bloomberg kéd OTPTECA HB Equity

Jogi nyilatkozat: Az alapok multbeli teljesitménye nem nydjt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek, vagy
befektetési tandcsaddsnak. A befektetés részletes feltételeit az alap Téjékoztatdja tartalmazza, amely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyltt megta-
lalhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgal-
mazasi helyeken megismerhetéek.
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Az alap bemutatasa Az alap kezeldje
Az alap neve: OTP G10 Eur¢ Alap

Fajtaja, tipusa: Nyiltvégd, nyilvanos, szdrmaztatott alap
Alapkezeld neve: OTP Alapkezel6 Zrt.

Az alap induldsa: 2008. januar 09.

Benchmark: 100%ZMAX

Befektetési politika
Az alap célja a kockazatmentes hozamot meghaladd megtériilés elérése.

Ennek érdekében az alapkezelé abszolUt hozam stratégiat kovet, az alap BUKiCAF’/ldrés
portfoliojat aktivan kezelve. Az alapkezel$ az alap vagyonat a legszélesebb  pqfextetssiigazgats

lehetséges befektetési terlleten és globalisan fektetheti be: bankbetétekbe,

allampapirokba, vallalati és eszkozfedezeti kbtvényekbe, devizédkba, befekteté-

si jegyekbe, egyéb befektetési eszkdzokbe, korlatozottan részvényekbe, valamint ezekre és drupiaci termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozé szarmazta-
tott Ugyletekbe. Az alap az OECD orszagok korén kivil is vallalhat deviza és egyéb kockazatokat, emellett felvehet nem befektetési mindsitési hitelkockazatot
hordozo pozicidkat is. A hagyomanyos hosszu poziciokon kivil az alap felvehet rovid poziciokat is, amely esetben az dreséshol profitalhat Az alap kifejezetten
kockazatos, kiilondsen a szarmaztatott Ugyletek és a tékeattételes poziciok felvételének lehetésége miatt. Az alap befektetései nem kotheték elére meghatéro-
zott piacokhoz, eszkoz-osztalyokhoz, vagy piaci régiokhoz. Az alapkezelé a véarakozdsainak megfeleléen, sajat beldtdsa és dontése alapjan elsésorban
fundamentalis faktorokra, kisebb részben technikai tényezokre alapozza befektetési dontéseit és pozicidinak felvallaldsat a varhaté hozamok és kockazatok
mérlegelésével.

Havi aktualitasok

Az Alap arfolyama stagnalt majusban. Az Alap dollar kitettségét tovabb noveltiik eurdval szemben, a japan jen short kitettségen viszont profitot realizaltunk. A
dollar kitettség a ho végén az Alap tobb mint 100%-a. Ugy gondoljuk, hogy a francia elndkvalasztasi eredmény ellenére az EKB nem fog sietni a kamatpolitika
normalizaldsaval, viszont az amerikai jegybanktdl a piacndl joval agresszivebb kamatemelésre szamitunk. Tovabb noveltlk forint short pozicionk méretét is.
A savozast kihasznalva nyereséggel zartuk olaj longunkat, aztan Ujra shortot nyitottunk. Carrefour és Unicredit részvényeinket értékesitettiilk. Eziist long
kitettséget és ezlistbanya részvényeket vettlink, tovabba noveltiik a Central Fund of Canada kitettséget. Teljes nemesfém kitettséglink a banyarészvényekkel
egyltt igy kozeliti a 40%-ot. A dolldr, a mezégazdasdgi termény és ezist long, illetve az amerikai részvény short hatdrozza meg az Alap arfolyamanak
alakuldsat.

Hozam 9.12% -0,33% -0,91% n.a. 7,24% Szbréas 12,10% 19.55% 19.42% n.a. 21,04%
Benchmark  -0,41% -0,07% 1,38% n.a. 3.65% Sharpe 0,71 -0,07 -0.18 n.a. 0.1
Kiilonbség 953% -0,26% -2,30% na. 3,59% Max.visszaesés  -6,58%  -4217%  -42,17% na. -4217%

Az alap vagyona és arfolyama 2017.05.31. Az alap kockazata: jelentds

Nettd eszkozérték HUF 13 428 741 542
Arfolyam ,A” sorozat HUF 1929403 2131415 7
Arfolyam ,B" sorozat EUR 1,686300

* A kilonbozd befektetési jegy sorozatok nettd eszkozértéke dsszesen Ajénlott befektetési idétav: 3-5 év
Az alap és a referencia index arfolyamanak alakulasa 50% =
2,60 A 2008.01.09.-2017.05.31. W Alap
40% (JBenchmark
2,40 A+ Alap
BM .
2,20 A1 30%
2,00 A 20% H
180 1 0%
0 ] i
0% T T T -JAW T ligj T T
1,40 A v
-10%
1,20 A
100 -20% 4
0,80 ! L L -30% o
2008.01.09 2011.01.09 2014.01.09 2017.01.09

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Havi hozamok alakulasa

2017 5,06% -2,29% 1,33% 0,53% -1.23%

2016 1,00% 9.61% 4,70% 8,22% -1,93% 2,63% -1.82% -1,75% 1.47% 7,93% -1,64% -092%  29.97%
2015 -12,46% -4,71% -8,80% 10,37% -0,09% 4,54%  -14,30% 9,33% -6,79% -3,82%  -13,29% 1,17% -35,38%
2014 11,66% -4,82% -0,18%  -1,20% 2,14% 1.72% 7,07% 5,74% 3,53% -0,95% -0,93% -2,43%  22,22%

2013 -6,26% 7.77% 3,22%  -2,00% 4,87% 1.75% -0,26% 2,22% -6,24% -5,61% 3,91% -5,30%  -3,14%
2012 -8,15% 0,79% 672%  -3.91% 14,83% -3,82% -5,25% 4,36% -2,93% 0,90% -3,05% 3,00% 1.40%
2011 -6,01% -4,18%  -11,45%  -7,88% 2,65% -1,85% 2,24% 10,77% 34,61% -1,57% 10,76% 1.76%  2517%

2010 1.16% -0,91% -0,84% 0,09% 8,19% 2.81% -1.77% 1.37% -7.51% -2,53% 12,70% -4,20% 7.26%
2009 -0,31% -9.21% -1,42%  20,58% 7,74% 2,38% 8,22% 522% -1,50% 0,39% -0,46% 3,03% 37,05%
2008 -0,22% -2,25% -1.47% 2,15% 0.69% -0,19% 2,20% 1,68% 0,54% -10,37% 2,47% 6,39% 0,72%
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10%-nal nagyobb kockazati

2017.05.31,

Nettd eszkozérték 100,00% 10%-ot Tﬂeg.hkaladé kitettségek a NEE-hez képest*

eszkozok:
Kovetelések 48,31% ETF SILVER TRUST EUR short *a2017. méjus 30-4val bezarélag megkotott
Befektetesi jegyek 30,65%  Netté osszesitett kockazati Buza long tgyletek alapjén
Betétek 26,73% kitettség: SPX short

0, .

Részvények 11.22% 337,47% Ezlst long
Egyéb kotvények 2,30% Olaj shrt _—
Fedezeti gyletek 0.85% 50%-ndl nagyobb kockdazati
Kételezettségek -20,06% kitettségek a NEE-hez képest

HUF short

100%-nal nagyobb kockazati
kitettségek a NEE-hez képest*

USD long

Forgalmazasi informaciok

Vezetd forgalmazd OTP Bank Nyrt.

Tarsforgalmazok CIB PB, Codex, Concorde, TER 2016"
Equilor, Erste, MKB, Raiffeisen, (Total Expense Ratio)
SPB, Unicredit , 2,25%

Befektetésijegyek A" Sorozat: HU0000706221 Eves alapkezelési dij*:
,B" Sorozat: HU0000710298 - ész,"Bqu(f)/eoktetési .

Bloomberg kod OTPGLBL HB Equity sorozatokra

Jogi nyilatkozat: Az alapok multbeli teljesitménye nem nydjt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek, vagy
befektetési tandcsaddsnak. A befektetés részletes feltételeit az alap Téjékoztatdja tartalmazza, amely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyltt megta-
lalhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgal-
mazasi helyeken megismerhetéek.
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Az alap kezelé6i

Az alap bemutatasa

Az alap neve: OTP Prémium Szarmaztatott Alap

Fajtéja, tipusa: Nyiltvégd, nyilvanos, szdrmaztatott alap

Alapkezel6 neve: OTP Alapkezel6 Zrt.

Az alap induldsa: 2011. aprilis 20.

Benchmark: 100%ZMAX .
Befektetési politika ‘ T‘

Ihd =\

Az alap célja, hogy az OTP Alapkezeld Zrt. altal kezelt, abszolut hozamra Biiki Andrads Czachesz Gabor Honics Istvan Hosszli Ferenc  Szalma Csaba
torekvé alapokbdl alakitson ki portfoliot. Ezek az alapok eltéré piacokon, CFA CFA CFA CFA CFA
eltérd moédszertannal prébaljak megvaldsitani befektetési céljukat, ami azt bzzf;eaﬁs‘ bfg::;tt?' bfgg:;eaﬁs' mpeonr;fdoz“soer bfgfz;;eaﬁs'
eredményezi, hogy a hozamaik kozotti egylittmozgas alacsony-kozepes foku

az idé nagyobb részében. Ez diverzifikacids elényt jelent, amit az alapok alapja v, Eod
konstrukcioval ki lehet akndzni. Az alap portfolidjdban kizérélag az OTP h MIS
Alapkezeld Zrt. altal kezelt kollektiv befektetési értékpapirok - nagyrészt ————

abszolut hozamra torekvé alapok, illetve az ezek kockazatdt csokkentd
szarmaztatott eszkozok, valamint a befektetési jegyek folyamatos vissza-
valtasa teljesitését biztositd likvid eszkozok lehetnek.

Havi aktualitasok

Az OTP Prémium Szarmaztatott Alapok Alapja diverzifikalt médon nydjt abszolit hozamu kitettséget a befektetéknek. Ot vagyonkezelé kozott egyenld ardnyban
osztjuk meg a befektetéseket, oly médon, hogy elére meghatarozott stlyozassal tartunk hat OTP abszolut hozamu alapot, amelyeket rendszeresen, hetente
Ujrasulyozunk. A mogottes befektetési alapok kiilonb6z6 stratégiaval, kiilonboz6 piacokon fektetnek be és a koztiik lévé alacsony korreldcié (egylttmozgas)
osszességében vélhetéen alacsonyabb kockazatot eredményez, mintha a befekteté az egyedi termékeket 6nmagaban tartana. Az OTP Prémium Szarmaztatott
Alapok Alapja célja, hogy alacsony szérds mellett nydjtson abszolit hozamu kitettséget plusz vagyonkezelési koltség felszamoldsa nélkil.

Eresiet nauizsiol Joczat 1o 1o 156106 Tnduesn

Hozam 9,30% 7,28% 7,73% n.a. 9.77% Szoras 3.75% 6,35% 6,28% n.a. 7,30%
Benchmark 0,50% 1,09% 2.67% n.a. 3,36% Max.visszaesés  -1,65% -10,06% -10,06% na.  -10.06%
Kilonbseég 8,79% 6,18% 5,06% n.a. 6,41%

Az alap kockazata: kozepes

Az alap vagyona és arfolyama 2017.05.31.
Nettd eszkozérték HUF 40 368 443 472

Ajanlott befektetési id6tav: 3-5 év

Az alap és a referencia index arfolyamanak alakuldsa 18% -
2011.04.20.-2017.05.31.
195 7 AL 16%+ W Alap
ng 14%4 [1Benchmark
1,75
12% 1
1,55 A
10%4
1,35 A
8%
1,15 A
6% A
095 1 400
0,55 T T T 0% 4 . . . - | . .
2011.04.19 2013.04.19 2015.04.19 2017.04.19 2012 2013 2014 2015 2016

Havi hozamok alakulédsa

Jan.

2017 1.31% -0,35% 1,18% 1,05% 0,94%
2016 1.54% 2,30% 3.15% 1,46% 2,21% 0,84% 0,20% 0,14% -0,02% 2,44% 0,17% 1,06%  16,55%

2015 -2,33% 2,72% 0,41% 0,94% 1.17% -0,04% -3,83% 1,15% -1,95% 0,18% 1.61% 0,68% 0,51%
2014 4,88% -1.76% -0,44%  -0,18% 0.81% 1.75% 2,32% 1,80% 0,00% -1,53% 0,00% -3,08% 4,40%
2013 0,86% 1,64% 1,00% 0,31% 1.82% 0,25% 0,53% 0,74% -0,47% -1,43% 2,97% -2,05% 6,25%
2012 -0,85% 1,00% 2,20%  -1,30% 1,55% 1.13% 0,77% 3,06% 0,44% -0,07% -0,41% 2,06% 9.91%
2011 -0,72% 1.21% -2,41% 3,12% 1.59% 9,69% 1.84% 2,45% 1,13%  18,89%

2017.05.31. 10%-0t meghalads P ——
eszkozok: Forgalmazasi informaciok

Nettd eszkozertek 100.0% OTP Abszolit Hozam  Vezet6 forgalmazé OTP Bank Nyrt. TER 2016

B?fEkteFéSi Jalel 94‘92/0 OTP Féld Kincsei Tarsforgalmazék  Codex, Concorde, Erste PB, (Total I%Ix;;eg(?/e Ratio)

Kovetelesek o.4% O.PJEjSE“uprr:pa Raiffeisen PB, SPB, UniCredit PB ooh

J 2 B2 gl 3% ot Besrenitett koerazati Befektetésijegyek  ISIN: HUO000710249 Eves algpggﬁ/eles' dij
kitettség: Bloomberg kéd OTPPDER Equity 70
100,01%

Jogi nyilatkozat: Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek, vagy
befektetési tandcsaddsnak. A befektetés részletes feltételeit az alap Tajékoztatdja tartalmazza, amely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyltt megta-
lalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgal-
mazasi helyeken megismerhetéek.
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Az alap bemutatasa Az alap kezeldje
Az alap neve: OTP Sigma Alap

Fajtéja, tipusa: Nyiltvégd, nyilvanos, szdrmaztatott alap
Alapkezeld neve: OTP Alapkezel6 Zrt.

Az alap induldsa: 2016. februar 24.

Benchmark: 100%ZMAX

Befektetési politika
Az alap célja a kockazatmentes hozamot meghaladd megtériilés elérése.
Ennek érdekében az alapkezeld abszolut hozam stratégiat kovet, az alap ~ Salamon Andras

S , Y . . portfoli6 menedzser
portfoli¢jat aktivan kezelve. Az alapkezelé az alap vagyonat a legszélesebb
lehetséges befektetési terlleten és globalisan fektetheti be. Elsésorban az www.sigmafund.hu
USA részvénypiacain jegyzett vallalatokra és indexekre szold opciok kiirasaval,
aktiv kereskedésével probdlunk meg nyereséget elérni, mig kisebb részben deviza lgyleteket kétiink fedezeti és spekulativ céllal. A vagyonkezelés soran
hangsulyos: minden esetben STOP LOSS megbizdsokat alkalmazunk, egy-egy Ugyleten az alap tékéjének csekély részét tervezzik kockaztatni. Célunk
hosszabb tavi arfolyammozgasok technikai elemzés segitségével torténd elérejelzése és ezek kihasznaldsa. Az alap kifejezetten kockazatos, kiilondsen a
szarmaztatott Gigyletek és a tokeattételes poziciok felvételének lehet6sége miatt. Az alap befektetései nem kothetdk elére meghatarozott piacokhoz, eszkoz-
osztalyokhoz, vagy piaci régiékhoz. Az alapkezeld a varakozdsainak megfeleléen, sajat beldtdsa és dontése alapjan elsésorban technikai tényezdékre alapozza
befektetési dontéseit és pozicidinak felvallalasat a varhatd hozamok és kockazatok mérlegelésével.

Havi aktualitasok

Az alap majusban eladta a gorog részvényindexet koveté ETF (GREK) vételi opcidit. Konnyen lehet, hogy visszaszerzi az alap ezt a kitettségét juniusban, ha a
napos és a hetes grafikon ezt indokolja. Az alap az afrikai részvényeket koveté ETF-ben (AFK) is long kitettséget fog felvenni, amennyiben az képes a 22-es
szint f6lé keriilni. Tovabbra is jelentds long kitettséget tartunk a MOL-ban, de majus elején az eredeti pozicié harmadat lezartuk. Igy is jelentés mennyiséget, a
NAV kb. 4%-at tartja az alap a magyar olajcég papirjaiban. Jelenleg egy jelentds devizapoziciot tart az alap; az EUR/PLN kereszt emelkedésére nyitott pozicio
eddig sajnos veszteséges, de mivel a meghatdrozott maximalis veszteséget még nem érte el, ezt tovdbbra is tartjuk. A 4.20-as szint folott kéne stabilizdlddnia
az arfolyamnak, hogy tovabbi emelkedés kovetkezzen. Az amerikai részvények kozil tobbek kozott a Citigroup Inc-ben, a Canadian Pacific Railway-ben, a
Carlyle Group LP-ben és a Delta Airlines Inc-ben tart vételi opcidkat az alap. Ezek mind hetes bontasu grafikonokok alapjan keriiltek megnyitasra. Fentieken
kiviil az S&P500 részvényindex julius 20-i kifutdsu out-of-the money opciéit shortolja az alap

Hozam -5,37% n.a. n.a. -4,21% Szoéras 3.11% n.a. n.a. 2,83%
Benchmark 0,50% n.a. n.a. n.a. 0,60% Sharpe -1,88 n.a. n.a. n.a. ={l,7
Kiilonbség -5.87% na. na. na. -4.81% Max.visszaesés  -6,15% n.a. n.a. n.a. -6,17%

Az alap kockazata: szamottevo

Az alap vagyona és arfolyama 2017.05.31.
Nett6 eszkozérték HUF 512 284 650

Ajanlott befektetési id6tav: 3-5 év

Az alap és a referencia index arfolyamanak alakuldsa

108 2016.02.24. - 2017.04.28,
1,00 M Eszkozosszetétel 2017.05.31. 10%-o0t halads
. N 6-ot meghaladd
Nettd eszkozérték 100,00% eszkGz0k:
095 - Betétek 4556% D171220
DKJ és MNB kotvény 35,99% Nettd 6sszesitett kockazati
0,90 - Kovetelések 12,04% kltettség:
Alap Részvények 11.17% 169,59%
0,85 A M Fedezeti Ugyletek eredménye 0,56%
Kotelezettségek -532%
0,80 r r r
2016.02.24 2016.05.24 2016.08.24 2016.11.24

Havi hozamok alakuldsa

Jan.
2017 0,29% -0,45% -2,02% 0,51% 0,11%
2016 0,04% -0,10% 0,07% 0,06% -1,53% -0,37% -0,81% -0,49% 0,65% -0,10% -1,25% -3,79%

e Mol l L e el Forgalmazasi informaciok
kitettségek a NEE-hez képest* J

Vezet6 forgalmazé OTP Bank Nyrt.

EUR long . ; - Eves alapkezelési dij:
USD long *32017. majus 30-aval bezarélag Tarsforgalmazdk Equilor 2,.00%
HUF short megkétott ligyletek alapjan Befektetési jegyek A" sorozat: HUOO00716451

Bloomberg kod OTPSIGA HB Equity

PLN short
50%-nal nagyobb kockazati
kitettségek a NEE-hez képest*

Nincs

100%-nal nagyobb kockazati
kitettségek a NEE-hez képest*

Nincs

Jogi nyilatkozat: Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. Jelen hirdetés nem mindésil ajanlattételnek, vagy
befektetési tandcsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az alap Tajékoztatdja tartalmazza, amely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyltt megta-
lalhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgal-
mazasi helyeken megismerhetoek.
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Az alap bemutatasa Az alap kezeldje Szakmai elismerések
Az alap neve: OTP Supra Alap tons
Fajtéja, tipusa: Nyiltvégd, nyilvanos, szdrmaztatott alap \"" FRINATRANEAN
Alapkezeld neve: OTP Alapkezel6 Zrt. M
Az alap induldsa:  2008. majus 15. R
Benchmark: 100%ZMAX

Befektetési politika

Az alap célja a kockazatmentes hozamot meghaladé megtériilés elérése.

Ennek érdekében az alapkezelé abszolit hozam stratégiat kovet, az alap Szalmcifsaba

portfoliojat aktivan kezelve. Az alapkezel$ az alap vagyonat a legszélesebb  pqfextetssiigazgats

lehetséges befektetési teriileten és globalisan fektetheti be: bankbetétekbe,

allampapirokba, vallalati és eszkozfedezeti kbtvényekbe, devizédkba, befekteté-

si jegyekbe, egyéb befektetési eszkdzokbe, korlatozottan részvényekbe, valamint ezekre és drupiaci termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozé szarmazta-
tott Ugyletekbe. Az alap az OECD orszagok korén kivil is vallalhat deviza és egyéb kockazatokat, emellett felvehet nem befektetési mindsitési hitelkockazatot
hordozo pozicidkat is. A hagyomanyos hosszu poziciokon kivil az alap felvehet rovid poziciokat is, amely esetben az dreséshol profitalhat Az alap kifejezetten
kockazatos, kiilondsen a szarmaztatott Ugyletek és a tékeattételes poziciok felvételének lehetésége miatt. Az alap befektetései nem kotheték elére meghatéro-
zott piacokhoz, eszkoz-osztalyokhoz, vagy piaci régidkhoz. Az alapkezeldé a varakozdsainak megfeleléen, sajat beldtdsa és dontése alapjan elsésorban
fundamentalis faktorokra, kisebb részben technikai tényezokre alapozza befektetési dontéseit és pozicidinak felvallaldsat a varhaté hozamok és kockazatok

mérlegelésével.

Havi aktualitasok

Az alap arfolyama egy szazalékot meghaladd mértékben emelkedett majusban, amely els6sorban részvényeink (MOL, OTP, Micron, roman papirok), volatilitas
pozicionk (XIV), és allampapirjaink (lengyel, magyar, spanyol, roman) kivalé teljesitményének koszonheté. FX pozicidink veszteségesek voltak a hdénap
folyaman, elsésorban a forint er6sodése miatt az eurdval és a dollarral szemben. A DIGI majusi részvénykibocsatasaban sikeresen vettlink részt. Hosszu
szlovén dllampapir-kitettségiinket ndveltik, Goldman és EIB kotvényt vettiink Uj kibocsatasbol. A devizas kitettség nem valtozott jelentésen, tovabbrais a forint
értékvesztésére szamitunk az eurd, a dollar és a lengyel zlotyival szemben.

Hozam 13,01% 4,33% 8,04% n.a. 17,34% Szoéras 5,61% 12,38% 9,93% n.a. 17,38%
Benchmark 0,50% 1,09% 2.67% n.a. 4,75% Sharpe 2,23 0,26 0,54 n.a. 0,72
Kilénbség 12.51% 3,23% 5,37% na. 12.59% Max.visszaeses  -2,64% -19.93%  -19.93% na. -2598%

Az alap kockazata: jelentds

Az alap vagyona és arfolyama 2017.05.31.
Netté eszkozérték HUF 162 332 850 544 2 3 4 5 7
Arfolyam HUF 4,252379

Ajanlott befektetési id6tav: 3-5 év

Az alap és a referencia index arfolyamanak alakuldsa 45% A
480 - 2008.05.15. - 2017.05.31.
, 4L0% A W Alap
Alap
4,30 1 BM 359 A [JBenchmark
3,80 A 30% A
330 A 25% 1
0, -
2,80 o 20%
15% A
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10% A
1,80 A
5%
1,30 A
0% - T T T T T T T
0,80 . T T 5%
2008.05.14 2011.05.14 2014.05.14 2017.05.14
_10% 4 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Havi hozamok alakulasa

2017 -0,30% -0,15% 0,70% 3,85% 1,16%
2016 -1.32% 0.24% 277%  -251% 2,83% 1.43% 1.79% 0,50% -0,74% 1,03% -0.81% 3,97% 9.35%

2015 -14,98% 1.92% 0,.21% 2,52% 1,06% -0,47% 0,75% -0,06% -1,73% 1,11% 2,99% 1,46%  -6,39%
2014 3,48% -0,16% -0,18% 0,21% -0,66% 1,93% 0,06% 0,93% -0,28% -0,91% 0,74% 2,78% 8,13%
2013 1.72% 0,40% 0,61% 1,15% 1,60% -1,02% 1,65% 0,24% 0,43% 0,76% 0,90% -0,57% 8,12%

2012 4,36% 2,35% 2,45%  -1,02% 4,82% 4,90% 1.46% 2,82% 1.79% 1.71% -0,35% 3,42%  32,58%
2011 -5,66% -2,30% -10,07%  -4,54% 7,61% -3,69% 7,47% 14,78% 12,19% 0,90% 3,69% 1,98%  21,08%
2010 5,52% 3.91% 4,59% 1,38% 8.17% -1.28% 1,98% -0,26% 561% -5,35% 14,88% -4,28%  38,77%
2009 -6,57%  -10,33% -510%  23,75% 2,50% 0,34% 12,02% 6.47% 1.12% 4,64% 1.47% 2,13%  32,08%
2008 0,32% 1,03% 514% 1.71% -0,99% -2,37% 7,18% 212%  14,67%
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10%-nal nagyobb kockazati

2017.05.31,

kitettségek a NEE-hez képest*

Nettd eszkozérték 100,00% . )
Allamkotvények 53,18% 10%-ot meghalado EUR long
e eszkozok: USD |
Egyéb kotvények 41,54% MOL TORZS ong
Részvények 3532%  Nett6 dsszesitett kockazati PLN lo’ng ; o
Kovetelések 4.86% kitettség: MOL részvény+kotvény
Jelzaloglevelek 0,37% 175,39% Lengyel allampapirok
Befektetési jegyek 0.27% 50%-nal nagyobp kockazati
. : kitettségek a NEE-hez képest*
Betétek 0,20%
Fedezeti ligyletek eredménye -0,17% FShOt o
Kotelezettségek -35,57% AE MEIE)EI g LEIE Rl
] ’ kitettségek a NEE-hez képest®
Nincs
Forgalmazasi informaciok

Vezet6 forgalmazd OTP Bank Nyrt. TER 2016 .
Tarsforgalmazok CIB PB, Citi, Codex, Concorde, (Total Expense Ratio)

Equilor, Erste PB, KBC, MKB, . 21%

Raiffeisen PB, SPB, Unicredit Eves alapkezelesi di:

2,00%

LA" sorozat: HU0000703491
OTPSUDA HB Equity

Befektetési jegyek
Bloomberg kod

*a 2017. majus 30-aval bezarolag megkotott
lgyletek alapjan

Jogi nyilatkozat: Az alapok multbeli teljesitménye nem nydjt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek, vagy
befektetési tandcsaddsnak. A befektetés részletes feltételeit az alap Téjékoztatdja tartalmazza, amely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyltt megta-
lalhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgal-

mazasi helyeken megismerhetéek.
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. Az alap kezeléi, elemzé6i
Az alap bemutatasa

Az alap neve: OTP Uj Eurépa Alap
Fajtéja, tipusa: Nyiltvégd, nyilvanos, szdrmaztatott alap
Alapkezel6 neve: OTP Alapkezel6 Zrt.

Az alap induldsa: 2007. november 14. r

Benchmark: 100%ZMAX ; = &

Befektetési politika “i I b ;
Az Alap célja az allampapirokét meghaladd hozam elérése a kockazatok Honics Istvan  Boér Levente  Czaké Agnes Halas Zoltan  Lokietek Eszter
alacsonyan tartdsa mellett. Elsésorban a kozép- és kelet-eurdpai (magyar, CFA CFA CFA CFA o CFA
lengyel, cseh, orosz, torék és roman) részvénypiacokra fékuszalunk, de kisebb bzzf;eaﬁs‘ mpef’nr;zoz“;r részvényelemz6  részvényelemz6 - részvényelemzo
részber) mas feltorekvo és fejlett tékepiacokon is keressiik a kedvezé lehetésé- . ors S 1016
geket. Erték alapu befektetési stratégiat kovetiink, erésen félredrazott eszko- i\\\ K]_ASSZIS &E PRIVATBANKAR. H1
z0ket keresve, elsésorban fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva. 2012-t6l onsow o xoLoen by \ K]_ASSZIS

Az Ev Legjobb EUR Abszolit

megvaltoztattuk a befektetési politikat, el6térbe kerdlt az altaldnos részvény- Hozam és Szarmaztatott Alapia
piaci trendektél kevéshé fliggd abszolit hozamu megkdzelités. A diverzifikalt

befektetési stratégidk, alacsony atlagos pozicioméret és long/short Ugyletek

alkalmazasa az Alap kockazatanak mérséklését célozzak.

Havi aktualitasok

Mdjusban az Alap arfolyama a valtozo piaci kornyezetben minimalis visszaesést mutatott. A teljesitményre pozitivan hatott a kozép-eurodpai részvénykitettsé-
glink, valamint néhany egyedi részvényiink, mint a kinai internetes cég, a YY (20% folotti emelkedéssel) és az osztrak papirjaink kozil a catering szolgaltatd
Do&Co, a Raiffeisen Bank és az alkatrészgyartd Polytec. Jol teljesitettek a torok papirjaink is, valamint az orosz piacon meglévé Novatek short pozicionk. A
nyereséget ugyanakkor elvitte a forint erésodése, ugyanis a devizakitettség egy részét fedezetlenll hagytuk, sét, 6vatosan tovabbi dollar long poziciot
épitettlink ki a honap soran. Szintén veszteséget termelt az osztrak OMV-ben és a toérok BIM-ben évé short pozicidnk. Alaposan felfrissitettiik a portfoliot és
0sszességében — mivel sok jo lehetéséget taldltunk — noveltik az Alap részvénykitettségét. Lezartuk az orosz Norilsk Nickelben és a torok Koc Holdingban
meglévd short pozicionkat, sét ez utébbiban egy kedvezd nagytulajdonosi kiszallds altal nyujtott diszkontot kihasznalva long irdnyba mentlnk &t. Tovabb
noveltiik ugyanakkor az altalunk tuldrazottnak vélt orosz gaztermelé Novatekben meglévé short poziciot. Részt vettiik az itthon is ismerds telekomcég, a
roman Digi piacra lépésében, Ugy itéljik meg, hogy a tdrsasag az alacsonyabb drazdsdnak kdszonhetéen tovabbra is képes lesz piaci részt szerezni a verseny-
tarsaitol és folytatni tudja a novekedését. A torok piacon tovabb folytatdédott az emelkedés, a javulé hangulatban ugyanakkor néhany altalunk jol ismert és
kedvelt kisebb cég (Torunlar, Albaraka Bank) arfolyama nem tartott lépést a piaccal — itt Ggy itéltik meg, hogy érdemes a pozicionkat névelni a lemaradas
eltlinésére spekulalva. Az idészakot 27%-nyi long és 5%-nyi short részvnykitettséggel zartuk, a devizapozicionk pedig a szokdsosnal magasabb szinten 31%-on
allt. Ennek legnagyobb részét dollar és az euro teszik ki. A piacokkal kapcsolatos meglatasainkrél rendszeresen frunk a www.fundman.hu oldalon, amelynek
nyomon kovetését minden befekteténknek ajanljuk.

Hozam 5,63% 4,01% 7,69% n.a. 6,57% Szoéras 2,26% 4,26% 4,14% n.a. 4,40%

Benchmark 0,50% 1,09% 2.67% n.a. 3,05% Sharpe 2,27 0,68 1,21 n.a. 0,8

Kilonbség 5.12% 2.91% 5,02% na. 3,52% Max.visszaesés  -1,07% -8,18% -8,18% n.a. -8,18%
* A stratégiavaltas (2011.12.30.) ota * A stratégiavaltas (2011.12.30.) 6ta

o . Az alap kockazata: szamottevo
Az alap vagyona és arfolyama 2017.05.31.

Nettd eszkozérték* HUF 19 778 875 655
ArfOlyam ”A” pp HUF 1'740675 I 5 n
Arfolyam ,B" sorozat EUR 1,436518

* A kiilonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkozértéke Gsszesen Ajanlott befektetési id6tav: 3-5 év
Az alap és a referencia index arfolyamanak alakuldsa a stratégiavaltds ota Lezart naptari évek teljesitménye a stratégiavaltas ota

2011.12.30.-2017.05.31.

12% 1
Alap
1,70 {  BM ® Alap
10% A (JBenchmark
1,60 A
8% -
1,50 A
6% A
1,40 A
4% A
1,30 A
2% 1
1,20 A
0% T T T T T 1
1,10 T T T T T
20 J
2011.12.30 2012.12.30 2013.12.30 2014.12.30 2015.12.30 2016.12.30 2% 2012 2013 2014 2015 2016

Havi hozamok alakuldsa a stratégiavaltas ota

2017 0,80% 0,16% 0,44% 0,44% -0,09%

2016 -2,19% 1,03% 2,89% 1,41% 0,09% 0.22% 0,84% 1,20% 0,26% 0,87% -0,59% 0,93% 711%
2015 0,89% 3,11% 0,32% 2,13% 0,39% -0,72% -0,56% -1,79% -0,69% 3,59% 0,91% -0,94% 6,68%
2014 0,01% -1.17% -1.26% 2,06% 2,37% 1.97% -0,56% 0,02% -0,73% -0,87% -0,69% -2,40%  -1,36%
2013 2,06% 1,39% -0,12% 0,70% 0,42% -0,85% 1,43% 0,34% 2,26% 0,75% 1,67% 041% 10,92%

2012 1.23% 2,61% -023%  -1.28% -4,69% 2,40% 1.88% 2,89% 2,75% 0,90% -0,46% 273%  10,97%
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Eszkozosszetétel 2017.05.31. 10%-nal nagyobb kockazati

Nettd eszkozérték 100100% kitettségek a NEE—hez képest*

Kovetelések 55,02% 10%-ot T?g.hkéladé HUF short™ *a2017. majus 30-aval bezardlag megkatott
Részvények 25.13% es"ii:é; l E‘gzll:::z aéizjtirt]iv o0zicid, a fedezetlen devizas
Befektetési jegyek 10,81% Netto 6sszesitett kockazati kitettsegek a NEE-hez képest részvénypek eredmZnye, '

DKJ és MNB ktvény 6,05% kitettség: Nincs

Allamkatvények 4,56% 106,96%

Egyéb kotvenyek 231% klettségek a NEE-hez képest*

Jelzaloglevelek 0,78% Nincs

Fedezeti ligyletek eredménye 0,61%

Betétek 0,19%

Kotelezettségek -5,47%

Forgalmazasi informaciok
TER 2016*

Vezeté forgalmazé  OTP Bank Nyrt.
(Total Expense Ratio)

Tarsforgalmazaok Codex, Concorde, Equilor, ;
Erste, KBC, Raiffeisen, SPB, , 2,13%
Unicredit Eves alapkezelési dij*:
0,
Befektetési jegyek A" sorozat: HUO000705827 2,00%
" . * Az A" és B" befektetési jegy
.B" sorozat: HU0000705835 e satons

Bloomberg kdd OTPNEUR HB Equity

Jogi nyilatkozat: Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysagara. Jelen hirdetés nem mindésil ajanlattételnek, vagy
befektetési tandcsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az alap Tajékoztatdja tartalmazza, amely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyltt megta-
lalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgal-
mazasi helyeken megismerhetéek.




