OTP Abszolut Hozam Alap
2016. aprilis

Az alap bemutatasa

OTP Abszolut Hozam Alap

Nyiltvégl, nyilvanos, abszolut hozamu alap
OTP Alapkezel6 Zrt.

2006. julius 11.

100% ZMAX

Befektetési politika: az alap célja, hogy a rovid tadvu kockdzatmentes
hozamot szignifikansan meghaladé megtérilést biztositson a befektetési
jegy tulajdonosok szamdra, a kockazatok alacsony szinten tartdsa mellett. Az
alapkezeld azt tekinti elsédleges feladatanak, hogy az alap a rovid lejaratu
allampapirhozam feletti tobblethozam eléréséért cserébe a lehetd legala-
csonyabb tobblet-kockazatot vallalja fel. Ennek érdekében az alapkezeld
folyamatosan elemzi a széba joheté befektetési lehetéségeket varhato
hozam és varhatoé kockazat szempontjabol. Ezek kozul a legkedvezébb
hozam/kockéazat jellemzével rendelkezé lehetéségeket igyekszik bevalogatni
a portfolioba.

Az alap neve
Fajtdja, tipusa
Alapkezelé neve
Az alap indulasa
Benchmark

Havi aktualitasok

Aprilis

Aprilisban folytatddott az alap f6 befektetési univerzumat alkotd
nemzetkozi részvénypiacok aremelkedése. Ez részben a varakoza-
sokkal egybevdgd amerikai makro adatoknak volt koszonhetd,
amelyek nem kérddjelezték meg a FED el6z6 hénapban felvallalt
fokozatos kamatemeléssel kapcsolatos terveit. Ennek megfeleléen
a dollar tovabb gyengilt a fébb devizdkkal szemben. Ezzel parhu-
zamosan folytatédott az olaj és mds arutézsdei termékek (mint
példdul a réz) daremelkedése, amit szdmos befektetd a stabilizalddd
kinai keresletnek tudott be. Ez 6sszességében jé hir volt a részvé-
nyek szempontjabol, igy a fejlett részvénypiacok tobbsége az éves
csucs kozelében fejezte be a honapot. Az OTP Trend Alapba kiszer-
vezett stratégidnk kivételével mindegyik stratégidnk profitot
termelt a hdnap sordn, igy az OTP Abszolut Hozam Alap nagyrészt
ledolgozta az év eleji részvénypiaci korrekcidban osszeszedett
elmaradast.

Lezart naptari évek teljesitménye
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Forgalmazasi informaciok

Vezet6 forgalmazd OTP Bank Nyrt.

Tarsforgalmazok Codex T6zsdeligynokség, Concorde, Erste PB,
Raiffeisen PB, SPB

JA" sorozat; ISIN-kéd: HUO000704457
OTPARFB HB

Befektetési jegyek
Bloomberg kod

@& otp Alapkezels

Az alap kezeldje

3

Czachesz
Gabor, CFA

Az alap arfolyamanak alakulasa
2006.07.11. - 2016.04.29.

0,80
2006.07.11 2007.12.19 2009.06.04 2010.11.05 2012.04.10 2013.09.24 2015.03.09

Hozam -1.11% 5,59% 5,04% n.a. 4,76%

Az alap vagyona és arfolyama 2016.04.29.

Netté eszkozérték* (HUF) 18 951 949 107
Arfolyam ,A” sorozat (HUF) 1,578455

* A kiilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkozértéke 6sszesen

2016042

10%-nal nagyobb kockazati

Netto eszkozérték O <itettségek a NEE-hez képest*
Befektetési jegyek 40,39% USD long

Részvények 32,10% USA részvény long

Betétek 16,99% EU részvény long

Kovetelések 15,89% 50%-ndl nagyobb kockdzati
Allamkotvények 2.83%  Nincs

Szarmaztatott lgyletek 0,20%
Kotelezettségek -16,90% kitettségek a NEE-hez képest*

Nincs
*a20716. aprilis 28-aval bezarolag megkotott tgyletek alapjan

Nettd 0sszesitett kockazati kitettség: 153,79%
10%-ot meghaladé eszkozok: Nincs

Az alap kockazata és az ajanlott befektetési id6tav

Kockazat: kozepes
Ajanlott befektetési id6tav: 3-5 év

Jogi nyilatkozat: Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciadt a jovébeli hozamok nagysdgdra. Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek, vagy
befektetési tandcsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az alap Tajékoztatdja tartalmazza, amely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egylitt megta-
lalhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgal-

mazasi helyeken megismerhetéek.



OTP EMDA Alap
2016. aprilis

Az alap bemutatasa
OTP EMDA Szdrmaztatott Alap
NyiltvégU, nyilvanos, szarmaztatott alap
OTP Alapkezel6 Zrt.
2008. majus 15.
100% ZMAX

Az alap neve
Fajtdja, tipusa
Alapkezelé neve
Az alap induldsa
Benchmark

Befektetési politika: az alap célja a kockdzatmentes hozamot meghaladd
megtériilés elérése. Ennek érdekében az alapkezeld abszolUt hozam straté-
giat kovet, az alap portfoliojat aktivan kezelve. Az alapkezelé az alap vagyo-
nat a legszélesebb lehetséges befektetési terlleten és globalisan fektetheti
be: bankbetétekbe, dllampapirokba, vallalati és eszkozfedezeti kotvények-
be, devizdkba, befektetési jegyekbe, egyéb befektetési eszkozdkbe, korlato-
zottan részvényekbe, valamint ezekre és arupiaci termékekre, kamatokra,
indexekre vonatkozd szarmaztatott lgyletekbe. Az alap az OECD orszagok
korén kivil is vallalhat deviza és egyéb kockazatokat, emellett felvehet nem
befektetési mindsitést hitelkockdzatot hordozd poziciokat is. A hagyoma-
nyos hosszu pozicidkon kivil az alap felvehet rovid pozicidkat is, amely
esetben az dresésbdl profitdlhat Az alap kifejezetten kockazatos, kiilondsen
a szarmaztatott Ugyletek és a t6keattételes poziciok felvételének lehetésége
miatt. Az alap befektetései nem kdtheték elére meghatarozott piacokhoz,
eszkoz-osztalyokhoz, vagy piaci régiokhoz. Az alapkezeld a varakozasainak
megfeleléen, sajat beldtdsa és dontése alapjan elsésorban fundamentalis
faktorokra, kisebb részben technikai tényezékre alapozza befektetési
dontéseit és pozicidinak felvallaldsat a varhaté hozamok és kockdzatok
mérlegelésével.

Havi aktualitasok

Aprilis

Az Alap arfolyama 7%-ot emelkedett aprilisban a feltorekvé piaci
eszk0zok és a nemesfémek dremelkedésének koszonhetéen. Az
arany és ezist rallyt profitrealizalasra hasznaltuk fel, a nemesfém
kitettség ho végére 25%-ra csokkent. A brazil real és az orosz rubel
long pozicié tulnyomo részét, a torok lira egészét lezartuk a dollar-
ral szemben. Ennek kdszonhetéen az Alap dollar kitettsége 54%-ra
emelkedett a madrcius végi 5%-rél. Mexikdi és kazah deviza
longunkat viszont tovabbra is tartjuk. Brazil és orosz részvényeink
tulnyomo részét szintén értékesitettik, a brazil kotvények nagyobb
részét ugyszintén. Nagyon rovid id6 alatt nagyon sokat emelkedtek
az arfolyamok, amit varhatéan egy komolyabb korrekcié kovet
majd, féleg ha beindul az altalunk vart részvénypiaci eladasi
hulldm a fejlett piacokon. A dollar er6sodésére szamitva noveltik
kinai jian shortunkat és koreai won shortot is nyitottunk. A short
HUF kitettséget 311 és 309 kozott tobb lépésben Ujra noveltiik.
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Forgalmazasi informaciok
OTP Bank Nyrt.
CIB PB, Citi, Codex Tézsdeligynokség, Concorde,
Equilor, Erste PB, KBC Securities, MKB PB, Raiffeisen
PB, SPB Ertékpapir, Unicredit PB
A" sorozat; ISIN-kéd: HUO000706361
OTPEMDA HB Equity

Vezet6 forgalmazd
Tarsforgalmazok

Befektetési jegyek
Bloomberg kod

@& otp Alapkezels

Az alap kezeldje

Andras, CFA!

Az alap arfolyamanak alakulasa
2008.05.15. - 2016.04.29.

3.8 1

3.3 A

2.8 A

2.3 A

1.8 A

1.3 A

v

0.8 l
2008.05.14  2009.10.16  2011.03.18  2012.08.22 2014.02.10  2015.07.21

ingulasta
Hozam 15,48% 5,81% 20,28% n.a. 17,13%
Sharpe 0,83 0,22 0,72 n.a. 0,57

Az alap vagyona és arfolyama 2016.04.29.

Netté eszkozérték (HUF) 13228 353 397
Arfolyam (HUF) 3,523558

10%-nal nagyobb kockazati
kitettségek a NEE-hez képest*

Eszkozosszetétel _

Nettd eszkozérték 100,00%

Betétek 57,75% PLN short

Kovetelések 25.69% CNY short

Befektetési jegyek 11,52%  HUF IRS SWAP Pay FIX

Egyéb kitvények 10,16% 50%-nal nagyobp kockazati

Allamkodtvények 158%  EUR long

DKJ és MNB kotvény 0,83% HUF short

Szarmaztatott igyletek -2,06% USD long

Kotelezettségek 15,63%
kitettségek a NEE-hez képest*
Nincs

*a 2016. 4prilis 28-aval bezardlag megkotott tgyletek alapjan

Nett6 0sszesitett kockazati kitettség: 296,95%
10%-ot meghaladd eszkozok: Nincs

Az alap kockdazata és az ajanlott befektetési idétav

1 1 2 1 3 1 4 1 5 1 6 1 7

Kockazat: jelentds
Ajanlott befektetési id6tav: 3-5 év

Jogi nyilatkozat: Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciadt a jovébeli hozamok nagysdgdra. Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek, vagy
befektetési tandcsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az alap Tajékoztatdja tartalmazza, amely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egylitt megta-
lalhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgal-

mazasi helyeken megismerhetéek.



OTP Fold Kincsei Alap
2016. aprilis

Az alap bemutatasa
OTP Fold Kincsei Alapok Alapja
NyiltvégU, nyilvanos, arupiaci alap
OTP Alapkezelé Zrt.
2009. februar 04.
100% ZMAX

Befektetési politika: az alap tdgan értelmezett drupiaci kitettséget kinal
(lefedve az arupiaci eszkdzok legnagyobb hanyadat, beleértve a nemesféme-
ket, mez6égazdasagi novényeket és allatokat, ipari fémeket, energiahordozo-
kat, stb.). Az alapkezel6 abszolut hozam stratégiat kdvet az alap portfolidjat
aktivan kezelve, igy a hagyomanyos hosszu pozicidkon kivil az alap felvehet
rovid poziciokat is, amelyek esetben az aresésbél profitadlhat. A long, vagy
short arupiaci kitettséget jellemzdéen hataridés lgyleteken, vagy tézsdén
kereskedett befektetési eszkozokon (ETF, ETN, ETC, részvények) keresztil
vesszik fel. Nagyobb mértékben kozvetlenll a nyersanyagok arfolyamvalto-
zasat lekoveté instrumentumokba fektetlink, de nyersanyag-kapcsolt
vallalatok részvényei is kerilhetnek a portfolioba. A befektetési dontések
meghozatalakor fundamentalis és technikai tényezéket egyarant figyelembe
veszlink, hosszabb és rovidebb idétavokra is befektetlink, a poziciok méretét
pedig a varhatd hozamok és kockazatok mérlegelésével hatdrozzuk meg.

Havi aktualitasok

Az alap neve
Fajtdja, tipusa
Alapkezelé neve
Az alap indulasa
Benchmark

Aprilis

Aprilisban kiemelkedéen jol teljesitettek az arupiacok, az emelke-
désbél a nyersanyagok tobbsége kivette részét. Sokan mar latni
vélik az alacsony drak hatdsara sz(kulé kinalatot, a kinai kereslet
visszatérését, a dollar-erd végét és igy egy Uj nyersanyag bika piac
eljovetelét. Omlik a pénz az arupiaci alapokba, a hedge fundok
pedig Ujabb cslcsokra novelik spekulativ pozicidikat. Most
érdemes azonban 6vatosnak lenni, ugyanis a magasabb arak
nagyon gyorsan visszahozhatjak a palaolaj-kitermelék vagy banya-
tarsasagok étvagyat és az Ujra megnovekvé kinalat ismét lenyom-
hatja az arakat. Rendkivil extrém nett6 vételi pozicionaltsag épiilt
ki a nemesfémek piacan, a multban ilyen esetekben jelentésebb
korrekci6 jott, igy tovabbra is bizunk arany és ezist shortjainkban.
Egyelére tartjuk az olaj vételeinket, de ha a trend elfaradasanak
tovabbi jeleit tapasztaljuk, akkor inkabb lezarjuk azokat. A hdnap-
ban enyhén noveltlk a réz shortjainkat és tovabbra is tartjuk a kavé
shortokat és buza longokat. A néhdny veszteséges pozicidnkat
kompenzaltak a nyerdink, igy 0sszességében pozitiv teljesitmény-
nyel zartuk a honapot.
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Forgalmazasi informaciok

Vezet6 forgalmazé ~ OTP Bank Nyrt.

Tarsforgalmazok Codex Tézsdeligynckség, Erste PB, Raiffeisen PB,
SPB Befektetési Zrt., UniCredit PB

A" sorozat; ISIN-kod: HU0000707633

.B" sorozat; ISIN-kéd: HU0000707641

OTPTECA HB Equity

Befektetési jegyek

Bloomberg kod

@& otp Alapkezels

Az alap kezeldje

IIH\A\BA\)\AK HU \\\ T’RI\—\TH—\VK—\R HU PRIV \]B\\K\RHL
Eﬁ\ KIASSZIS \ A KIASSZIS § A KIASSZIS

LEGJOBB ARUPIACI ALAP LEGJOBB ARUPIACI ALAP

Ferenc, CFA

Az alap arfolyamanak alakulasa
2009.02.04. - 2016.04.29.
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0,75
2009.02.04 2010.02.01 2011.01.24 2012.01.17 2013.01.24 2014.01.29 2015.01.30 2016.01.28

Hozam 21,77% 8,66% 5,20% n.a. 5,83%

Az alap vagyona és arfolyama 2016.04.29.

Nettd eszkozérték* (HUF) 8095761986
Arfolyam ,A” sorozat (HUF) 1,507276
Arfolyam ,B” sorozat (HUF) 1,449959

* A kiilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkozértéke 6sszesen

10%-nal nagyobb kockazati
kitettségek a NEE-hez képest*

[Esakozossastetel 120160425

Nett6 eszkozérték 100,00%
Betétek 68,83% Silver Short
Befektetési jegyek 25.94%  Gold Short
Kovetelések 6,29%  WTICRUDE OIL Long
Fedezeti ligyletek eredménye 2,34%  PRISZRUEINIEN Il RIS CEal
Részvények 1.34% kitettségek a NEE-hez képest*
Kotelezettségek -4, 74% HUF Short
USD long

Lekotott Betét OTP

100%-nal nagyobb kockazati
kitettségek a NEE-hez képest*

Nincs
*a20716. aprilis 28-aval bezarolag megkotott tgyletek alapjan

Nettd 0sszesitett kockazati kitettség: 179,28%
10%-ot meghaladé eszkozok: UNITED STATES OIL FUND LP

Az alap kockdazata és az ajanlott befektetési idétav

1 1+ 2 1 3 1 4 1 5 1 6 1 7
| ——
Kockazat: szamottevo
Ajanlott befektetési id6tav: 3-5 év

Jogi nyilatkozat: Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciadt a jovébeli hozamok nagysdgdra. Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek, vagy
befektetési tandcsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az alap Tajékoztatdja tartalmazza, amely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egylitt megta-
lalhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgal-

mazasi helyeken megismerhetéek.



OTP G10 Euro Alap
2016. aprilis

Az alap bemutatdsa

Az alap neve OTP G10 Eurdé Szarmaztatott Alap
Fajtdja, tipusa NyiltvégU, nyilvanos, szarmaztatott alap
Alapkezelé neve OTP Alapkezelé Zrt.

Az alap induldsa 2008. januar 09.

Benchmark 100% Merrill Lynch EMU Gov index 0-1

Befektetési politika: az alap célja a kockdzatmentes hozamot meghaladd
megtériilés elérése. Ennek érdekében az alapkezeld abszolut hozam straté-
giat kovet, az alap portfoliojat aktivan kezelve. Az alapkezeld az alap vagyo-
nat a legszélesebb lehetséges befektetési teriileten és globalisan fektetheti
be: bankbetétekbe, dllampapirokba, vallalati és eszkozfedezeti kotvényekbe,
devizdkba, befektetési jegyekbe, egyéb befektetési eszkdzokbe, korlatozot-
tan részvényekbe, valamint ezekre és darupiaci termékekre, kamatokra,
indexekre vonatkozd szarmaztatott Ugyletekbe. Az alap az OECD orszagok
korén kivil is vallalhat deviza és egyéb kockazatokat, emellett felvehet nem
befektetési mindsitésl hitelkockazatot hordozd pozicidkat is. A hagyoma-
nyos hosszu pozicidkon kivil az alap felvehet rovid pozicidkat is, amely
esetben az dresésbdl profitdlhat Az alap kifejezetten kockdzatos, kiildnésen
a szarmaztatott Ugyletek és a tékeattételes pozicidk felvételének lehetésége
miatt. Az alap befektetései nem kotheték elére meghatarozott piacokhoz,
eszkoz-osztalyokhoz, vagy piaci régidkhoz. Az alapkezeld a varakozdsainak
megfeleléen, sajat beldtdsa és dontése alapjan elsésorban fundamentalis
faktorokra, kisebb részben technikai tényezékre alapozza befektetési
dontéseit és pozicidinak felvallaldsat a varhaté hozamok és kockazatok
mérlegelésével.

Havi aktualitasok

Aprilis

Az Alap arfolyama 9%-ot emelkedett dprilisban. Ehhez leginkabb
nemesfém kitettségink jarult hozz4, amit azonban a hénap
folyaman jelentésen visszavagtunk. Eladtuk 0sszes aranybanya
részvénylnket, kotvényiinket és ETF-lnket, az eziistbanya ETF-et,
csOkkentettiik ezlst kitettséglinket és a Central Fund of Canada
nemesfémalapban évd pozicionkat. Az arfolyamok emelkedése
ellenére igy teljes nemesfém Kkitettséglink 94%-rél 63%-ra
csOkkent. Nyereséggel értékesitettiik tovabbd RWE, Halliburton
részvényeinket és Glencore pozicionk felét. Az olaj arfolyam emel-
kedését kihasznalva lezartuk EURNOK shortunkat és foldgdz longot
nyitottunk. USDJPY vétellel, tovabba EURUSD eladassal long dollar
kitettségre valtottunk. A short HUF kitettséget 311 és 309 kozott
tobb [épésben Ujra noveltik. Az el6zé cstcs kozelébe éré amerikai
részvénypiacon az Alap mintegy negyedét kitevé short poziciot
épitettink ki.

Lezart naptari évek teljesitménye
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Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Térsforgalmazdk CIB PB, Codex Tézsdeligynokség, Concorde, Equilor,
Erste PB, MKB PB, Raiffeisen PB, SPB, Unicredit PB
A" sorozat; ISIN-kéd: HU0000706221

.B" sorozat; ISIN-kod: HU0000710298

OTPGLBL HB Equity

Befektetési jegyek

Bloomberg kod

@& otp Alapkezels

Az alap kezeldje

Andrés, CFA!

Az alap arfolyamanak alakulasa
2008.01.09. - 2016.04.29.
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2008.01.09 2009.06.18 2010.11.19 2012.04.26 2013.10.10 2015.03.25

indulsstl
Hozam ,A” -3,46% -2,08% 10,62% n.a. 7,37%
Hozam ,B” -6,16% -3,33% n.a. n.a. 6,60%

Az alap vagyona és arfolyama 2016.04.29.

Nettd eszkozérték* (HUF) 7717 477 611
Arfolyam ,A” sorozat (HUF) 1,802981
Arfolyam ,B” sorozat (HUF) 1,555690

* A kilonbozo befektetési jegy sorozatok nettd eszkozértéke dsszesen

2016.04.29. [ 10%-nal nagyobb kockazati
Nett6 eszkozérték LU kitettsegek a NEE-hez képest®

Befektetési jegyek 65,31% NOK long

Kovetelések 2091% USD long

Betétek 17,75% EUR long

Részvények 6,19% JPY short

Szarmaztatott ligyletek 185%  SEKshort

Egyéb kotvények 1,18% HUF short

Kételezettségek -13,18%
kitettségek a NEE-hez képest*
Nincs

Nettd dsszesitett kockazati kitettség: 450,15%
10%-ot meghaladd eszkozok: CENTRAL FUND CANADA LTD-A,
ETF SILVER TRUST, SPDR GOLD TRUST

Az alap kockazata és az ajanlott befektetési id6tav

Kockazat: jelentds
Ajanlott befektetési id6tav: 3-5 év

Jogi nyilatkozat: Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciadt a jovébeli hozamok nagysdgdra. Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek, vagy
befektetési tandcsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az alap Tajékoztatdja tartalmazza, amely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egylitt megta-
lalhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgal-

mazasi helyeken megismerhetéek.



OTP Prémium Szarmaztatott Alap
2016. aprilis

Az alap bemutatasa

Az alap neve OTP Prémium Szdrmaztatott Alap
Fajtdja, tipusa NyiltvégU, szarmaztatott alapok alapja
Alapkezelé neve OTP Alapkezel6 Zrt.

Az alap induldsa 2011. aprilis 20.

Benchmark 100% ZMAX

Befektetési politika: az alap célja, hogy az OTP Alapkezeld Zrt. altal kezelt,
abszolUt hozamra torekvé alapokbol alakitson ki portfolidt. Ezek az alapok
eltérd piacokon, eltéré6 modszertannal probaljdk megvaldsitani befektetési
céljukat, ami azt eredményezi, hogy a hozamaik kozotti egylttmozgas
alacsony-kozepes fokl az idé nagyobb részében. Ez diverzifikacids elényt
jelent, amit az alapok alapja konstrukcioval ki lehet aknazni. Az alap portfoli-
6jaban kizardélag az OTP Alapkezel6é Zrt. altal kezelt kollektiv befektetési
értékpapirok - nagyrészt abszolit hozamra torekvé alapok, illetve az ezek
kockazatat csokkentd szarmaztatott eszkozok, valamint a befektetési jegyek
folyamatos vissza- valtdsa teljesitését biztositd likvid eszkozok lehetnek.

Havi aktualitasok

Aprilis

Az OTP Prémium Szarmaztatott Alapok Alapja diverzifikalt médon
nyujt abszolut hozamu kitettséget a befektetéknek. Ot vagyonkeze-
6 kozott egyenldé ardnyban osztjuk meg a befektetéseket, oly
maddon, hogy elére meghatarozott sulyozassal tartunk hat OTP
abszolut hozamU alapot, amelyeket rendszeresen, hetente Gjrasu-
lyozunk. A mogottes befektetési alapok kilonbozd stratégiaval,
kiilonbozé piacokon fektetnek be és a koztiik lévé alacsony korrela-
ci6 (egylttmozgdas) dsszességében vélhetéen alacsonyabb kocka-
zatot eredményez, mintha a befekteté az egyedi termékeket 6nma-
gaban tartana. Az OTP Prémium Szarmaztatott Alapok Alapja célja,
hogy alacsony szdéras mellett nyujtson abszolit hozamu kitettséget
plusz vagyonkezelési koltség felszamoldsa nélkil.

Lezart naptari évek teljesitménye
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Forgalmazasi informaciok

Vezet6 forgalmazé OTP Bank Nyrt.

Tarsforgalmazok Codex Tézsdeligynokség, Concorde, Erste PB,
Raiffeisen PB, SPB, UniCredit PB

JA" sorozat; ISIN-kéd: HU0000710249
OTPPDER Equity

Befektetési jegyek
Bloomberg kod

@& otp Alapkezels

Az alap kezeldi és elemzéi

Szalma
Csaba, CFA

Czachesz Hosszu

Andras, CFA Gabor, CFA Istvan, CFA Ferenc, CFA

Az alap arfolyamanak alakulasa
2010.12.21. - 2016.04.29.

1,60
1,55
1,50
1,45
1,40
1,35
1,30
1,25
1,20
115
1,10
1,05
1,00
0,95
0,90
2011.04.192012.01.03 2012.09.21 2013.06.20 2014.03.12 2014.11.28 2015.08.19

Hozam 7,47% 5,28% 9,78% n.a. 9.57%

Az alap vagyona és arfolyama 2016.04.29.

Nettd eszkozérték (HUF) 12839 674 746

rws

Arfolyam (HUF) 1,5683844
Eszkdzosszetétel 2016.04.29.
Netto eszkozérték 100,00%
Befektetési jegyek 95,83%
Betétek 4,36%
DKJ és MNB kotvény 1,06%
Kovetelések 0,02%
Kotelezettségek -1,28%

OTP Supra Alap

OTP Abszolut Hozam Alap
OTP Uj Eurépa Alap

OTP Fold Kincsei Alap
OTP EMDA Alap

OTP G10 Eurd Alap

Nettd dsszesitett kockazati kitettség: 95,64%
10%-ot meghaladd eszkozok: OTP Fold Kincsei, OTP Uj Eurdpa,
OTP Abszolut Hozam, OTP Supra Alapok befektetési jegyei

Az alap kockdazata és az ajanlott befektetési id6tav

Kockazat: kozepes
Ajanlott befektetési id6tav: 5-7 év

Jogi nyilatkozat: Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciadt a jovébeli hozamok nagysdgdra. Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek, vagy
befektetési tandcsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az alap Tajékoztatdja tartalmazza, amely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egylitt megta-
lalhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgal-

mazasi helyeken megismerhetéek.



OTP Supra Alap
2016. aprilis

Az alap bemutatasa

Az alap neve OTP Supra Szarmaztatott Alap

Fajtdja, tipusa NyiltvégU, nyilvanos, szarmaztatott alap
Alapkezelé neve OTP Alapkezeld Zrt.

Az alap induldsa 2008. majus 15.

Benchmark 100% ZMAX

Befektetési politika: az alap célja a kockdzatmentes hozamot meghaladd
megtériilés elérése. Ennek érdekében az alapkezeld abszolUt hozam straté-
giat kovet, az alap portfoliojat aktivan kezelve. Az alapkezelé az alap vagyo-
nat a legszélesebb lehetséges befektetési terlileten és globalisan fektetheti
be: bankbetétekbe, dllampapirokba, vallalati és eszkozfedezeti kotvények-
be, devizékba, befektetési jegyekbe, egyéb befektetési eszkozdkbe, korlato-
zottan részvényekbe, valamint ezekre és arupiaci termékekre, kamatokra,
indexekre vonatkozd szarmaztatott lgyletekbe. Az alap az OECD orszagok
korén kivil is vallalhat deviza és egyéb kockazatokat, emellett felvehet nem
befektetési mindsitést hitelkockdzatot hordozd poziciokat is. A hagyoma-
nyos hosszu pozicidkon kivil az alap felvehet rovid pozicidkat is, amely
esetben az dresésbdl profitdlhat Az alap kifejezetten kockazatos, kiilondsen
a szarmaztatott Ugyletek és a tékedttételes poziciok felvételének lehetésége
miatt. Az alap befektetései nem kotheték elére meghatarozott piacokhoz,
eszkoz-osztalyokhoz, vagy piaci régiokhoz. Az alapkezeld a varakozasainak
megfeleléen, sajat beldtdsa és dontése alapjan elsésorban fundamentalis
faktorokra, kisebb részben technikai tényezékre alapozza befektetési
dontéseit és pozicidinak felvallaldsat a varhaté hozamok és kockdzatok
mérlegelésével.

Havi aktualitasok

Aprilis

Az OTP Supra Alap 2,5%-os veszteséget szenvedett el aprilis
folyaman, amely elsésorban a devizapoziciok, kisebb részben a
hosszU lejarati allampapirok veszteségének az eredménye. Ezt
csak kisebb mértékben tudta ellensulyozni a részvény és a vallalati
kotvény portfolionk nyeresége. A forint er6sodésén az eurdval,
dolldrral, zlotyval szemben, valamint a jen és rubel erésodésén a
dolldrral szemben veszteségeink keletkeztek, de nem valtoztattunk
a kitettségen, ugyanis bizunk abban, hogy majusban forditott
folyamatot lathatunk ezekben a keresztekben. Az euré zéna szuve-
rén kibocsatdinak hosszu hozamai emelkedtek, hasonldéan a
magyar és lengyel gorbehez, ezekben értéket latunk a ho végi
szinteken. Aprilis folyaman francia, olasz, belga hosszu allam-
papirokat vasaroltunk és forintos magyar dllampapirt adtunk el. EM
és vallalati kotvényportfolidnkat bévitettlik Uj kibocsatasokkal: ezen
kibocsatok kozott volt Argentina, Abu Dhabi, MOL, KBC, Eurogrid,
Black Sea T&D Bank, sth. Részvényportfolionkat Romgaz kitettsé-
gunk novelésével bovitettik.

Lezart naptari évek teljesitménye
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Vezet6 forgalmazé ~ OTP Bank Nyrt.

Tarsforgalmazok CIB PB, Citi, Codex Tézsdeligynokség, Concorde,
Equilor, Erste PB, KBC Securities, MKB PB, Raiffeisen
PB, SPB, Unicredit PB

JA" sorozat ISIN: HUO000703491

OTPSUDA HB Equity

Befektetési jegyek
Bloomberg kod

@& otp Alapkezels

Az alap kezeldje

&iﬁ I

Szalma
Csaba, CFA

Az alap arfolyamanak alakulasa

2008.05.15. - 2016.04.29.

4,3
3,84
3,3
2,8
2,34
1,84
1,34
.
og ¥
2008.05.14 2009.12.14 2011.07.12 2013.02.19 2014.09.26
indutgsil
Hozam 4,21% 1,43% 17,07% n.a. 17,69%
Sharpe 0,57 -0,06 0,90 n.a. 0,67

Az alap vagyona és arfolyama 2016.04.29.

Nettd eszkozérték (HUF) 13228 353 397
Arfolyam (HUF) 3,523558

2016.04.29. [ 10%-nal nagyobb kockazati

Nettd eszkozérték 100,00% kitettségek a NEE-hez képest*
Allamkotvények 76,55% Magyar Allamkétvények
Egyéb kotvények 37,14%  MOL részveny+kotveny
Részvények 22,41% MFB két\{ények

Kovetelések 3,37% Lengyel Allamkotvények
Betétek 2,32% EUR long

Befektetési jegyek 2,15%  PLNlong

Jelzéloglevelek 1,55% RUB short

Szarmaztatott igyletek -1,02%  JPYshort

Kotelezettségek -44,45% AUD short

50%-nal nagyobb kockazati
kitettségek a NEE-hez képest*
HUF short

USD long

100%-nal nagyobb kockazati

kitettségek a NEE-hez képest*
Nincs
*a2016. aprilis 28-aval bezardlag megkotott tgyletek alapjan

Nett6 0sszesitett kockazati kitettség:“21 9.12% )
10%-ot meghaladé eszkozok: MOL TORZS, PEMAK 2016/Y
POLGB 2.5 07/25/26

Az alap kockdazata és az ajanlott befektetési idétav

1 12 1 3 1 4 1 5 1 6 1 7
B —— |
Kockazat: jelentds
Ajanlott befektetési id6tav: 3-5 év

Jogi nyilatkozat: Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciadt a jovébeli hozamok nagysdgdra. Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek, vagy
befektetési tandcsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az alap Tajékoztatdja tartalmazza, amely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egylitt megta-
lalhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgal-

mazasi helyeken megismerhetéek.



OTP Uj Eurépa Alap

\
)
2016. aprilis & KIASS

Az alap bemutatasa

OTP Uj Eurépa Szarmaztatott Alap

NyiltvégU, nyilvanos, szarmaztatott alap

OTP Alapkezel6 Zrt.

Az alap indulasa 2007. november 14.

Benchmark 100% ZMAX

Befektetési politika: az Alap célja az allampapirokét meghaladd hozam
elérése a kockdzatok alacsonyan tartdsa mellett. Elsésorban a kozép- és
kelet-eurdpai (magyar, lengyel, cseh, orosz, térék és roman) részvénypia-
cokra fokuszalunk, de kisebb részben mas feltdrekvo és fejlett tékepiacokon
is keressiik a kedvezd lehetéségeket. Erték alapu befektetési stratégiat
kovetlink, erésen félredrazott eszkozoket keresve, elsésorban fundamenta-
lis elemzésekre tdmaszkodva. 2012-t6l megvaltoztattuk a befektetési
politikat, elétérbe keriilt az altaldnos részvénypiaci trendektél kevéshé
fliggé abszolut hozamu megkozelités. A diverzifikalt befektetési stratégidk,
alacsony atlagos pozicioméret és long/short ligyletek alkalmazéasa az Alap
kockdzatanak mérséklését célozzak.

Az alap neve
Fajtdja, tipusa
Alapkezeld neve

Havi aktualitasok

Aprilis

Az aprilisi hénap jol sikerilt az Alap befektetdinek, az 1,4%-os felfelé
araszoladssal egyben Uj torténelmi csucsra érkezett az Alap arfolyama. Az
emelkedés jelentds részét az orosz piaci részvényszelekcionknak (legna-
gyobb mértékben a Protek gydgyszeripari és az Etalon ingatlanfejleszt6 cég
emelkedett a kedvezd vallalati hireknek kdszonhetden), illetve a rubeles
részvényeken és orosz dllampapirokon elért devizaarfolyam-nyereségnek
koszdnhetjik. Csokkentette ugyanakkor a teljesitményt az orosz olajipari
cégek tovabbi emelkedése, amelyekben fedezeti céllal short pozicidkat
tartottunk. Véleményiink szerint az olajar-emelkedés az addzasi rendszer
miatt kozel sem jelent hasonldé mértékl nyereség-boviilést, és a beigért
osztalék-kifizetéseket a cégek menedzsmentje — szokds szerint — ismét jo
eséllyel megtorpeddzhatja. Kotvénybefektetéseink kozul az olajar emelke-
désnek is koszdnhetben jol teljesitett az OMV drokjaradék papirja, illetve az
inflacios kilatdsok javuldsa miatt a torok hosszu allampapir is. Ez utébbi
pozicionk egy részét a majus eleji politikai valsag eszkalalédasatol tartva le
is zartuk. A hénap sordn alulteljesitéek voltak a roman befektetéseink —
elsésorban a kordbban mar lecsokkentett sulyl Romgaz veszitett az
értékébdl, ahol egy nagy befektetd kiszalldsa és a kozeledd Uj gazév miatti
bizonytalansdg is rontotta a hangulatot. Az id6szakban tovabb csokkentet-
tlik az Alap torok pozicidit, ahol az elmult id6szakban tobb egyedi részvény
is elérte a célarunkat és sikerilt tisztes hozammal tuladni. A jé hangulatot
kihasznalva a dél-afrikai kiskereskedelmi cégeink egy részét is értékesitet-
tlik. Short poziciét vettiink fel az orosz Gazprom papirjaiban, ahol az
osztalékvarakozasok véleménylink szerint tulzottnak bizonyulnak majd, és
az europai gazpiac a jelentds tulkindlat miatt tovabbra is gyenge marad. A
hosszu kotvényhozamok kozéptavi emelkedésére szamitva folytattuk a
short poziciok kiépitését az amerikai és a német allampapirpiacon. A javuld
orosz gyogyszerpiaci kildtdsokat figyelembe véve lezartuk a short pozicié-
inkat a Richter részvényeiben. A majust az Alap 28%-o0s nettd long
részvénypoziciéval kezdi, amely 37% long és 9% short dllomanybdl tevédik
0ssze. Az Alap fedezetlen devizakitettsége szintén 28%-on all, amelybél a
legnagyobb részt az eurd, rubel, illetve dollar poziciok teszik ki. A piacokkal
kapcsolatos meglatdsainkrol rendszeresen irunk a www.fundman.hu
oldalon, amelynek nyomon kovetését minden befekteténknek ajanljuk.

Lezart évek teljesitménye a stratégiavaltas ota
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Forgalmazasi informaciok
Vezeté forgalmazé  OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazok Codex Tézsdeligynckség, Concorde, Equilor, Erste PB,
KBC Securities, Raiffeisen PB, SPB, Unicredit PB
A" sorozat; ISIN-kéd: HU0000705827
.B" sorozat; ISIN-kéd: HU0000705835
OTPNEUR HB Equity

Befektetési jegyek
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Az alap arfolyama a stratégiavaltas éta
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Az alap arfolyama indulastél

2016.01.13

2007.11.14. - 2016.04.29.

1.7 1

1.2 A1

0,7

2007.11.14 2010.02.18 2012.04.23 2014.07.15
indulésto

Hozam 3,21% 4,96% 2,49% n.a. 6,07%

Az alap vagyona és arfolyama PARNHVAR - A kiilonboz6 befektetési

Netté eszkozérték* (HUF) 7 667 524 372  jegy  sorozatok  nettd
Arfolyam ,A” sorozat (HUF) 1,646432 eszkOzérteke osszesen
Arfolyam ,B” sorozat (EUR) 1,646432
Nettd osszesitett kockazati kitettség: 179,73%

10%-ot meghaladé eszkozok: Nincs

Eszkodzosszetétel 2016.04.29.

10%-nal nagyobb kockazati

Nettd eszkizérték 100,00% kitettségek a NEE-hez képest*
Betétek 39.81%  HUF short™
Részvények 35,84% 50%-nal nagyobb kockazati*
Kovetelések 27,44% kitettségek a NEE-hez képest
Befektetési jegyek 17,35% Nincs
Allamkatvények B27%  Részvénypozicisk: o9
Egyéb kotvények 6,35% “
Fedezeti ligyletek eredménye 2,39% 30
Kotelezettségek -37,45% 2 37%
*a2016. aprilis 28-aval bezarolag megkotott 10
lgyletek alapjan . 9%
** Nem spekulativ pozicio, a fedezetlen 22 ’
devizas részvények eredménye short

Az alap kockazata és az ajanlott befektetési idétav
1 1 2 1 3 1 4 1 5 1 6 1 7
. )|

Kockdazat: kozepes

Ajanlott befektetési id6tav: 3-5 év

Jogi nyilatkozat: Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagdara. Jelen hirdetés nem mingsil ajanlattételnek, vagy
befektetési tandcsaddsnak. A befektetés részletes feltételeit az alap Tajékoztatdja tartalmazza, amely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt megta-
lalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgal-

mazdsi helyeken megismerhetéek.



