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Az alap kezel(’jje; Az OTP G10 EURO Alap A és B sorozat arfolyama is jelentésen
visszaesett idén, amelynek okairél fontosnak tartjuk a befektet6-

Biiki Andrés, CFA ket részletesen tajékoztatni.

befektetési igazgatd
Kordbbi, augusztus 24-én kiklldott informaciés anyagunk oéta
tovédbb esett az OTP G10 Eurd Alap arfolyama. Az idei rossz
teljesitményt a dollar eurdval szembeni erdsodése és a nyers-
anyagok hatalmas gyengulése okozta.

Alap neve OTP G10 Eurd Alap Az amerikai kamatemelés kitoloddsara szamitottunk, tovébba az
Alap tipusa Nyiltvégu, nyilvanos, szarmaztatott alap eurd-dollar pozicionaltsagot latva, tulzottnak tartottuk a dollar
Alapkezeld OTP Alapkezeld Zrt. erésodeset. Ezért tékeattételes dollar short kitettséget tartottunk
. . az év nagy részében, ennek a poziciénak a felét 1.08 alatt novem-
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“ELE IR berben kistoppoltuk. Szintén kistoppolddtunk a teljes olaj long
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Benchmark 100% Merrill Lynch EMU Gov 0-1 pozicidbdl, a geopolitikai helyzet felforrésoddsa sajnos nem hozta
Befektetési jegyek A" sorozat; ISIN-kéd: HU0O000706221 el az altalunk vart arfolyam emelkedést.
.B" sorozat; ISIN-kéd: HU0O000710298
. . Janudrtdl eltekintve gyakorlatilag folyamatosan esett a nemes-
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CeTeE S fémek arfolyama. Az idei csucsardl az ezlst tobb mint 21%, az
. : 2 2 — arany 18%-ot esett dollarban. A banyavallalatok részvényei még
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" tobbet estek, az aranybanya ETF a januari csucshoz képest 43%-ot
Hozam ,A” sor. -28,79% -4,51% 3,62% n.a. 6,54% itett értékebsl N fa steli icidinkat és ba \lalat
Hozam.B' sor.  -29.38%  -7.29% na. na. 5.22% veszitett értékébdl. Nemesfém vételi pozicidinkat és banyavallala

* 3.B" sorozat indulésa: 2011.05.27. ETF-einket jelenleg is tartjuk, a teljes kitettség hozzavetéleg
75%-0s. A nemesfémek arfolyaméanak tovabbi 3-4%-o0s csokkené-

Az alap vagyona és arfolyama 2015.10.30. se esetén azonban ezeket a poziciokat is likvidaljuk.

Netté eszkozérték*, NEE (HUF) 6 652 870 682
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Arfolyam ,B” sorozat (EUR) 1,422951

. o ) o EUR 1,083
az ,A" és ,B" sorozatok nettd eszkozértéke 6sszesen NOK 0,499
Az A" sorozat arfolyamanak alakuldsa GBP 0,016
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Az elmult idészak arfolyammozgdsai nem kedveztek az alkalma-

A ,B" sorozat arfolyamanak alakulasa zott stratégianak. A vagyonkezeld célja az éves volatilitds 25%
21 1 2011.05.27. - 2015.10.30. alatt tartdsa, és a befektetésre minimalisan ajanlott 3-5 éves
idétavon a kockazatmentes hozam felilteljesitéséhez megfeleld
1.9 A Sharpe mutatd mellett.
1.7 A
15 A

A multbeli hozamok nem jelentenek garancidt az alapok jovébeli teljesitményére nézve. Az
alapok befektetési politikajarol, forgalmazasi koltségeirél és a befektetések lehetséges
1.3 4 kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alapok forgalmazasi helyein taldlhaté hivatalos
tajékoztatokbol és kezelési szabdlyzatokbol!
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