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RESZVENYPIAC

Zaré Napi valt. (%)  Heti valt. (%)
BUX 27628 J -0.55 § 075
WIG20 1789 § 051 3 084
PX50 887 § -0.69 J 046
OTP 6680 § -062 § 247
MOL 17575 § 071 4+ 029
MTelekom 47 4 068 4 068
Richter 5930 § -0.80 3§ 017
ALLAMPAPIR PIAC
Hozam (%) Mapivalt. (bp) Hetivalt. (bp)

3 hé 0561 § 5 3 5
6 hd 051 § -1 § 5
12 hé 061 § -1 3 2
3 év 135  § - J 8
5 év 194 § 2 J 13
10 év 281 § 6 3 12
15 év 310 § 5 3 -1

ALLAMPAPIR AUKCIOK

Lejarat Meghirdetett Eladott
Kedd D161102 30 mrd 30 mrd
Csitérték  D170719 30 mrd 25 mrd

PENZPIAC
Erték (%) Mapivalt. (bp) Heti valt. (bp)

3%6 FRA 075 § -1 % 2
2&vSWAP 080 4 1 % 3
5évSWAP 107 4 1 % 1
féves CDS 140 4 0 % 1

Erték  Mapi valt. (%) Heti valt. (%)
EURMHUF M7 § 048 J -068
CHF/HUF 2869 § -0.19 3 071
USDHUF 2814 § -0.72 J 118
PLN/HUF 7143 § 040 § 076

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Osszefoglalé

o Kedvezétlen nyugat-eurépai kereskedési hangulat mellett 0,5%-kal gyengult a BUX.
e Mérsékelten csdkkentek a hozamok az allampapirok masodpiacan.
o Altalanosan erésodott a forint a fébb devizakkal szemben.

A piros tartomanyban zartak az eurdpai részvényindexek, mikdzben a befektetbk az Eurdpai Bankhatésag
stressztesztjének eredményére vartak. A régiés indexek gyengén teljesitettek, a BUX 0,5%-0s minuszban zart. A
magyar blue chipek kdzul a Mol 0,7%-kal, az OTP 0,6%-kal, a Richter 0,8%-kal gyengilt, a Magyar Telekom 0,7%-kal
er6s6dott.

Az allampapirok masodpiacan mérsékelten csdkkentek a hozamok. A harom hénapos DKJ hozama 5 bazisponttal, az
5, 10 és 15 éves allamkdtvények hozamai 2-6 bazisponttal kerultek lejjebb.

A tegnapi allampapir aukcion az AKK 12 hénapos DKJ-t kinalt fel eladasra. A meghirdetett 30 milliard forintos keretre
6sszesen 56 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett, amelyb&l azonban csak 25 milliardot fogadtak el. Az atlaghozam
0,59% volt.

A forint altalanos er6sodést mutatott. Az euréval szemben 0,5%-kal, a dollar ellenében 0,7%-kal értékel6dott fel a hazai
fizet6eszkdz. A forint gyengulni kezdett az eurdval szemben a ma reggeli kereskedésben.

A 3-havi munkanélkiliségi rata juniusban 5,1%-ra csokkent, ezzel Gjabb historikus mélypontot ért el. Az ipari termelGi
arak 2,6%-kal csokkentek, szemben az el6z8 havi 2,2%-0s csdkkenéssel. A masodik negyedévben jelentés mértékben
megugrott a kiadott lakasépitési engedélyek szama: az elsé negyedéves 4765 darabrol 8471 darabra névekedett.

MUTATO TENY KONSZENZUS  ELOZO
Csiitértdk Jan. 3-hawvi munkanelkiiliségi rata (%) 510 - 550
Péntek jan. |pari termel8i arak (éw/év, %) -26 - 22
Q2 Kiadott lakasépitési engedélyek szama (darab) 8471 - 4765

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatdas nem teljes korl. Jelen tajékoztatds nem minésil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre vald 6sztonzésnek, jogi-, adé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegiiek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadé piaci helyzetet tiikrézi. Tovabbi informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t8l igényli. A dokumentum kizarélag az OTP
Bank Nyrt. altal kivalasztott cimzetteknek szdl és azon feltevés alapjan kertl tovabbitasra, hogy az sem részben, sem pedig egészben nem kerul elérhetévé tételre mas személy részére az OTP Bank Nyrt. el6zetes irasbeli
engedélye nélkil. Bar az OTP Bank Nyrt. jéhiszemien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatossagot, jétallast vagy kotelezettséget nem vallal
azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelené vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. dokumentum készitésének idején iranyadé megitélésén alapulnak, amely a
jovében kulon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatia a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsaték altal forgalomba hozott pénziigyi eszkdzok
vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészitd pénzigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek. A jelen
dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkéz jovébeni forgalomba hozatalara utal ez
kizardlag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénzigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizardlag azokon a nyilvanos informéciokon alapul, amelyek a vonatkozé tajékoztatoban vagy hirdetményben
talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. tigyndkként, megbizottként vagy barmely méas modon jarna el barmely olyan jovébeni befektetd javara vagy nevében, amely a jelen
tajékoztatéban meghatarozott pénzlgyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektet6k altal a jelen dokumentum alapjan hozott befektetési dontésért, kilénos tekintettel a befektetés
jogszeriisége és alkalmassaga (megfelel6sége) vonatkozasaban.

Keérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciot, tajékoztatot, szabalyzatokat, szerzédési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetdségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adodjogi jogszabalyokrdl. Jelen dokumentumban foglaltak alapjan hozott egyedi dontésekért, illetdleg befektetésekért a Bank felelsséget nem vallal, ezzel
kapcsolatosan a Bankkal szemben igény nem érvényesithet6.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbdl nem lehetséges a jévébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; engedélyezte a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, tovabbi informéaciok:
https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID), minden jog fenntartva.

A jelen hirlevelet az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhdz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildétt elektronikus lizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051,
Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim.
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