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RESZVENYPIAC

Zaré Napi valt. (%)  Heti valt. (%)
BUX 26704 § -0.03 4+ 261
WIG20 1849 4 099 4 040
PX50 890 @ 1.60 4 19
OTP 7046 @ 033 362
MOL 16360 § -0.94 + 161
MTelekom 456 =3 4+ 2M
Richter 5589 @+ 047 £ 295
ALLAMPAPIR PIAC
Hozam (%) Mapivalt. (bp) Hetivalt. (bp)
3 hé 092 4 1 3 2
6 hd 092 4 0 % 2
12 hé 1,00 4 5 % 8
3 év 182 4 5 %+ 2
5 év 244 4§ 6 'y 3
10 év 338 4 5 =2
15 év 360 4 5 $ 3
ALLAMPAPIR AUKCIOK
Lejarat Meghirdetett Eladott
Kedd D160831 40 mrd 40 mrd
Csitérték  2019/C 20 mrd
Csitérték  2021/B 156 mrd
Csitérték  2027/A 10 mrd
PENZPIAC
Erték (%) Mapivalt. (bp) Heti valt. (bp)
3%6 FRA 091 4 3 % 4
2&vSWAP 098 4 1 % 7
5évSWAP 140 4 4 4+ 10
FéwesCDS 131 § -3 3 4
DEVIZAPIAC
Erték  Mapi valt. (%) Heti valt. (%)
EURMHUF 3142 § 037 $ -0.80
CHF/HUF 2841 J -0.29 J 082
USDHUF 2817 § -049 § 053
PLN/HUF 7126 4 0.03 J 094

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Osszefoglalé

e A kedvezd nemzetkozi befektetéi hangulat ellenére a nyitéérték kdzelében zart a BUX.
o Emelkedtek a hosszu hozamok az allampapirok masodpiacan.
e Ma teszik k6zzé az aprilisi munkanélkuliségi statisztikat.

Optimista eurdpai befektetdi hangulat mellett jol teljesitettek a régidés részvényindexek, a BUX azonban nem tudott
emelkedni, a nyitéérték kdzelében zarta a kereskedést. A magyar blue chipek kézil az OTP 0,3%-kal, a Richter 0,5%-
kal emelkedett, a Magyar Telekom stagnalt, a Mol 0,9%-kal csdkkent. A mai napon lehet utoljara osztalékért venni az
OTP részvényeket. A torzsrészvények utan fizetett osztalék 165 forint, igy a tegnapi zaréarfolyamon szamolva az
osztalékhozam 2,4%. A Pannergy bejelentette, hogy a hogy a Gyéri Geotermikus Projektet megvalésito alvallalatai, a
DD Energy Kift és az Arrabona Geotermia KFT, elfogadtak egy hazai kereskedelmi bank refinanszirozasi ajanlatat. Az
eredeti hitelt az EXIMBANK nyujtotta, az Uj finanszirozas 6sszege 7 milliard forint, amely 4%-os kamatlab elényt jelent
a jelenlegi kondiciékhoz képest.

Az MNB alelndke, Nagy Marton, egy ma reggeli sajtébeszélgetésen ugy nyilatkozott, hogy a jelenlegi informaciok
alapjan nincs sziikség tovabbi kamatcsokkentésre. Sziikség esetén, tovabbi monetaris lazitdas nem konvencionalis
intézkedésekkel torténne.

Az allampapirok masodpiacan a 12 hénapos DKJ és a hosszu lejaratu allamkotvények hozamai emelkedtek 5-6
bazisponttal. MA az AKK 3, 5, és 10 éves allamkdtvényt kinal fel eladasra.

Altalanosan er6sddétt a forint a f6bb devizakkal szemben. Az euré arfolyama 0,4%-kal a 314-es értékig csdkkent. A
CHFHUF devizakereszt 0,29%-0s, az USDHUF 0,49%-0s csdkkenést mutatott.

Tegnap tette kdzzé a KSH a marciusi kiskereskedelmi forgalom masodik becslését. A volumen 5,5%-kal emelkedett,
ami megegyezik az el6zetes adattal.

Ma jelenik meg az aprilisi munkanélkiliségi adat.

MUTATO TENY KONSZENZUS
Szerda marc. Kiskereskedelmi forgalom (masodik becslés, éwév, %) 55 - 55
Csitarték apr. Munkanélkiliségi rata (%) - 6.0

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfelel6en késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6 ligyletkotésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatds nem teljes korl. Jelen tajékoztatas nem mindsul ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre vald 6sztonzésnek, jogi-, adé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegiiek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyado piaci helyzetet tiikrézi. Tovabbi informéaciok allhatnak az Ondk rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t8l igényli. A dokumentum kizardlag az OTP
Bank Nyrt. altal kivalasztott cimzetteknek szdl és azon feltevés alapjan keril tovabbitasra, hogy az sem részben, sem pedig egészben nem keriil elérhetdvé tételre mas személy részére az OTP Bank Nyrt. el6zetes irasbeli
engedélye nélkil. Bar az OTP Bank Nyrt. jéhiszemien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatossagot, jétallast vagy kotelezettséget nem vallal
azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelené vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. dokumentum készitésének idején iranyad6 megitélésén alapulnak, amely a
jovében kulon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatjia a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsaték altal forgalomba hozott pénziigyi eszkdzok
vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészit§ szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészitd pénzigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek. A jelen
dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénziligyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénzigyi eszkdz jov6beni forgalomba hozatalara utal ez
kizardlag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénzigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizardlag azokon a nyilvanos informéciokon alapul, amelyek a vonatkozé tajékoztatoban vagy hirdetményben
talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. igyndkként, megbizottként vagy barmely mas maodon jarna el barmely olyan jovébeni befekteté javara vagy nevében, amely a jelen
téjékoztatéban meghatarozott pénzigyi eszkdzbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befekteték altal a jelen dokumentum alapjan hozott befektetési dontésért, kiilénds tekintettel a befektetés
jogszeriisége és alkalmassaga (megfelel6sége) vonatkozasaban.

Keérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkoz6 megalapozott déntés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciot, tajékoztatot, szabalyzatokat, szerzédési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerlé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adodjogi jogszabalyokrdl. Jelen dokumentumban foglaltak alapjan hozott egyedi dontésekért, illetéleg befektetésekért a Bank felel6sséget nem vallal, ezzel
kapcsolatosan a Bankkal szemben igény nem érvényesithetd.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbdl nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; engedélyezte a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, tovabbi informaciok:
https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID), minden jog fenntartva.

A jelen hirlevelet az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhédz. A hirlevél killdéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildétt elektronikus lizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051,
Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjiuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim.
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