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RESZVENYPIAC

Zaré  Napivalt. (%) Hetivalt. (%)
BUX 23262 § 159 § -3.58
WIG20 1770 § 118§ 044
PX50 873 § 357 § 3.4
oTP 5935 § 286  § 3547
MOL 13780 § 086  § 147
MTelekom 393 0§ 025§ 1.0
Richter 5260 § 132 § 663

ALLAMPAPIR PIAC

Hozam (%) Mapivalt. (bp) Hetivalt. (bp)
J hd 1.0 & -2 4 8
6 hd 1,06 o= 4 10
12 hd 118 & 0 4 23
3 év 198 o= 4 "
5 év 241 & 0 4 8
10 év 3 41 i —1 4 5
15 év 4 3

ALLAM F'AF'IR AU KCIOK

Lejarat Meghirdetett Eladott
Kedd D160518 40 mrd
Csitértdk  D161228 40 mrd
Csitdrtdk 2019/D 8 mrd

Erték (%) Napivalt. (bp) Hetivalt. (bp)

JX6 FRA 000 = 4 118
2 év SWAP 127 & 0 4 8
5 év SWAP 162 4 3 f 12
Eéves CDS 147 4 0

Erték Mapi valt. (%) Hetivalt. (%)
EUR/HUF 30,9 4 058 @+ 037
CHF/HUF 2815 4+ 0,65 4 072
USD/HUF 27iig 4 018 4 237
PLMN/MHUF 69,89 & -035 4 1.1

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Osszefoglalé

e A kedvezétlen hangulat mellett a BUX 1,6%-ot csokkent.

e A Richter a rubelgyengulés kedvezétlen hatasai ellenére a vartnal jobb eredményszamokat kézolt a ma reggeli
gyorsjelentésében.

e Gyenguilt a forint.

A fejlett részvénypiacokon pénteken tapasztalt rossz hangulat tovabbra is fennmaradt, a hét tovabbi csdkkenésekkel indult. A régiés
piacok sem voltak ellenallék tegnap, igy a hazai benchmark is visszaesett a hétféi kereskedésben. A nagypapirok kézil elsGsorban
az OTP-t adtak, ahogy nyugat-eurépaban sem kimélték a bankszektort. Az OTP mellett a Richter gyengilt még jelentés mértékben,
az eredményjelentés el6tti napon a pesszimista varakozasok kertltek elétérbe a Richter teljesitményével kapcsolatban.

A Richter ma reggeli gyorsjelentése viszont mind sajat terveit, mind az elemzéi varakozasokat felilmulta szamos soron. A
magyarorszagi arbevétel 16%-kal nétt. Az export 10%-kal csdkkent, a jelenleg legnagyobb szeletet képviseld uniés arbevétel viszont
10%-kal bdvilt. Az EU15-6kben elért export 20%-kal nétt, ugyanakkor az ezen belll legnagyobb német export 14%-kal visszaesett.
A FAK-orszagokban elért arbevétel 23%-kal esett vissza. A rubel gyengiilése természetesen negativan érintette az oroszorszagi
exportot, az euréban szamitott arbevétel 20%-ot esett, ugyanakkor meg kell jegyezni, hogy a rubelben szamitott arbevétel az év
soran bevezetett aremelés kdvetkeztében kismértékben nétt. A kisebb ukran piac megfelez6dott a tavalyi év soran. A bruttd fedezet
51,5 milliard forintos szintje ugyan elmaradt a varakozasoktol és 7%-os visszaesést mutatott 2014-hez képest, az izemi eredmény
viszont 15 milliard forintra ugrott, joval meghaladva az elemzé&i varakozasokat és harmadaval meghaladva az egy évvel korabbi
szintet. A netté profit csaknem 10 milliard forintra ugrott 2015-ben az egy évvel korabbi veszteséggel szemben, az elemzék 8 milliard
forint koruli szintet vartak. A vartnal kedvez6bb eredményszamok lattan ma a Richter arfolyamanak emelkedésére lehet szamitani.

A forint tegnap kismértékben gyengiilt a vezetd devizakkal szemben, az eurdval szembeni jegyzések a reggeli 309-es szintrél 310
folé emelkedtek a nap végére. Ma reggel az EURHUF mar a 311 kozeli szintet tesztelte. Hasonl6 mértékben gyengdlt a forint a
svajci frankkal szemben, mig a dollarral szemben csak kisebb mértéki gyengiilés kovetkezett be.

A masodlagos allampapirpiacon csak csekély mértéki elmozdulas volt a hozamokban. Ma haromhénapos dkj-aukciét tart az AKK.

A decemberi kiilkereskedelmi mérleg a vartnal kedvezdbb egyenleget mutatott, a tobblet 643 millio eurdt ért el az év utolsd
honapjaban. A januari koltségvetési egyenleg 92,2 milliard forintos tdbbletet mutatott.

MUTATO TENY KONSZENZUS ELOZO
Hétfd dec Kilkereskedelmi mérleg (eldzetes, havi, millid eurd) 6432 308.5 67,0
jan. Koltségvetési egyenleg (havi, milliard forint) 922 - =247 8

Kedd nincs adat

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fliiggetlenségének elomozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6zo ligyletkotésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatas nem teljes kori. Jelen tajékoztatas nem mindsul ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztonzésnek, jogi-, add vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegliek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyado piaci helyzetet tiikrozi. Tovabbi informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-tél igényli. A dokumentum kizérélag az OTP
Bank Nyrt. altal kivalasztott cimzetteknek szél és azon feltevés alapjan kerll tovabbitasra, hogy az sem részben, sem pedig egészben nem kerul elérhetévé tételre mas személy részére az OTP Bank Nyrt. elézetes irasbeli
engedélye nélkil. Bar az OTP Bank Nyrt. jéhiszemien hagyatkozott olyan forrdsokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhatdnak gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal
azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. dokumentum készitésének idején iranyadé megitélésén alapulnak, amely a
jovében kilon értesités nélkll is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénziigyi eszkdzok
vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészité pénzigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen
dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkéz jovébeni forgalomba hozatalara utal ez
kizarélag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizarélag azokon a nyilvanos informaciékon alapul, amelyek a vonatkozé tajékoztatoban vagy hirdetményben
talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. tigynokként, megbizottként vagy barmely mas maodon jarna el barmely olyan jovébeni befekteté javara vagy nevében, amely a jelen
tajékoztatéban meghatarozott pénzligyi eszkdzbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektet6k altal a jelen dokumentum alapjan hozott befektetési dontésért, kilénos tekintettel a befektetés
jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciét, tajékoztatét, szabalyzatokat, szerzédési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriild dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetdségét,
valamint tajékozédjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adojogi jogszabalyokrol. Jelen dokumentumban foglaltak alapjan hozott egyedi dontésekért, illetéleg befektetésekért a Bank felel6sséget nem vallal, ezzel
kapcsolatosan a Bankkal szemben igény nem érvényesithetd.

Az adatok, illetve informacidk a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbdl nem Iehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador wutca 16.; engedélyezte a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete, tovabbi informaciok:
https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID), minden jog fenntartva.

A jelen hirlevelet az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhdz. A hirlevél killdéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildétt elektronikus (izenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051,
Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkezd adatokat: Név, e-mail cim.
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