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RESZVENYPIAC

Zaré Napi valt. (%)  Heti valt. (%)
BUX 23557 4 0,69 § 09
WIG20 1789 4 2,85 4+ 189
PX50 897 4 1.21 § 259
OTP 6109 4 2,00 250
MOL 13615 4 0,78 § 170
MTelekom 394 § 025 § 025
Richter 5355 § -0.56 § 4738
ALLAMPAPIR PIAC
Hozam (%) Mapivalt. (bp) Hetivalt. (bp)

3 hé 100 4 1 % 6
6 hd 105 4 5 4+ 12
12 hé 115 4 13 4+ 19
3 év 199 § 2 § -6
5 év 237 4 3 § A7
10 év 336 4 0 § 18
15 év 360 = § 19

ALLAMPAPIR AUKCIOK

Lejarat Meghirdetett Eladott
Kedd D160511 40 mrd 40 mrd
Csitérték  2019/C 20 mrd 22 mrd
Csitdrtsk  2021/B 20 mrd 16 mrd
Csitdrtsk  2027/A 10 mrd 15 mrd

PENZPIAC
Erték (%) Napivalt. (bp) Heti valt. (bp)
3X6 FRA 125 4 2 % 5
26y SWAP 124 4 3 3 5
EévSWAP 153 § 2 § 18
féves CDS 147 o 4 A
DEVIZAPIAC

Erték  MNapivalt. (%) Heti valt. (%)
EUR/HUF 306 § 025 4 089
CHF/HUF 2191 § 002 § 127
USD/HUF 271§ 119 4 -3
PLN/HUF 7023 § -0.24 $ 007

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Osszefoglalé

e Viszonylag optimista hangulatban er6sddtek a régids tézsdék, a BUX az OTP vezetésével 0,7%-ot emelkedett
tegnap.

e Az AKK tegnapi aukcién 6sszesen 53 milliard értékben bocsatott ki allampapirt az AKK.

e A varakozasokat meghaladé mértékben 9,4%-kal béviilt az ipari termelés év/év decemberben.

Valtozékony hangulatban folyt a kereskedés a fejlett piacokon, a hangulatot alapvetéen a gyengiil6 dollarral kardltve emelkedésnek
indult olaj- és egyéb nyersanyagarakkal kapcsolatos pozitiv varakozasok alakitottak. A régios részvénypiacok is a zold
tartomanyban zartak, a BUX 0,7%-0s szerény emelkedésével jéval elmaradt a lengyel index csaknem +3%-0s teljesitményétél. A
hazai indexet a blue chipek kozil els6sorban az OTP huzta (+2%), a masik pozitivan teljesité6 nagypapir a Mol volt, 0,8%-kal
értékelédott fel. Az MTelekom és a Richter, valamint a kispapirok gyengullése nem tudta lehizni a tézsdeindexet, igy kisebb
er@soddéssel zarta a BUX a tegnapi napot.

A Mol tegnapi bejelentése szerint felmondja a Magnoliaval 2006-ban kotétt swap szerz6dését és a szerz8dés alapjan meghatarozott
piaci aron a tébb mint 6 millié darab ,A” sorozatu részvényre vonatkozé vételi jogaval. Ezzel egy id6ben a Magnolia visszahivja a
610 milli6 eurd névértékd, lejarat nélkili, Mol részvényre atvalthaté értékpapirjait. A kibocsatas névértéken tortént, az
instrumentumok 2016 marciusaig évi 4 szazalékos kamatot fizetnek negyedévente, ezt kdvetéen pedig, ha a kibocsaté nem hivja
vissza, atalakulnak valtozd kamatozasu kotvényekké, 5,5 szazalékos kamatfelarat fizetve az Euribor felett. A bejelentés értelmében
a 6 milliényi Mol-részvény visszavasarlasa rontja a Mol készpénzallomanyat, tovabba a sajat tékében végbemend valtozasokkal
egyutt hatassal van az eladésodottsagra is. Mindazonaltal a Mol eladésodottsaganak romlasa a tranzakcié kdvetkeztében nem lesz
jelentés mértékld. Ami a befekteték szamara még fontos lehet, hogy miutan a visszavasarolt részvényekre nem jar osztalék, a tavalyi
évben kifizetett osztaléktomeget valtozatlannak tekintve az egy részvényre jutd osztalék nagysaga emelkedhet.

Az allampapirok masodpiacan vegyes mozgasokat lathattunk. A legszembeti(in6bb, a 12 hénapos benchmarkpapir 13 bazispontos
emelkedése, a tobbi futamidén 0-5 bazispontos volt a hozamemelkedés mértéke, kivéve a 3 éves pontot, ahol 2 bazisponttal
csokkent a referenciahozam. A tegnapi aukciok nem minden tekintetben a varakozasoknak megfeleléen alakultak, a 3 éves kétvény
esetében a meghirdetett keretre csaknem kétszeres mennyiségli ajanlat érkezett, igy az AKK 2 millidrddal megemelte a
kibocsatandd mennyiséget. Az atlaghozam 1,87% lett, 4 bazisponttal a tegnapi masodpiaci hozam alatt. A 10 éves kotvényeket 2,5-
szeres lefedettség mellett értékesitették, a tervezett 10 milliard forinttal szemben 15 milliard forintnyit értékesitettek. Az atlaghozam
3,33 lett. Az 5 éves aukcid esetében azonban nem mutatkozott atiité érdeklédés, a meghirdetett 20 milliard forintos keretre alig 21
milliard forintnyi érdeklédés mutatkozott. Osszesen 16 milliard forintnyi ajanlatot fogadott el az AKK, az atlaghozam 2,33% lett.

A forint altalanos erésédést mutatott a f6bb devizakkal szemben. Az EURHUF devizakereszt a nyitasnal mutatott 311 kézeli szintrél
310,25-ig er6s0dott a nap végére. Jelenleg a 310,40-es szint korlil mozog az arfolyam.

A decemberi ipari termelés a varakozasok felett, 9,4%-kal bévult év/év — tajékoztatott a KSH.

MUTATO TENY KONSZENZUS ELOZO
Csitartdk Mincs adat
Péntek dec. Ipan termelés, elsd becslés (éw/év, %) 9,4 8.5 9.5

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fliiggetlenségének elomozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6zo ligyletkotésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatas nem teljes kor. Jelen tajékoztatas nem minésil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztonzésnek, jogi-, add vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegliek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadé piaci helyzetet tiikrozi. Tovabbi informéaciok allhatnak az Ondk rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-tél igényli. A dokumentum kizérélag az OTP
Bank Nyrt. altal kivalasztott cimzetteknek szél és azon feltevés alapjan kerul tovabbitasra, hogy az sem részben, sem pedig egészben nem kertl elérhetévé tételre mas személy részére az OTP Bank Nyrt. el6zetes irasbeli
engedélye nélkil. Bar az OTP Bank Nyrt. jéhiszemien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal
azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. dokumentum készitésének idején iranyadé megitélésén alapulnak, amely a
jovében kilon értesités nélkll is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok
vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénzlgyi vagy kiegészitd pénziigyi szolgaltatast nyljtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen
dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltiintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénzlgyi eszkdz jovébeni forgalomba hozatalara utal ez
kizarélag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizarélag azokon a nyilvanos informacidkon alapul, amelyek a vonatkozé tajékoztatdban vagy hirdetményben
talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. tigynokként, megbizottként vagy barmely mas maodon jarna el barmely olyan jovébeni befekteté javara vagy nevében, amely a jelen
tajékoztatéban meghatarozott pénzligyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektet6k altal a jelen dokumentum alapjan hozott befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés
jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott déntés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentacidt, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerzédési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriild dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozédjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrol. Jelen dokumentumban foglaltak alapjan hozott egyedi dontésekért, illetéleg befektetésekért a Bank felel6sséget nem vallal, ezzel
kapcsolatosan a Bankkal szemben igény nem érvényesithetd.

Az adatok, illetve informacidk a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbdl nem Iehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador wutca 16.; engedélyezte a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete, tovabbi informaciok:
https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID), minden jog fenntartva.

A jelen hirlevelet az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhdz. A hirlevél killdéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildétt elektronikus (izenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051,
Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkezd adatokat: Név, e-mail cim.
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