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Zaré Napi valt. (%)  Heti valt. (%)
BUX 21585 4 194 4+ 034
WIG20 2165 4§ 2725 4+ 176
PX50 1011 4 0095 4 035
OTP 5530 4 279 4+ 22
MOL 13900 ¢ 277 § 142
MTelekom 397 ¢ 153 4 051
Richter 4260 4 026 =

ALLAMPAPIR PIAC
Hozam (%) Mapivalt. (bp) Hetivalt. (bp)

3 hé 056 & 2 § A7
6 hd 060 = 4 B
12 hé 069 4 0 3 3
3 év 197 § 6 § 19
5 év 266 § -2 3 3
10 év 367 & 4 3 A
15 év 398 4 3 % 5

ALLAMPAPIR AUKCIOK

Lejarat Meghirdetett Eladott
Kedd D151209 35 mrd 45 mrd
Csitdrték  2018/C 20 mrd 30 mrd
Csitértsk  2020/B 20 mrd 30 mrd
Csitdrtsk  2031/A 10 mrd 10 mrd

PENZPIAC
Erték (%) Napivalt. (bp) Heti valt. (bp)

3X6 FRA 135 = =2
26y SWAP 155 4@ 1 =
EévSWAP 227 4 4 % 5
fFéesCDS 150 o 4 3

Erték  MNapivalt. (%) Heti valt. (%)
EUR/HUF 328 § 024 4 042
CHF/HUF 2889 4 026 § 028
USD/HUF 2812 4 0,70 4 065
PLN/HUF 7422 4 029 § 013

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Osszefoglalé

o Pozitiv befektetdi hangulat mellett 1,9%-ot er6s6doétt a BUX.
e Kdzel 100 milliard forintnyi allamkétvényt értékesitett tegnapi aukciéin az AKK.
e A Q2-es GDP, az elsd becsléssel 6sszhangban 2,7% lett.

A BUX 7,2 milliardos forgalom mellett 1,9%-ot emelkedett szerdai zardértékéhez képest. A blue chipek is jol
szerepeltek a csutortdki kereskedésben: az OTP 2,79, a MOL 2,77, az MTelekom 1,53 mig a Richter 0,26%-ot
er6s6dott.

AZ AKK 3, 5, és 15 éves allamkétvényt kinalt eladasra tegnap. A meghirdetett 50 milliardnyi allampapir helyett 70
milliard forintnyit értékesitettek, az atlaghozam 1,97-4,01% kozo6tt alakult. A délutani, nem kompetitiv tenderen tovabbi
23,76 milliard forint értékben sikerdlt allamkotvényt eladni.

Az allampapirok méasodpiacan a hozamgérbe rovid végén a 6 és 12 hdénapos papirok esetében nem valtoztak a
hozamok, mig a 3 hénaposaknal 2 bazispontos volt a csdkkenés. A hozamgodrbe hosszu végén 2-6 bazispontos volt a
csokkenés a 3,5 és 10 éves papirok esetében, mig a 15 éves papiroknal 3 bazispontos emelkedést tapasztalhattunk.

A forint er6sddni tudott az euréval szemben, ami elsésorban a Mario Draghi EKB elndk altal tartott sajtotajékoztatod
kdzben erételjesen gyengulé eurdnak volt kdszdnhetd. A svajci frankkal és a dollarral szemben azonban valamelyest
gyengult a hazai fizetéeszkoz.

A Magyar Nemzeti Bank tegnapi IRS tenderén a meghirdetettl valamivel kevesebb haroméves (13 milliard) és 6
milliarddal toébb 6téves (30,78 milliard) kamatcsere lzletet kotott.

A KSH ma publikalta a masodik negyedévre vonatkozd, negyedéves bazisu, végleges GDP adatot, ami az elézetes
adattal 6sszhangban 2,7% lett.

IDOSZAK MUTATO TENY KONSZENZUS ELOZO
Csitartdk jal. Kiskereskedelmi forgalom (elsd becslés, évfév, %) 7.0 - 6,2
Péntek Q2 GDP (végleges, évlév, %) 2.7 - 2.7

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fliiggetlenségének elomozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6 ligyletkotésre vonatkozo tilalom.

A tajékoztatas nem teljes kori. Jelen tajékoztatas nem mindsil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztonzésnek, jogi-, add vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegliek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadé piaci helyzetet tikrdzi. Tovabbi informaciok allhatnak az Onok rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-tél igényli. A dokumentum kizérélag az OTP
Bank Nyrt. altal kivalasztott cimzetteknek szél és azon feltevés alapjan kerll tovabbitasra, hogy az sem részben, sem pedig egészben nem keril elérhetévé tételre mas személy részére az OTP Bank Nyrt. elézetes irasbeli
engedélye nélkll. Bar az OTP Bank Nyrt. j6hiszemien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal
azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelené vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. dokumentum készitésének idején iranyad6 megitélésén alapulnak, amely a
jovében kulon értesités nélkul is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaloit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok
vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészitd pénzlgyi szolgaltatast nydjtani a kibocsatéonak és egyéb személyeknek. A jelen
dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltiintetett pénzligyi eszkdzok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkdz jovébeni forgalomba hozatalara utal ez
kizarélag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizarélag azokon a nyilvanos informaciékon alapul, amelyek a vonatkozé tajékoztatdéban vagy hirdetményben
talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. tigynokként, megbizottként vagy barmely mas modon jarna el barmely olyan jovébeni befekteté javara vagy nevében, amely a jelen
tajékoztatéban meghatarozott pénzligyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektet6k altal a jelen dokumentum alapjan hozott befektetési dontésért, kiilénos tekintettel a befektetés
jogszeriisége és alkalmassaga (megfelel6sége) vonatkozasaban.

Keérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozd megalapozott dontés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciét, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetdéségét,
valamint tajékozédjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrél. Jelen dokumentumban foglaltak alapjan hozott egyedi dontésekért, illetéleg befektetésekért a Bank felel6sséget nem vallal, ezzel
kapcsolatosan a Bankkal szemben igény nem érvényesitheté.

Az adatok, illetve informacidk a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informacidkbdl nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador wutca 16.; engedélyezte a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, tovabbi informaciok:
https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID), minden jog fenntartva.

A jelen hirlevelet az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél killdéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildétt elektronikus (izenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051,
Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjiuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kévetkez6 adatokat: Név, e-mail cim.
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