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Négy honapos csucsra emelkedtek a nyugat-eurépai részvénypiacok a nyersanyagszektor
szarnyalasanak készonhetéen; a BUX enyhe pluszban fejezte be a napot

A nyugat eurdpai részvénypiacok pénteken tovabb emelkedtek, amit a nyersanyagszektor erdteljes ndvekedése és az eurozona
kotvényhozamainak tovabbi csokkenése hajtott. A paneurdpai STOXX 1,0%-kal kerult feljebb, augusztus 6ta a legmagasabb szintre, a novemberi
6,4%-0s havi nyereség utan. A harmadik egymast kovetd héten zart emelkedéssel az index, amit a kamatérzékeny ingatlanpiaci részvények heti
novekmeénye tamogatott leginkdbb. Az eurddvezeti kdtvényhozamok tovabb estek, miutan a gyenge amerikai feldolgozoipari adatok és Jerome
Powell jegybankelndok megjegyzései azokat a reményeket taplaltak, hogy mar a jovoé év elsé negyedévében kamatcsokkentésre kerithet sor.
Ekozben a Goldman Sachs arra szamit, hogy az Eurdpai Kdzponti Bank 2024 masodik negyedévében hajtja végre elsd kamatcsdkkentéseét,
szemben a korabbi, jov6 év harmadik negyedévére vonatkozo eldrejelzéssel. A kamatcsokkentési varakozasok erdésddeése annak ellenére
kovetkezett be, hogy Joachim Nagel, a Bundesbank elndke csttortokdon ugy nyilatkozott: a kockazatok meg mindig jelentdsek, igy tovabbi
kamatemelés nem zarhato ki, és kamatcsokkentésrél nem idészer beszélni. A banyaszati szektor ugrott legnagyobbat pénteken: 4,2%-kal nétt
a fémarak emelkedését kovetve, illetve a gyengébb dollar és a legnagyobb fogyaszténak szamito Kindbol érkezé kedvezé adatok hatdsara. Az
Anglo American 7,9%-os emelkedéssel vezette a STOXX 600-as listat, mig az Antofagasta 6,2%-ot ugrott, miutan a UBS mindkettét ,semlegesrél”
.vételre' mindsitette. Ekozben a végleges novemberi BMI-k szerint az eurodvezet feldolgozoipari tevékenységének széles kord visszaesése kissé
enyhdlt a mult honapban, de az dgazat tovabbra is mélyen a recesszios tartomanyban van. A felllvizsgalt adatok szerint Olaszorszag
gazdasaga a korabban becsult stagnalas helyett 0,1%-kal nétt a harmadik negyedévben, az exportnak és a fogyasztdi kiadasoknak
koszonhetden. Az FTSE-MIB 0,6%-kal emelkedett, és tartotta 2008-as csucsat.

A régioban is inkabb kedvez6 volt a hangulat. Legnagyobbat a lengyel WIG20 emelkedett, 3,2%-kal, amihez hozzajarult az EKB azon kozlése,
mely szerint jovahagyta a lengyel Getin Noble Bank szerkezetatalakitasahoz nyujtott allami tamogatas kibdvitését. A PKO és a Pekao
nagybankok 4,3%-kal, illetve 5,2%-kal emelkedtek.

A PX50 és a BUX is valamivel feljebb zart (0,1% és 0,2%). A hazai piacon a blue chipek kézil legnagyobbat az MTelekom ment, 2,4%-0s plusszal,
az OTP és a Richter is 0,2%-kal magasabban zart, a Mol stagnalt. A hetet a BUX 3,4%-0s pluszban fejezte be.
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J6 napot zartak a tengerentuli indexek is a cs6kkené hozamoknak készénhetéen

Emelkedtek a tengerentuli piacok is: az S&P és a Nasdaqg 0,6, a Dow 0,8%-0s pluszban zart pénteken, mindez az S&P szamara ez az idei ev
legmagasabb szintjét jelentette. Az indexeket itt is a kamatcsdkkentési varakozasokkal kapcsolatos optimizmus huzta, amire raerdésitett Powell
elnok pentek esti megnyilatkozasa is, mely szerint a ,sima landolas" az amerikai gazdasagban megvalosulni latszik, és a jelenlegi kamatszint
mellett az inflacids és a novekedési kockazatok az alappalyahoz képest kiegyensulyozotta valtak. A legnagyobb emelkedést a tengerentulon
az ingatlanpiaci szektor mutatta (2,1%), de a defenziv telekommunikacios szektor kivételével mindegyik szektor a zéldben zart. A hetet a
tengerentuli piac is érdemi pluszban zarta.

Az olajarak tobb mint 2%-ot zuhantak pénteken, mivel a befekteték szkeptikusak az OPEC+ kinalatcsokkentés sikerességével kapcsolatban, és
aggodtak a globalis feldolgozdipar lassuldsa miatt. Az OPEC+ termeldk csttortokon abban allapodtak meg, hogy a jové év elsé negyedévében
napi mintegy 2,2 millio hordonyi kéolajat vonnak ki a vilagpiacrol; ez az 6sszeg tartalmazza Szaud-Arabia és Oroszorszag 1,3 millios jelenlegi
onkéntes csokkentésenek folytatasat. A piac nagyobb csokkentésre szamitott, raéadasul a megallapodas 6nkéntesseége is nyomas ala helyezte

az olaj arat: a Brent kozel 5, a WTI 2,5%-kal kerilt lejjebb és a hetet is 2% koridl minuszban fejezte be. Az europai foldgaz ara 7,5%-ot emelkedett
a hét utolsd napjan, azonban ez igy is kdzel 5%-0s csokkenést jelent heti 6sszevetésben.
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Estek a nemzetkozi és hazai hozamok Powell elnok beszéde utan; a forint 380 alatt maradt az eurdval
szemben

Erdemben, 10-15 bazisponttal estek a kotvényhozamok Amerikaban és Eurdpaban is pénteken, miutan a befekteték pozitivan, a korabbinal
kevésbé szigortinak értékelték Jerome Powell Fed-elntk szavait, miszerint korai még kamatcsokkentésekrél beszélni, de az inflacié a j¢ irdnyba
halad. Az amerikai tizéves hozam 4,2, a német 2,35%-ig esett, igy a hét korabbi napjain kozzétett kedvezd - Europaban meglepden alacsony -
inflacios adatok miatti eséssel egyutt mindkettd 30 bazisponttal kertlt lejjebb egy hét alatt, és a korabbi csucsoktol mar 80, illetve 70
bazispontra tavolodtak el. Stagnalt az eurd a dollarral szemben pénteken. Bar a mult heten az EUR/USD elérte az 11-es szintet is, de végul a
szerdatol erére kapott az amerikai deviza fél szazalékos erésodéssel, az 1,09-es szint alatt zarta a hetet.

A hazai piacokon a hét els¢ felében a forint gyorsan erésddott az 6t hdnapos csucsot jelentd 377-es szintig az eurdval szemben. Késébb
gyengulni kezdett az arfolyam (380 folé), miutan kiderdlt, hogy a kormany a vallalati betétekre is kiterjeszti a kamatstopot, de a kedvezd globalis
hangulat miatt az arfolyam pénteken visszatért a 379-es szint ala. A hazai adllampapir-piacon ugyan a referenciahozamok kora délutani
rogzitésekor penteken meg nem volt érdemi elmozdulas, késébb jo tiz bazisponttal estek a hozamok: a tizéves 6,7% ala sullyedt, ezzel a mult
heti hozamesés az éven tuli lejaratok esetében elérte a 40 bazispontot.

Mire lesz érdemes figyelni?

Enyhe esésben vannak az dzsiai indexek ma reggel: a Nikkei 0,6, az SSEC 0,2%-kal all a pirosban. Stagnalas kozeli helyzetben vannak az europai
hataridds piacok, az amerikai indexek enyhe minuszban allnak. A nyersolaj ara 0,6%-kal tartozkodik a piros tartomanyban.

Idehaza a KSH pénteken teszi kbzzé a novemberi inflacios adatokat. Elérejelzéstink szerint a dezinflacio ismét jelentds lépéssel folytatddhatott,
mivel az oktoberi 9,9%-ot kdvetéen novemberben 7,9-8% koril lehetett az inflacio. Az elemzéi konszenzus 8%-ot valdszinUsit. Novemberben
Eurdpa-szerte jelentdsen, a varakozasokat meghaladd mertékben csokkent az inflacio, az eurézénaban, 2,4%-ra, ami mar majdnem megegyezik
az EKB céljaval. A viszonylag stabil arfolyamnak készénhetéen az alacsony importalt inflacio is jelentésen hozzajarulhat a hazai dezinflacidhoz,
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de legalabb ilyen fontos, hogy gyenge a hazai kereslet. Ezen tényezO6k miatt tavasz 6ta a hazai inflacio jelentésen csokkent, sét a havi
aremelkedések évesitett mértéke normalizalodott, 3-4% kornyékére csokkent. A jegybank legutobbi - szeptemberben publikalt - Inflacios
Jelentésében novemberre 8,9%-o0s inflaciot valoszinUsitett - ha a mutaté a piaci varakozasoknak megfeleléen alakul, az azt jelenti, hogy rovid
tavon a jegybanki varakozasoknal sokkal erételjesebb volt a dezinflacié mértéke, és ez teljes meértékben kikdvezi az utat ahhoz, hogy legaldabb
marciusig 75 bazispontos lépéskdzokkel folytatddjon a jegybanki kamatcsdkkentés.

A nemzetkdzi adatok kozil a novemberi amerikai munkaerépiaci statisztikdk lehetnek a legérdekesebbek. Meredek esést hozott oktéber a
foglalkoztatottak szamanak bévilesében, de tekintve, hogy az autogyartok sztrajkja 1,5 honap utan, oktober 31-én ért véget, a novemberi
adatban mar korrekcio varhato a feldolgozoipari foglalkoztatasban. A fentiek miatt a munkaeré-piaci folyamatok megértésében most az
agazatok szerinti bontasra érdemes tamaszkodni, amelybdl latszik, hogy a pandémia utani kilabalassal parhuzamosan, a honapokig a legtébb
Uj allast ado vendéglatas és szabadidd szektortol az utébbi idében atvette a legnagyobb munkahelyteremtd szerepét a jelentds
munkaeréhiannyal kiizd6 kormanyzat, valamint oktatas és egészséguigy szektor. Amunkanélkuliségirata lassu emelkedésnek indult, a tartosan
munkanélkili segélyért folyamodok szama az elmult ket honapban hétrél hétre folyamatosan emelkedett. A bérdinamika lassul, ami segit
enyhiteni az inflacio megzaboldzhatosagaval kapcsolatos kételyeket.
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Részvény Ko6tvény Nyersanyag és deviza
. y: ,Napi, Napi - A Napi
Termék neve | Zaré ar valtozas YTD (%) Hozam , . Termék neve  Zaré ar . ) YTD (%)
%) valtozas valtozas (%)
S&P500 4595 0.6 19.7 VIX 12.6 2.2 -41.7 WTI 74.07 -2.5 -1.7
bow 36246 0.8 93 us 2y 4.57 -14.8 16.4 Brent 78.88 -4.8 -8.2
Nasdaq C. 14305 0.6 36.7 Us 10Y 4.22 12,6 393 |Foldgaz (TTF) |  44.0 75 -40.5
DAX 16398 1.1 17.8 GER 2Y 2.66 -15.3 -6.7 Arany 2070.90 17 13.5
|CAC40 7346 0.5 13.5 GER 10Y 2.36 -8.5 -19.9 EUR/USD 1.0883 0.0 17
g FTSE 100 7529 1.0 1.0 PT10Y 3.03 -12.2 -54.4 EUR/GBP 0.8563 -0.7 -3.2
= FTSE MIB 29928 0.6 26.2 IT10Y 4.10 -13.3 -60.1 EUR/NOK 11.6307 -1.2 10.8
Stoxx600 466.2 1.0 9.7 SP10 3.36 -4 -29.6 USD/CAD 1.3499 -0.5 -0.4
- Banks 164.4 0.9 171 iTRAXX 65.87 -2.7 -26.9 AUD/USD 0.6673 1.0 -2.1
Nikkei 225 33224 -0.6 27.3 JPY 2Y 0.04 -1.2 03 USD/JPY 146.83 -0.9 12.0
SSEC 3026 -0.2 -2.0 JPY 10Y 0.69 -1.4 27.2 GBP/USD 1.2702 0.6 5.0
j RTS 1095 -1.8 12.8 RUS10 12.2 0.6 17.5 EUR/CZK 24.28 -0.1 0.5
3 WIG20 2286 3.2 27.6 POL 10 5.5 -1.0 -20.6 EUR/PLN 4.32 -0.7 -7.8
= PX50 1390 0.1 15.7 CZ10 4.2 -1.4 -17.7 EUR/RON 4.966 -0.1 0.5
BUX 58011 0.2 32.5 3 hé DKJ 7.40 0.0 -492.0 |EUR/HUF 378.93 -0.3 =5.1
P OTP 14545 0.2 43.9 1év 8.01 0.0 -581.0 USD/HUF 348.01 -0.3 -6.8
§ MOL 2780 0.0 6.8 3 év 7.38 -1.0 -333.0 |CHF/HUF 400.75 -0.1 -1.2
=3 MTelekom 604 2.4 78.2 5 év 6.74 -1.0 -299.0 |PLN/HUF 87.56 0.0 2.2
Richter 8820 0.2 6.3 10 év 6.77 1.0 -221.0 GBP/HUF 442.24 0.1 -2.2
CPI, (év/év, %) Iranyado kamat 3-hé Bubor | 10.69 -1.0 -549.0 HUN GDP (év/év, %) EZ GDP (év/év, %)
5 2023.0kt. 9.9% |MNB 11.50% FRA: x4 9.72 -3.0 -611.0 2023Q3 -0.4% 2023Q3 -0.1%
E 2021 tény 5.1% FED 5,25-5,50% 3x6 8.57 19.0 -653.0 2021 tény 7.1% 2021 tény 5.3%
= 2022 tény 14.5% |EKB™ 4.00% 9x12| 6.08 =2:0 -650 2022 tény 4.6% 2022 tény 3.5%
2023 progn. 17.7% |BOE 5.25% CDS5YUSD| 1443 -0.2 -57.7 2023 progn. -0.9% 2023 progn. 0.5%

* A kotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).

*Egynapos betét

Www.otpresearch.com
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Esemény/Adat | Idc”)szak| Tény | Konszenzus
2023 12. 4. 8 : 00 |[DE Export (h6/ho, SA, %) okt. 1.0 2.4
8 : 30 [HU Vendégéjszakak szama (év/év, %) okt. = 5.8
10 : 30 |EZ Sentix befektetdi bizalom (pont) dec. -17.2 -18.6
16 : 00 |[US Gyartoi megrendelések (ho/ho, %) okt. 25 2.8
51 2:45 |CN Caixin szolgaltatoszektori BMI (pont) nov. 50.4
8 : 45 |FR Ipari termelés (h6/hd, %) okt. 0.2 -0.5
n: 00 [EZ Termel&i arindex (ho/ho) okt. 02 0.5
1m: 00 |EZ Termeldi arindex (év/év) okt. 9.4 -12.4
16 : 00 |US ISM nem-feldolgozdipari BMI (pont) nov. 52.0 51.8
16 : 00 |US Ures allashelyek szama (millio &) okt. 9.553
6. 8 : 00 |DE Ipari megrendelések (hd/ho, %) okt. 0.0 0.2
8 : 30 [HU Ipari termelés (elézetes, év/év, %) okt. -7.3
8 : 30 |HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év, SA, %) okt. 73
11 : 00 |EZ Kiskereskedelmi forgalom (ho/ho, %) okt. 0.2 -0.3
14 . 00 |PL Kamatdontés (%) dec. 5.75
14 .15  |US ADP nem-mez6gazdasagi foglalkoztatottak (h¢/ho, ezer f6) nov. 120 n3
7.1 4 : 00 |[CN Export (év/év, %) nov. -6.4
8 : 00 |[DE Ipari termelés (h6/ho, %) okt. 05 14
8 : 30 |HU Nemzetkozi tartalékok (elézetes, milliard eurd) nov. 40.32
14 : 30 |US Uj munkanélkiili segélykérelmek szadma (ezer f6) heti 225 218
14030 |US Tartésan munkanélkuli segélyben részestulék szama (ezer f6) heti 1927
8. | 8 :30 |HU Maginflacio (ev/év, SA, %) nov. 10.9
8 : 30 [HU Inflacio (év/év, %) nov. 8.0 9.9
8 : 30 [HU Kilkereskedelmi mérleg (elézetes, havi, millio eurd) okt. 1300
14 : 30 |US Nem mezégazdasagi dllashelyek valtozasa (ho/ho, ezer db) nov. 170 150
14 : 30 |US Munkanélkuliségi rata (%) nov. 39 3.9
14 30 |US Atlagkeresetek (h6/ho, %) nov. 0.3 0.2
14 . 30 |US Atlagkeresetek (év/év, %) nov. 4.0 4.1
16 : 00 |US Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexe (elézetes, pont) dec. 61.8 613
HU S&P hitelmindsitéi felilvizsgalat - BBB- (stabil)

Forras: Refinitiv, OTP Elemzés
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Jogi nyilatkozat

1. Ajelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének
elémozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen készult, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatds terjesztéseét, kozzétételét megeldzd kereskedésre vonatkozo tilalom.

2. A tdjékoztatds nem teljes kord. Jelen tajékoztatas - sem 6nalloan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozasaban - nem min6sul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tandcsadasnak, befektetésre vald
dsztonzésnek, pénziigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatdsnak, marketingkdzleménynek, még abban az esetben sem, ha a jelen dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozasaban
annak varhatd arfolyam-, hozam-alakuldsanak lehetéségeivel kapcsolatos leirdst, és ezzel dsszefliggésben alld befektetési lehetdségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztato jellegliek. A jelen dokumentum nem
minésilaz Eurdpai Parlament és a Tandcs 596/2014/EU rendelete szerinti befektetési ajanlasnak. Jelen dokumentum nem veszifigyelembe az egyes befektet6k egyediigényeit, korilményeit és céljait, igy személyre szold ajanlas
hidnyaban nem mindésul befektetési tandcsadasnak. A jelen dokumentumot OTP Bank Nyrt. az tigyfelei vagy a nyilvanossag kérében kivénja terjeszteni, vagy mas személyek szamdra oly modon biztosit hozzaférést, amely
alapjan jelen dokumentum nyilvanossagra kertlhet.

3. Atdjékoztatds a dokumentum készitésének idején irdnyadd piaci helyzetet tiikrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, kdrilmeényekkel megvaltozhatnak. Tovébbi informaciok
allhatnak az Onok rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt-tél igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jdhiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhatdnak gondol, semmilyen
szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem véllal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informéaciok lényeges forrasai az
alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kézpont munkatarsainak a dokumentum készitésének idején iranyadd
megitélésén alapulnak, amely a jévében kiilon értesités nélkil is valtozhat. On ettél eltérd ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitdl, kiillondsen abban az esetben, amennyiben megkététt befektetési tanacsadasi
szerzédés alapjan befektetési tandcsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany altaldnos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes tigyfelek egyedi, specidlis igényeit, pénziigyi helyzetét, kockdzatvallald képességét és hajlandosagat, ezért kérjik, a
befektetése elétt kérdés esetén forduljon munkatdrsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadojat. Az egyedi koriilmények értékelését és figyelembe vételét az Ugyfelek pénziigyi ismereteit, tapasztalatait, kockdzatviseld
képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjik, hogy befektetésre, szolgaltatds igénybevételére vonatkozd megalapozott dontés meghozataldt megelézden az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozo dokumentaciot, tajékoztatot, szabalyzatokat, szerzédési
feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informéaciokat tartalmazoé dokumentumokat, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockdzatat, a felmerllé dijakat és koltségeket, az esetleges
veszteség bekovetkezésének lehet6ségét, valamint tajékozdodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adojogi jogszabalyokrél A pénziigyi eszkdzok, az értékpapirok arfolyama valtozik, az azonnali értékesitésre aktudlis
arfolyamon kertlhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjeldlt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem poétoljak az adott pénzigyi eszkdzokre vonatkozo kibocsatasi dokumentaciot (pl. tajékoztato, kezelési szabalyzat), valamint a
termékismertetdket, hirdetmeényeket.

6. A konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat kizarolag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal kit(izott cél eléréséért, tovabba a jelen
dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési déntésekért és az ebbdl eredd kdvetkezmeényekeért.

Minden befektetés bizonyos kockdzatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektetd esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébél, melyet befektetési célként elvart, vagy amennyit
befektetett, igy akar az is eléfordulhat, hogy a befektetett t6ke csdkken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési kotelezettsége.
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A tékeattételes termékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre szolo termékkel valo kereskedés jelentds kockdzatot hordoz, és nem minden befekteté szamara alkalmas. A
tokedttételes kereskedés soran fennall a teljes tékevesztés, illetve a befektetett tokét meghaladd veszteségek lehetbsége is.

Az adatok, illetve informacidk a multbeli hozamra vagy valtozasra vonatkoznak. A multbeli adatokbol és informacidkbol nem lehetséges a jévbeni hozamra, valtozésra, illetéleg teljesitményre vonatkozd megbizhatd
kovetkeztetéseket levonni.

Apénz- és tékepiaci helyzet valtozasait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakuldsat tébb tényez egyuttes hatasa befolydsolja, melyek kézott jelentds tényezd a befektetsi varakozasok alakulasa is.
Az arfolyamok alakuldsa, a pénzlgyi eszkozok, indexek vagy mutatdk jévébeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendencidinak, jovébeni teljesitményének vizsgalata becsléseken, elérejelzéseken alapul, melyek
elérejelzésekbdl nem lehetséges az drfolyamok jovébeni alakuldsara, a valds jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhatd kdvetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgaltatdsok esetében
, kérjuk, értékelje azok addugyi elszamoldsra vonatkozo kévetkezményeit , egyéb addtgyi kdvetkezmeényeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatalyos addjogszabalyok és az tigyfél egyedi korilményei alapjan
itélhetéek meg, és ezen koriilmények a jovében valtozhatnak.

Ajelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgélhat a benne feltlintetett pénziigyi eszkdzok vonatkozasadban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkédz jovébeni forgalomba hozataldra utal
ez kizarélag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizardlag azokon a nyilvanos informaciokon alapul, amelyek a vonatkozo tajékoztatéban vagy hirdetményben
taldlhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Ggyndkként, megbizottként vagy barmely mas madon jarna el barmely olyan jovébeni befektetd javara vagy nevében, amely a jelen
tajékoztatoban meghatarozott pénzigyi eszkdzbe kivan befektetni.

Bizonyos személyek szamara nem biztositott vagy csak korldtozott hozzaférés biztositott a jelen dokumentumban szerepld termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum OTP Bank Nyrt. dltali elkészitése,
honlapra torténd feltoltése, nyilvanossagra hozatala semmilyen kérilmények kozott nem tekintheté tgy, hogy az OTP Bank Nyrt. szdndéka arra irdnyulna, hogy a tajékoztatoban szerepld termékekre és/vagy szolgaltatdsokra
vonatkozo informaciot tegyen elérhetéveé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy allam az adott termék és/vagy szolgaltatds igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy

korlatozza.

Az OTP Bank Nyrt. dsszeférhetetlenségi politikdval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok dtadasanak rendjére vonatkozé eléirdsokkal rendelkezik, melyek az 6sszeférhetetlenség megeldzésére és elkertlésére
szolgalo hatékony belsd szervezeti és igazgatasi megoldasoknak valamint informacios korlatoknak mindsulnek.

OTP Bank Nyrt. megfeleld belsé szabalyozast alakitott ki (i) a pénzigyi elemzék és mas relevans személyek személyes tgyleteire és kereskedésére, (i) a befektetéssel kapcsolatos kutatas eléallitdsaban részt vevé pénzigyi
elemzdk és mas relevans személyek esetében a fizikai elkiilonités biztositasa, tovabba informacios korlatok meghatarozasa, (i) az 6szténzok, juttatasok elfogadasara és kezelésére vonatkozoan.

Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaloit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjelélt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénzigyi eszkozok vonatkozasaban arjegyzési, eqyéb befektetési tevékenységet
vagy kiegészit6 szolgaltatast, illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészitd pénzigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

Az azonos eszkdzre, termékre vonatkozd befektetéssel kapcsolatos kordbbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési K6zpontjanak honlapjan. https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; feltigyeleti hatosag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.5z, igyfélszolgalat: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF
engedélyszam: I11/41.003-22/2002 és E-Ill/456/2008, tovabbi informacidk: https://www.otpbankhu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).

Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhaszndldsa, sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elézetes irdsos engedélyével lehetséges.
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14. Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél kiildéséhez valo hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank hu e-mail cimre kiildott elektronikus

lUzenettel vagy az ,Elemzési K6zpont" 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkeét esetben, levelében adja meg a kovetkezd adatokat: Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartasi szama: NAIH-
89457/2015

15. Ajelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrol és az ahhoz kapcsolddd, az érintettet megilletd jogokrol szolo részletes
tajékoztatoitt erheto el.

A jelen dokumentum elkeszitésének idépontja: 2023. december 4.
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