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Enyhén emelkedtek pénteken a nyugat-eurdpai tézsdék;
a KKE-régid alulteljesit6 volt
Vegyesen zartak a tengerentuli indexek a csonka Ginnepi
kereskedés kdzepette
Esett az olaj ara pénteken, bar a hetet egy hénapja
el8szér ismét pluszban zérta \
Emelkedtek a hazai és nemzetk6zi hozamok

. A dollar és a forint is gyengiilt az eurdval szemben

. A héten idehaza részletes GDP-adatra, az eurodvezetben
a novemberi inflacios becslésre, mig az USA-ban a
haztartasok fogyasztasara lesz érdemes figyelni
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Enyhén emelkedtek pénteken a nyugat-eurdpai tézsdék, a régio alulteljesité volt

Enyhén emelkedtek az eurdpai iranyado részvenyindex pénteken, és a masodik egymast kdvetd héten zartak magasabban. A paneuropai STOXX
0,3%-kal kerilt feljebb és 0,9%-0s nyereséggel zarta a hetet, mikdzben a befekteték a vallalati hirekre és a jové évi kamatcsokkentési kilatasokra
dsszpontositottak.

A vasarlok a korabbi évekhez képest visszafogottnak tling Black Friday kapcsan vilagszerte megtoltotték a boltokat; a STOXX retail komponense
0,9%-kal kerult feljebb, ami a legerésebb teljesitmény volt aznap. A vegyipari szektor 0,8%-kal nétt pénteken, mivel a német BASF 1,8%-kal
emelkedett, miutan a Bloomberg News arrol szamolt be, hogy az Abu Dhabi National Oil Co. vizsgalja a Wintershall Dea egységének lehetséges
felvasarlasat. A Forvia és a Continental 2,5%-kal, illetve 2,0%-kal emelkedett, miutan a Barclays mindkét autoalkatrész-gyartot felulsulyozasra
mindsitette. Az Evolution svéd online szerencsejaték vallalat részvényei 2,0%-kal néttek, miutan a cég bejelentette, hogy Ujabb részvény-
visszavasarlast hajt végre; a Flutter Entertainment viszont 1,4%-kal esett, miutan a Barclays csokkentette célarat. A héten az ingatlanpiaci
részvények gyengélkedtek, mivel a kdtvényhozamok enyhén emelkedtek, mig a média és a kiskereskedelmi részvenyek erdsen teljesitettek.

A makroadatok kozul kiemelendd, hogy a Destatis masodik becslése megerdsitette a harmadik negyedeéves 0,1%-0s zsugorodasra vonatkozo
elsé GDP-kozlést. Anémet IFO index viszont a vartnal enyhén kedvezdbb lett novemberben. Ekdzben Christian Lindner német pénzigyminiszter
a hirek szerint javaslatot tesz az idei évre vonatkozo¢ potkoltségvetésre, amely -a mult heti birdsagi itélet okozta koltségvetési valsagot kovetden
- tartalmazza az Uj hitelfelvételre vonatkozo korlatozasok felfiiggesztését.

A KKE-régio tézsdéi alulteljesitettek: a cseh PX50 és a lengyel WIG20 index is minddssze 0,1%-kal kerult feljebb. A magyar piac még ennél is
gyengébb eredményt hozott: a BUX 0,7%-kal zart lejjebb, minden blue chip ara csokkent. Legnagyobbat kdzuluk az OTP esett 0,9%-kal; a Richter
0,8,aMOLO0,7,a azMTelekom 0,2%-kal kertlt lejjebb. A hetet a BUX1,6%-0s minuszban fejezte be, a Mol 2,9 a Richter2,1,az OTP 0,8, az MTelekom

0,2%-kal kerult lejjebb.
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Vegyesen zartak a tengerentuli indexek a csonka iinnepi kereskedés kozepette

Alig mozdultak pénteken az amerikai részvények az Gnnepek miatt roviditett kereskedésben, mikdzben a befekteték a kardcsonyi vasarlasi
szezon kezdetét figyelték. Az S&P 500 minddssze 0,1%-kal zart magasabban, mig a Dow 0,3%-0s emelkedést ért el. A Nasdaq indexet a megacap
részvények gyengesége kissé lejjebb hizta. Mindharom index a negyedik egymast kdveté heti emelkedését konyvelhette el (1-1,5%).

Az S&P 500 11 f6 agazata kozul kilenc emelkedéssel zarta a kereskedést pénteken, az egészségiigyi szektor vezetésével. A kommunikacios
szolgaltatasok és a technoldgiai szektor minuszban fejezte be a napot. Az Nvidia 1,9%-ot esett, miutan a Reuters arrol szamolt be, hogy a vallalat
Kinaba tervezett Al chipjének bevezetése 2024 elsé negyedeévéig késik. Az IRobot 39,1%-ot emelkedett arra hirre, mely szerint az Amazon elnyeri
az EU feltétel nélkali trosztellenes jovahagyasat a robotporszivo-gyartd 1.4 milliard dollaros felvasarlasara. A Vista Outdoor 3,9%-kal
emelkedett, miutan a cseh fegyvergyarto Colt CZ Group kdzel 1,7 milliard dollaros készpénz- és részvényfuzios ajanlatot tett. Az amerikai tézsdén
jegyzett Xpeng kinai elektromos jarmugyarto részvényei 6,1%-ot ugrottak, miutan a Volkswagen kdzolte, hogy Uj platformot fog kifejleszteni az
alapszintl elektromos jarmulvek szamara Kinaban.

Esett pénteken az olaj ara, miutan néhany gazai tisz szabadon engedése csdkkentette a geopolitikai kockazati prémiumot, de az arak tébb mint
egy honapja eldszor emelkedtek heti 6sszevetésben az eheti OPEC+ talalkozo elétt, amelyen a 2024-es termeléscsokkentésrél dontenek.

Emelkedtek a hazai és nemzetk6zi hozamok; a dollar és a forint is gyengiilt az euroval szemben

Pénteken az eurdpai kotvényhozamok minimalisan kertltek feljebb a csttortoki emelkedés utan, az amerikai hozamok viszont - a csutortoki
halaadas miatti szinetet bepotolva - nagyobbat emelkedtek. A tizéves német hozam a 2,65, az amerikai 4,5%-0s szintet kozeliti. Ezzel a mult
héten megtorpant a 10-15 éves csucsok oktoberi kozepi eléresét kovetéen megindult hozamesés. A fordulatban szerepet jatszottak: a Fed és az
EKB mult héten megjelent kamatmeghatarozo Gléseinek szigoru hangvétell kdzleményei, a megeldz6 héten Ujonnan munkanelkuli segélyért
folyamodok alacsony szama valamint a vartnal erésebb eurdpai beszerzésimenedzser-indexek is. A devizapiacon pénteken az eur6 tovabbi
0,3%-kal, a hét egészében pedig eqgy szazalékkal erésodott az 1,095-0s szint kozelébe a dollarral szemben.

A hazai piacon pénteken ismeét a 380-as szint folé gyengdlt a forint az eurdval szemben, igy heti 6sszevetésben is enyhén leértékelédott a forint,
miutan a jegybank a korabban bejelentettnek megfeleléen 75 bazisponttal, 11,5%-ra csdkkentette az alapkamatot, és Virag Barnabas alelndk az
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év végére 11, februarra pedig 10% alatti alapkamatot vetitett elére. Az allampapir-piacon a két héttel korabbi jelentds, 20-30 bazispontos
hozamesést a mult héten hasonld nagysagu emelkedés kovette, igazodva a globalis folyamatokhoz. Ezzel az 6t-husz éves hozamok
visszakerultek a 7%-0s szint folé.

Mire lesz érdemes figyelni?

Enyhe csdkkenésben vannak az azsiai indexek ma reggel: a Nikkei 0,5 az SSEC 0,7%-0s minuszban all. 0,3%-0s minuszban vannak az europai,
0,3-0,5%-0s esésben allnak az amerikai hataridés indexek; a nyersolaj ara kozel 1%-0s minuszban van.

A hazai adatok kdzul a pénteken megjelend, részletes GDP adat lehet a legérdekesebb. Az el6zetes adat alapjan a magyar gazdasag éves alapon
0,4%-kal csokkent, ami alulmulta az elemz6i varakozasokat (-0,1- -0,2%), negyedéves alapon viszont 0,9%-0s volt a ndvekedés mértéke. A
részletes adattal kapcsolatos egyik legfontosabb kérdés, hogy a mezdgazdasagi teljesitmény mennyit tett hozza a ndvekedéshez -
varakozasunk szerint ez utobbi év/év alapon 70% koruli mértékben novekedhetett. Azonban mivel a mezégazdasag sulya a harmadik
negyedéves GDP-ben a legnagyobb, igy akar 6nmagaban ez utobbi magyarazhatja a meglepéen magas negyedév/negyedév alapu ndvekedeést
is. Az alapfolyamatok értékelése szempontjabol tehat lényeges lesz kiszlrni a mezégazdasag hatasat a novekedésbol. A GDP felhasznalasi
oldalan pedig a fogyasztas és beruhazasok alakulasara lesz majd érdemes figyelmet forditani. A realbérek ndvekedése hé/ho alapon majus-
junius ota ujraindult, azonban a kiskereskedelmi forgalomban eddig még nem kezd6dott el a névekedés. A beruhazasok esetében kevésbé van
okunk pozitivnak lenni, mivel mind a lakossagi - elsésorban itt a lakaspiacra kell gondolni - mind pedig a vallalati szektor beruhazasi kereslete
- a vallalati netto hitelfelvétel a harmadik negyedévben nagyot esett - gyengélkedik.

A héten az eurddvezetben a novemberi inflacios adatok gyorsbecslése all a piac érdeklédésének kdzéppontjaban. Ez annal is inkabb igy van,
mivel a hosszu, gyakorlatilag toretlen 12 honapos csdkkenési sorozat utan a headline inflacio ismét emelkedhet, elsésorban a haztartasi energia
araval kapcsolatos bazishatasok kovetkeztében. Erre az elmult napokban az EKB kormanyzoja is felhivta a figyelmet. A maginflacio azonban
kedvezé esetben tovabb cstkkenhet az oktoberi 4.2%-0s éves indexrél, ugyanis oktdberben a trendinflacios mutatdk havi évesitett valtozasa a
célhoz elég kozeli, 2-2,5%-0s dinamikat mutattak.
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A héten sem leszink hijan piacmozgatonak igérkezd amerikai adatkozléseknek; a legfontosabbak a haztartasok pénztarcajara vonatkozdak
lesznek, amelyek a ndvekedési és a kamatvarakozasokat sem hagyjak majd hidegen. A piac honapok 6ta varja mar a lakossagi fogyasztas esését,
ami meger6sithetné, hogy elkezd6dott a ndvekedés lassulasa és, hogy a Fed mar biztosan nem emeli tovabb az alapkamatot. Ehhez képest
honaprol honapra erés szamok érkeznek, hol mozi- és koncertjegyek vasarlasa, hol gépjarmdvasarlasok és utazasra koltott dollarok hajtjak a
gazdasagi aktivitas tobb mint kétharmadaért felelés fogyasztasi kiadasokat. Az oktéberi szamok varhatdan érdemben visszafogottabb bévilést
mutatnak majd a fogyasztasban, és a haztartasok bevételei is kisebb éptékben néhettek ho/hd alapon, mint szeptemberben. A Fed altal
favorizalt inflacios mutato, a fogyasztasi kiadasok magarindexe varhatoan minimalis emelkedést mutathat havi, igy kisebb mérséklédést éves
Osszevetesben, a szeptemberi +0,4%, illetve +3,4%-hoz képest - ez erésitheti azt a varakozast, hogy decemberben - immar 3. egymast kdvetd
alkalommal - az 5,25-5,5%-0s alapkamat tartasara szavaznak majd a Fed Nyiltpiaci Bizottsaganak déntéshozoi.
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Részvény Nyersanyag és deviza
Termék neve | Zaré ar vé'::ozlés YTD (%) TR Hozam ’Napi’ Termék neve  Zaré ar ; Na|’)i YTD (%)
%) neve valtozas® valtozas (%)
S&P500 4559 0.1 18.7 VIX 12.5 =2.7 -42.5 WTI 75.54 2.0 -5.9
DOW 35390 0.3 6.8 us 2y 4.96 4.9 55.6 Brent 80.58 -1.0 -6.2
Nasdaq C. 14251 -0.1 36.2 us 10Y 4.48 6.8 65.3 Foldgaz (TTF) 46.1 -1.2 -37.8
DAX 16029 0.2 15.1 GER 2Y 3.07 2.6 34.4 Arany 2001.97 0.5 97
| CAC40 7293 0.2 12.7 GER10Y 2.65 23 8.4 EUR/USD 1.0941 0.3 2.2
%’ FTSE 100 7488 0.1 0.5 PT10Y 3.32 4.1 -25.3 EUR/GBP 0.8675 -0.3 -1.9
= FTSE MIB 29432 0.7 24.2 IT 10Y 4.40 0.8 -30.2 EUR/NOK 11.7231 -0.2 1.7
Stoxx600 460.0 0.3 8.3 SP10 3.64 1.9 -1.8 USD/CAD 1.3637 -0.4 0.6
- Banks 162.2 0.4 15.5 iTRAXX 68.09 0.3 -24.4 AUD/USD 0.6583 0.4 -3.4
Nikkei 225 33449 -0.5 28.2 JPY 2Y 0.06 -0.5 29 UsD/JPY 149.45 -0.1 14.0
SSEC 3020 -0.7 -2.2 JPY 10Y 0.78 0.9 36.2 GBP/USD 1.2605 0.6 4.2
: RTS 143 -0.5 17.8 RUS10 12.0 0.5 16.1 EUR/CZK 24.41 -0.1 1.0
S WIG20 2228 0.1 243 POL 10 5.6 0.3 -18.1 EUR/PLN 4.37 -0.1 -6.8
= PX50 1388 0.1 15.5 Cz10 4.3 -0.6 -15.2 EUR/RON 4.969 0.0 0.5
BUX 56091 -0.7 28.1 3 hé DKJ 7.80 -3.0 -452.0 |EUR/HUF 380.25 0.2 -4.8
o OoTP 13770 -0.9 36.2 1év 8.09 0.0 -573.0 |USD/HUF 347.76 -0.1 -6.9
§ MOL 2730 -0.7 4.9 3 év 7.72 8.0 -299.0 [CHF/HUF 394.15 0.0 -2.8
= MTelekom 607 -0.2 791 5év 7.02 8.0 -271.0 PLN/HUF 87.01 0.2 1.5
Richter 8545 -0.8 3.0 10 év 7.06 9.0 -192.0 |GBP/HUF 438.39 0.5 -3.0
CPI, (év/év, %) Iranyado kamat 3-h6 Bubor | 10.78 -1.0 -540.0 HUN GDP (év/év, %) EZ GDP (év/év, %)
5 2023.0kt. 9.9% |MNB 11.50% [FRA:  1x4 9.77 2.0 -606.0 |2023Q3 -0.4% [2023Q3 -0.1%
5112021 tény 51%  |FED 525-5,50% 3x6| 8.83 16.0 -627.0  |2021 tény 71%  |2021tény 5.3%
= 2022 tény 14.5% |EKB™ 4.00% 9x12| 6.34 6.5 -624 2022 tény 4.6% (2022 tény 3.5%
2023 progn. 17.7% |BOE 5.25% CDS5Y USD| 1445 0.0 -57.5 2023 progn. -0.9% 2023 progn. 0.5%

* Akotvényhozamok esetén a véltozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).

*Egynapos betét
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Esemény/Adat | Idészak| Tény | Konszenzus
2023 11. 27.| 16 : 00 |US Uj lakas eladasok (évesitett havi, ezer db) okt. 725 759
28.| 8 : 30 |HU Beruhazas (év/év, %) Q3 -13.5
15 : 00 |US Case Shiller ingatlan arindex (év/év, %) szept. 22
16 : 00 |[US Fogyasztoi bizalom (pont) nov. 101.0 102.6
29.| 1 : 00 |EZ Eurdpai Bizottsag gazdasagi hangulat index (pont) nov. 938 933
14 : 00 |[DE Inflacio (eldzetes, év/év, %) nov. 35 3.8
14 : 30 |US GDP (részletes, né/né, évesitett, %) Q3 5.0 4.9
20 : 00 |US Beige Book nov. = =
30.| 2 : 30 |CN NBS nem-feldolgozoipari BMI (pont) nov. 50.6
2 :30 |CN NBS feldolgozdipari BMI (pont) nov. 495
8 : 00 [TR GDP (els6 becslés, év/év, %) Q3 3.8
8 : 00 |DE Kiskereskedelmi forgalom (ho/hé, %) okt. 0.5 -0.8
8 : 30 [HU Ipari termeldi arak (év/év, %) okt. -2.5
8 : 45 |FR GDP (részletes, né/né, %) Q3 0.1 0.1
n: 00 |EZ Fogyasztoi arindex (elézetes, év/év, %) nov. 2.8 2.9
1 : 00 |EZ Fogyasztoi magarindex (elézetes, év/év, %) nov. 38 42
11 : 00 |EZ Munkanélkiliségi rata (%) okt. 6.5 6.5
14 : 30 |US Haztartasok bevételei (h6/ho, %) okt. 0.2 03
14 30 |US Haztartasok fogyasztasa (igazitott, ho/ho, %) okt. 0.2 0.7
14 : 30 |US Lakossagi fogyasztasi kiadasok magarindex (ho/ho, %) okt. 0.2 0.3
14 30 |US Tartésan munkanélkili segélyben részesiilék szama (ezer &) heti 1860 1840
14 : 30 |US Uj munkanélkili segélykérelmek szama (ezer f6) heti 215 209
14 30 |EZ C. Lagarde beszéde (bank supervision conference) - -
16 : 00 |[US Folyamatban lévé lakaseladasok szama (ho/ho, %) okt. 11
16 :5 us J. Williams Fed déntéshozo beszéde (Bretton Woods Committee's) - -
2.1 2 : 45 |CN Caixin feldolgozdipari BMI (pont) nov. 4815
8 : 30 [HU GDP (részletes, év/év, %) Q3 -0,47
8 : 30 |HU GDP (részletes, né/né, %) Q3 0,9
8 : 30 [HU Kulkereskedelmi mérleg (részletes, havi, millio euro) szept. 1300
9 : 00 |HU Feldolgozdipari beszerzési menedzser index (pont) nov. 50.5
10 : 00 |IT GDP (részletes, né/né, %) Q3 0.0 0,0
16 : 00 |US Epitsipari kiadasok (h6/ho, %) okt. 0.4 0.4
16 : 00 |US ISM feldolgozdéipari BMI (pont) nov. 477 467
17 : 00 |US A. Goolsbee Fed dontéshozo Q&A (Fed Chicago Symposium) - -

* elézetes adat
Forras: Refinitiv, OTP Elemzés
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Jogi nyilatkozat

1. Ajelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének
elémozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen készult, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatds terjesztéseét, kozzétételét megeldzd kereskedésre vonatkozo tilalom.

2. A tdjékoztatds nem teljes kord. Jelen tajékoztatas - sem 6nalloan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozasaban - nem min6sul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tandcsadasnak, befektetésre vald
dsztonzésnek, pénziigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatdsnak, marketingkdzleménynek, még abban az esetben sem, ha a jelen dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozasaban
annak varhatd arfolyam-, hozam-alakuldsanak lehetéségeivel kapcsolatos leirdst, és ezzel dsszefliggésben alld befektetési lehetdségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztato jellegliek. A jelen dokumentum nem
minésilaz Eurdpai Parlament és a Tandcs 596/2014/EU rendelete szerinti befektetési ajanlasnak. Jelen dokumentum nem veszifigyelembe az egyes befektet6k egyediigényeit, korilményeit és céljait, igy személyre szold ajanlas
hidnyaban nem mindésul befektetési tandcsadasnak. A jelen dokumentumot OTP Bank Nyrt. az tigyfelei vagy a nyilvanossag kérében kivénja terjeszteni, vagy mas személyek szamdra oly modon biztosit hozzaférést, amely
alapjan jelen dokumentum nyilvanossagra kertlhet.

3. Atdjékoztatds a dokumentum készitésének idején irdnyadd piaci helyzetet tiikrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, kdrilmeényekkel megvaltozhatnak. Tovébbi informaciok
allhatnak az Onok rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt-tél igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jdhiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhatdnak gondol, semmilyen
szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem véllal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informéaciok lényeges forrasai az
alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kézpont munkatarsainak a dokumentum készitésének idején iranyadd
megitélésén alapulnak, amely a jévében kiilon értesités nélkil is valtozhat. On ettél eltérd ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitdl, kiillondsen abban az esetben, amennyiben megkététt befektetési tanacsadasi
szerzédés alapjan befektetési tandcsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany altaldnos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes tigyfelek egyedi, specidlis igényeit, pénziigyi helyzetét, kockdzatvallald képességét és hajlandosagat, ezért kérjik, a
befektetése elétt kérdés esetén forduljon munkatdrsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadojat. Az egyedi koriilmények értékelését és figyelembe vételét az Ugyfelek pénziigyi ismereteit, tapasztalatait, kockdzatviseld
képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjik, hogy befektetésre, szolgaltatds igénybevételére vonatkozd megalapozott dontés meghozataldt megelézden az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozo dokumentaciot, tajékoztatot, szabalyzatokat, szerzédési
feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informéaciokat tartalmazoé dokumentumokat, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockdzatat, a felmerllé dijakat és koltségeket, az esetleges
veszteség bekovetkezésének lehet6ségét, valamint tajékozdodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adojogi jogszabalyokrél A pénziigyi eszkdzok, az értékpapirok arfolyama valtozik, az azonnali értékesitésre aktudlis
arfolyamon kertlhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjeldlt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem poétoljak az adott pénzigyi eszkdzokre vonatkozd kibocsatasi dokumentaciot (pl. tajékoztato, kezelési szabalyzat), valamint a
termékismertetdket, hirdetmeényeket.

6. A konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat kizarolag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal kit(izott cél eléréséért, tovabba a jelen
dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési déntésekért és az ebbdl eredd kdvetkezményekért.

Minden befektetés bizonyos kockdzatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektetd esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébél, melyet befektetési célként elvart, vagy amennyit
befektetett, igy akar az is eléfordulhat, hogy a befektetett t6ke csdkken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési kotelezettsége.
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A tékeattételes termeékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre szolo termékkel valo kereskedés jelentéds kockdzatot hordoz, és nem minden befekteté széamara alkalmas. A
tokedttételes kereskedés soran fennall a teljes tékevesztés, illetve a befektetett tokét meghaladd veszteségek lehetbsége is.

Az adatok, illetve informacidk a multbeli hozamra vagy valtozasra vonatkoznak. A multbeli adatokbol és informacidkbol nem lehetséges a jévbeni hozamra, valtozésra, illetéleg teljesitményre vonatkozd megbizhatd
kovetkeztetéseket levonni.

Apénz- és tékepiaci helyzet valtozasait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakuldsat tébb tényez egyuttes hatasa befolydsolja, melyek kézott jelentds tényezd a befektetsi varakozasok alakulasa is.
Az arfolyamok alakuldsa, a pénzlgyi eszkozok, indexek vagy mutatdk jévébeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendencidinak, jovébeni teljesitményének vizsgélata becsléseken, elérejelzéseken alapul, melyek
elérejelzésekbdl nem lehetséges az drfolyamok jovébeni alakuldsara, a valds jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhatd kdvetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgaltatdsok esetében
, kérjuk, értékelje azok addugyi elszamoldsra vonatkozo kévetkezményeit , egyéb addtgyi kdvetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatalyos addjogszabalyok és az igyfél egyedi korilményei alapjan
itélhetéek meg, és ezen koriilmények a jovében valtozhatnak.

Ajelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgélhat a benne feltlintetett pénziigyi eszkdzok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkdz jovébeni forgalomba hozatalédra utal
ez kizarélag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénzigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizardlag azokon a nyilvanos informaciokon alapul, amelyek a vonatkozo tajékoztatoban vagy hirdetményben
taldlhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. igyndkként, megbizottként vagy barmely mas madon jarna el barmely olyan jévébeni befektetd javara vagy nevében, amely a jelen
tajékoztatoban meghatarozott pénzigyi eszkdzbe kivan befektetni.

Bizonyos személyek szamara nem biztositott vagy csak korldtozott hozzaférés biztositott a jelen dokumentumban szerepld termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum OTP Bank Nyrt. dltali elkészitése,
honlapra torténd feltoltése, nyilvanossagra hozatala semmilyen kérilmények kozott nem tekintheté tgy, hogy az OTP Bank Nyrt. szdndéka arra irdnyulna, hogy a tajékoztatoban szerepld termékekre és/vagy szolgaltatdsokra
vonatkozo informaciot tegyen elérhetéveé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy allam az adott termék és/vagy szolgaltatds igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy

korlatozza.

Az OTP Bank Nyrt. dsszeférhetetlenségi politikaval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok dtadasanak rendjére vonatkozé eléirdsokkal rendelkezik, melyek az 6sszeférhetetlenség megeldzésére és elkertlésére
szolgalo hatékony bels6 szervezeti és igazgatasi megoldasoknak valamint informacios korldtoknak mindsulnek.

OTP Bank Nyrt. megfeleld belsé szabalyozast alakitott ki (i) a pénztgyi elemzék és mas relevans személyek személyes tgyleteire és kereskedésére, (i) a befektetéssel kapcsolatos kutatas eléallitasaban részt vevé pénzigyi
elemzdk és mas relevans személyek esetében a fizikai elkiilonités biztositasa, tovabba informacios korlatok meghatarozasa, (i) az 6sztonzok, juttatasok elfogadasara és kezelésére vonatkozoan.

Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaloit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjelélt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszkozok vonatkozasaban arjegyzési, eqyéb befektetési tevékenységet
vagy kiegészit6 szolgaltatast, illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészitd pénzlgyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

Az azonos eszkdzre, termékre vonatkozd befektetéssel kapcsolatos kordbbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési K6zpontjanak honlapjan. https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; feltigyeleti hatosag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.5z, iigyfélszolgalat: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF
engedélyszam: I11/41.003-22/2002 és E-Ill/456/2008, tovabbi informacidk: https://www.otpbankhu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).

Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznaldsa, sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elézetes irdsos engedélyével lehetséges.
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14. Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél killdéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank hu e-mail cimre kiildstt elektronikus

lUzenettel vagy az ,Elemzési K6zpont" 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkeét esetben, levelében adja meg a kovetkezd adatokat: Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartasi szama: NAIH-
89457/2015

15. Ajelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrél és az ahhoz kapcsolddd, az érintettet megilletd jogokrol szolo részletes
tajékoztatoitt erheto el.

A jelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2023. november 27.
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