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Emelkedtek a vezeté indexek az amerikai adéssagplafonrol sz6l6 kongresszusi szavazast kévetéen, a
KKE-régio is jol teljesitett, igy a magyar t6zsde pluszban fejezte be a hetet

Az europai részvénypiacok emelkedéssel zartak pénteken, miutan az amerikai térvényhozok elfogadtak az adéssagplafon emelésérél és a
kormanyzati kiadasok két évre torténd korlatozasarol szold térvényjavaslatot, napokkal a fizetésképtelenségi hataridé lejarta eldtt. A Stoxx 600
index 1,5%-0s emelkedéssel zart, amivel tovabb emelkedett a szerdan elért kethavi mélypontjarol. Az emelkedést a ciklikus szektorok vezették,
a banyaipari részvények 4,2%-0s emelkedéssel zartak a napot, mig az autogyartok 2,9%-kal emelkedtek. Az olaj- és gazipari részvények 2,3%-kal
emelkedtek a junius 4-i OPEC+ Ulés eldtt.

A Dow Jones ipari atlaga pénteken januar ota legjobb napjat produkalta, mivel a kereskedék oriltek az addssagplafonrol szolo torvényjavaslat
elfogadasanak, ami megakadalyozta az USA fizetésképtelenségét. A 30 részvénybdl allo Dow 701,19 pontot, azaz 2,1%-ot ugrott, mig az S&P 500
1,5%-kal n6tt. A Nasdag Composite 1,1%-kal emelkedett, ezzel 2022 aprilis ¢ta a legmagasabb szintjét érte el a pénteki zarast kbvetden. A pénteki
nyereséggel az S&P 500 és a Nasdaqg mintegy 1,8%-kal, illetve 2%-kal magasabban fejezte be az innepnapokkal roviditett kereskedési hetet. A
Dow a pénteki emelkedésnek készonhetéen a pozitiv tartomanyba kerilt a héten (2%-os pluszban zart). A Nasdaqg zsinorban hatodik hete
emelkedett, amire a technoldgia-tulsulyos index esetében 2020 6ta nem volt példa. A technologiai papirokat tomoritd indexet a mesterséges
intelligencia korali hirek hajtottak.

A pozitiv nemzetkozi hangulatbél a KKE-regio sem maradt ki: a lengyel WIG20 3,7%-ot ugrott, mikézben a cseh PX 1,7%, a BUX pedig 2,2%-kal
kertlt feljebb. A hazai blue chipek kdzil az OTP, a Mol és a Richter papirjai 3,3%, 2,7% €s 1,5%-kal emelkedtek a pénteki kereskedésben. A Magyar
Telekom arfolyama pénteken 1,7%-kal esett, negativba tolva a papir heti teljesitményét. Az esés mdgott a szerda esti kormanyrendelet all,
melyben a kormany meghosszabbitotta az extraprofit-adohoz kapcsolodod, a tavkozlési szektorra vonatkozd potaddt, amely 2024-re is
fennmarad. A cég igy lefelé mddositotta jovo évi celkitlizéseit, a 2024-es EBITDA-ra vonatkoz¢ kilatasokat pedig a korabban kiadott dinamikus
novekedés helyett kdzepes mértékl ndvekedeésre valtoztatta, egyéb tekintetben valtozatlan maradt a tarsasag elérejelzése. Pénteken tovabba
a kormany és az anyacég Deutsche Telekom targyaldsara is sor kerdlt; a talalkozorol kiadott sajtokdzlemeény szerint a felek stratégiai
partnerként tekintenek egymasra, és mindkét fél fontosnak tartja a digitalizaciot a versenyképesség megtartasanak érdekében. A talalkozd
azért érdemel figyelmet, mert az elmult években tébb alkalommal is felmertlt, hogy a magyar allam valamilyen konstrukciéban megvasarolna
a Magyar Telekomot, azonban errél szol6 informacio pénteken nem jelent meg.
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Szaud-Arabia juliustol napi egymillié hordéval cs6kkenti kitermelését

Szaud-Arabia napi 1 millio horddval csékkenti az olajkitermelést az olajarak felhajtasa érdekében - jelentette be az OPEC+ termeldéi csoport
vasarnapi bécsi Ulése utan. A kiralysag energialigyi minisztere, Abdulaziz bin Szalman herceg - az OPEC de facto vezetéje - a [épést annak a
megallapodasnak a részekeént tette, amelyben tobb afrikai tag kvotajat csokkentik a jové évtél. Oroszorszag, a vildg masodik legnagyobb
olajexportdre, is csokkentheti termelési kvotajat, bar a csoport kozolte, hogy ez felilvizsgalat targyat képezi. Ekdzben az Egyesilt Arab
Emirségek novelheti termelését.

Az olajarak az elmult 10 honapban a termelék kinalatszlkitésre tett kisérletei ellenére is fokozatosan csdkkentek. A kiralysag és mas tagok
aprilisban meglepetésszer csokkentést jelentettek be, de miutan rovid idére 90 dollar/hordo folé emelkedtek az arak, ismét visszafordultak,
és a mult héten egy alkalommal kézel 70 dollar/hordo szintre estek. Abdulaziz herceg szerint az 1 millio hordd/napos cstkkentés kezdetben
juliusra szol, de meghosszabbithatd. A miniszter a lépést ,szaudi mézesmadzagnak"' nevezte a csoport szamara, melynek mas tagjai igy idén
megmenekiltek a tovabbi csokkentésektdl, azonban jovére a megallapodas szerint nekik is vagniuk kell termelési kvotajukat. ,Mindent
megteszink, ami szikséges ahhoz, hogy stabilitast teremtsink ezen a piacon" - mondta a miniszter. A lépés juliusban napi 9 millio hordora
csokkenti Szaud-Arabia termeléset, és kiegésziti a kiralysag altal aprilisban bejelentett dnkéntes, napi 500 000 hordonyi csokkentést, amikor a
kibocsatas napi 10,5 millio hordd korul volt. A jelenlegi csdkkentés a globalis kitermelést kordlbelil 1%-kal fogja vissza.

Vegyes képet festettek a pénteken megjelent aprilisi amerikai munkaerépiaci adatok

A nem mez6gazdasagi foglalkoztatottak szama majusban a vartnal joval nagyobb meértékben, 339 000 fével nétt. A Dow Jones altal
megkérdezett elemzék viszonylag szerény, 190 000-es ndvekedésre szamitottak. Ez volt a 29. egymast kdvetd honap, amikor a foglalkoztatas
novekedése pozitiv volt. A kbzelmultban az erés foglalkoztatasi adatok nyomast gyakoroltak a részvényekre, mivel a befekteték Ugy gondoltak,
hogy a bejovo adatok kamatemelésre kesztethetik majd a jegybankot. A pénteki adatok azonban azt is mutattak, hogy az atlagos orabér éves
szinten kevésbé emelkedett, mint amire a kdzgazdaszok szamitottak, mig a munkanélkdiliségi rata szintén magasabb volt a vartnal. Mindkét
adat reményt adhat a piacoknak, hogy a Fed kdzel lehet a kamatemelési ciklus csucsahoz.
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Pénteken emelkedtek az eurépai és az amerikai kotvényhozamok; a hazai kotvénypiacon estek a
hozamok, az EUR/HUF tovabb stagnalt

Pénteken nagyot forditott a piacokon a vartnal er6sebb amerikai munkapiaci adat. A hét elsé négy napjaban az adéssagplafonnal kapcsolatos
egyezség megsziletése, a vartnal gyorsabban csokkend eurdpai inflacids adatok, illetve a Fed oldalardl elhangzo, a kovetkezd Ulésen a
kamatszint tartasat elérevetitd nyilatkozatok enyhitették a kamatemelési varakozasokat. Az allampapir-hozamok érdemben csokkentek a két
hettel ezel6tti csucsokhoz képest, az USA-ban a tizéves hozam 3,8%-rol 3,6%-ig, a német 2,5%-rol 2,25%-ig esett. Pénteken azonban fordult a
kocka: az amerikai kétvényhozamok 10 bazisponttal, az eurdpaiak fele ennyivel emelkedtek. Az EUR/USD-ben a fenti adatok jelentds
kilengéseket okoztak, de végul heti 6sszevetésben lenyegeében valtozatlanul, az 1,07-es szinten zart.

A hazai piacokat nem hatotta meg sem a részletes elsd negyedéves, a vartnal kedvez6tlenebb szerkezetl GDP-adat, sem az MNB éves jelentése,
amely alapjan jovére legalabb 300 milliard forintba kertlhet a koltségvetésnek az MNB tokejuttatdsa. Ugyanakkor a hozamokat erésen
megmozgatta a kormany Uj adointézkedése, amellyel a nem allampapir-alapu haztartasi megtakaritasok kamataira és arfolyam-nyereségére
a 15%-0s kamatadd mellett kiterjesztené a 13%-0s szocialis hozzajarulast, illetve az intézményi befekteték szamara ndvelné az allampapir-tartasi
kotelezettséget. A bejelentést kdvetéen mintegy 50 bazisponttal lejjebb kertltek a hazai kdtvényhozamok, a tiz éves hozam 7,5%-ig esett. A
forint a jelentds kulsé és belsé mozgasok ellenére erés maradt az eurdval szemben és a 370-371-es szuk savban mozgott.

Mire lesz érdemes figyelni?

Az azsiai piacok nagyrészt emelkedtek, miutan Joe Biden amerikai elndk a hétvégén alairta az adossagplafonrol szolo térvényt, amely lehetéve
tette az Egyesilt Allamok szamara, hogy elkeriilje pénziigyi kotelezettségeinek nem teljesitését. A hongkongi Hang Seng index 0,3%-0s
emelkedést ért el hétfén, folytatva a pénteki 4%-os emelkedést. Kina kontinentalis piacai vegyesen teljesitettek: a Shanghai Composite
minimalisan emelkedett, mig a Shenzhen Component 0,6%-kal csékkent, annak ellenére, hogy a szolgaltatdszektori beszerzésimenedzser-index
a vartnal nagyobb meértékl bévilést mutatott. Japanban a Topix 1,6%-kal kerilt feljebb, a Nikkei 225 index kozel 2%-kal tovabb emelkedett,
miutan majusban Uj éves csucson kereskedett. A kovetkezd szint, amit a befektetdk figyelni fognak, a 32 000-es szint lesz, amivel az iranyadd
index 1989 6ta a legmagasabb szintre emelkedne. A kéolaj hataridds jegyzéseiis 1,2%-kal ndttek, miutan a Kéolaj-exportald Orszagok Szervezete
(OPEC) dontése szerint Szaud-Arabia tovabbi napi egymillio horddval csdkkenti az olajkitermelést.
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Ma az aprilisi eur6zonas befektetdi bizalmi és termeldi arindexekre lehet érdemes figyelni. A varakozasok szerint tovabb gyenguld termeldi
inflaciés nyomas varhatdé mind éves, mind havi Osszevetésben. Miutan tavaly augusztusban 43% folott tetézott az éves szinten mért
arndvekedés, azodta folyamatos gyengulést lathattunk, az arak oktéber ¢ta havi szinten mindvégig estek.

Kedden eur6zénas és magyar aprilisi kiskereskedelmi adatok érkeznek. Az eurddvezet aprilisi kiskereskedelmi forgalmi adata donté fontossagu
lehet a masodik negyedéves GDP-kilatasok szempontjabol. Az inflacio csdkkenése ellenére a kiskereskedelmi forgalom két honapja zsugorodik,
mivel a readlbérek tovabbra is csokkennek, a haztartasoknak nyujtott hitelekkel egyttt. A magyar kiskereskedelemben is hasonlo trendeket
figyelhettink meg: a hazai éves kiskereskedelmi forgalmi olvasat négy honapja negativ tartomanyban volt marcius végen.

Csutortokon az aprilisi magyar inflacios statisztikdkra lesz érdemes figyelni. Varakozasunk szerint 22%-ra, a Bloomberg konszenzusa szerint
22,3%-ra lassulhatott az aremelkedés Gteme majusban az el6zé havi 24%-rol. A dezinflaciot elsésorban az élelmiszerek aralakulasa hajthatta,
mivel itt mar az el6z6 honapban is fordulatot lathattunk, és a mezégazdasagi termeldi arak nagymértékben csdkkentek az elmult honapokban.
Emellett az erés forint mostanra az iparcikkek inflacidjaban is fordulatot hozott. A fontosabb inflacios tételek kozil egyedil a piaci szolgaltatas
inflacio alakulasa kerdeéses, amely az elmult honapokban is makacsul tartotta magat a 16-1/% koruli évesitett ho/hd inflacids Gtemhez.
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Részvény Kotvény Nyersanyag és deviza
Termék neve | Zaré ar va'"::opzlés YTD (%) UL Hozam ’Napi' Termék neve  Zaré ar : Na;’)i YTD (%)
(%) neve valtozas* valtozas (%)
S&P500 4282 15 15 VIX 14,6 -6,7 =326 |[WTI ns7 25 -10,5
DOW 33763 2,1 19 us 2y 4,50 16,2 10,0 Brent 76,13 2,5 -N4
Nasdaq C. 13241 11 26,5 us 10y 3,69 8,5 -13,8 Foldgaz (TTF) 23,4 -3,9 -68,4
DAX 16051 12 15,3 GER 2Y 2,85 8,6 n5 Arany 1947,63 -15 6,8
| CAC40 72N 19 12,3 GER 10Y 2,31 4,8 -25,4 EUR/USD 1,0708 -0,5 0,0
g FTSE 100 7607 1,6 2,1 PT10Y 3,00 12 -57.4 EUR/GBP 0,8600 0,1 -2,8
= FTSE MIB 27068 19 14,2 IT10Y 3,99 =24 -71.9 EUR/NOK 11,8029 -0,8 12,5
Stoxx600 462,2 15 8,8 SP10 3,32 17 -34,0 USD/CAD 13425 -0,2 -0,9
- Banks 150,9 2,4 75 iTRAXX 77,00 -3.,4 -14,5 AUD/USD 0,6612 0.6 -3,0
Nikkei 225 32137 19 23,2 JPY 2Y -0,06 0,4 -9,5 USD/JPY 139,96 0,8 6,7
SSEC 3228 -0,1 4,5 JPY 10Y 0,44 2,0 1.8 GBP/USD 1,2450 -0,6 2,9
o RTS 1052 -1,0 83 RUS10 10,8 0,2 4,2 EUR/CZK 23,61 -0,3 -2,3
= wic20 2018 3,7 12,6 POL10 6,0 04 129 [EUR/PLN 4,49 -07 43
= PX50 1316 17 9,5 CZ10 4.5 0,4 -12,5 EUR/RON 4,964 -0,1 0.4
BUX 47870 2,2 93 3 hé DKJ 13,37 0,0 105,0 EUR/HUF 369,99 -0,1 -14
= oTP 10970 33 8,5 1év 12,7 0,0 -11,0 USD/HUF 345,47 03 -15
§ MOL 2906 2,7 n7 3 év 9,60 0,0 -11,0 CHF/HUF 380,39 0,1 -6,2
E MTelekom 413 -17 21,8 5 év 8,55 0,0 -118,0  |PLN/HUF 82,39 0.4 -3,8
Richter 8725 15 51 10 év 771 0,0 -127,0 GBP/HUF 430,51 -0,5 -4,8
CPI, (év/év, %) Irdnyadd kamat 3-h6 Bubor | 15,70 0,0 -48,0 HUN GDP (év/év, %) EZ GDP (év/év, %)
12023.apr. 24,0% [MNB™ 1700% |FRA:  1Ix4 14,58 -5,0 -125,0  [2023Q1 -0,9% 12023Q1 1.3%
g 2021tény 5,1% FED 5,00-5,25% 3x6| 13,48 8,0 -162,0  [2021tény 71% 2021tény 53%
= 2022 tény 14,5% [EKB 3,25% 9x12 10,45 -7,0 -213 2022 tény 4,6% 2022 tény 3,5%
2023 progn. 19,5% [BOE 4,50% CDS5Y USD| 176,8 0,2 -25,2 2023 progn. 0,6% 2023 progn. 0,4%

* Akotvényhozamok esetén a valtozas szézalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).

** Egynapos betét
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Esemény/Adat ||désza|<| Tény |I<onszenZUS| El6z6

2025 6. 5| 3:45 |CN Caixin szolgaltatoszektori BMI (pont) maj. 5/ 564
8 : 00 |DE Export (ho/ho, SA, %) apr. -1,3 -52

10 : 30 |EZ Sentix befektetéi bizalom (pont) jun. -151 131
1. 00 |EZ Termel6i arindex (h6/ho) apr. -30 -1,6
. 00 |EZ Termeldi arindex (év/év) apr. 15 59

15 : 00 [EZ C. Lagarde meghallgatasa (Europai Parlament ECON Bizottsag) - -

16 : 00 [US Gyartéi megrendelések (ho/ho, %) apr. 08 09

16 : 00 |US ISM nem-feldolgozoipari BMI (pont) maj. 52,2 51,9
6.1 8: 00 |DE Ipari megrendelések (ho/ho, %) apr. 55 -10,7
8 : 30 |HU Kiskereskedelmiforgalom (év/év, SA, %) apr. 131

1m1: 00 |EZ Kiskereskedelmi forgalom (h6/ho, %) apr. 0,2 -1,2

14 0 00 |PL Kamatdontés (%) jun. 6,75 6,75

7.1 5: 00 |CN Export (év/év, %) maj. -0,6 8,5
8 : 00 |(DE lpari termelés (hd/ho, %) apr. 0.5 -5,4

8 : 30 |[HU Ipari termelés (elézetes, év/év, %) apr. -4,

10 : 00 [HU Nemzetkozi tartalékok (elézetes, milliard euro) maj. - 599

8.1 8 :30 |HU Maginflacio (év/év, SA, %) maj. 24,8
8 : 30 |[HU Inflacié (ev/év, %) maj. 22,3 24

8 : 30 [HU Klkereskedelmi mérleg (el6zetes, havi, millié euro) apr. 886
100 [HU Koltségvetési egyenleg (havi, milliard forint) maj. -620

14 .30 (US Uj munkanélkili segélykérelmek szama (ezer f6) heti 240 252

14 0 30 JUS Tartosan munkanélkili segélyben részesilok szama (ezer f6) heti 1795

Forras: Refinitiv, OTP Elemzés
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Jogi nyilatkozat

1. Ajelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének
elémozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen készult, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatds terjesztését, kozzétételét megeldzé kereskedésre vonatkozo tilalom.

2. A tdjékoztatds nem teljes kord. Jelen tajékoztatas - sem 6nalloan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozasaban - nem min6sul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tandcsadasnak, befektetésre vald
dsztonzésnek, pénziigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, marketingkézleménynek, még abban az esetben sem, ha a jelen dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozasaban
annak varhato arfolyam-, hozam-alakuldsanak lehetéségeivel kapcsolatos leirast, és ezzel 6sszefliggésben allo befektetési lehetdségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztatd jellegliek. A jelen dokumentum nem
minésllaz Eurdpai Parlament és a Tandcs 596/2014/EU rendelete szerinti befektetési ajanlasnak. Jelen dokumentum nem veszifigyelembe az egyes befektet6k egyediigényeit, korilményeit és céljait, igy személyre szold ajanlas
hidnydban nem mindésul befektetési tandcsadasnak. A jelen dokumentumot OTP Bank Nyrt. az tigyfelei vagy a nyilvdnossag korében kivanja terjeszteni, vagy mas személyek szamara oly médon biztosit hozzaférést, amely
alapjan jelen dokumentum nyilvanossagra kertlhet.

3. Atdjékoztatds a dokumentum készitésének idején irdnyadd piaci helyzetet tiikrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, kdrilmeényekkel megvaltozhatnak. Tovébbi informaciok
allhatnak az Onok rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-téLigényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket meghbizhaténak gondol, semmilyen
szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem véllal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informéaciok lényeges forrasai az
alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kozpont munkatarsainak a dokumentum készitésének idején iranyadd
megitélésén alapulnak, amely a jovoben kiilon értesités nélkil is valtozhat. On ettél eltérd ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitol, kiillonésen abban az esetben, amennyiben megkotétt befektetési tanacsadasi
szerzédés alapjan befektetési tandcsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany altaldnos jellegi ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes tgyfelek egyedi, specidlis igényeit, pénziigyi helyzetét, kockazatvallald képességét és hajlanddsagat, ezért kérjik, a
befektetése elétt kérdés esetén forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadojat. Az egyedi kérilmények értékelését és figyelembe vételét az ligyfelek pénziigyi ismereteit, tapasztalatait, kockdzatviseld
képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kerjuk, hogy befektetésre, szolgaltatds igénybevételére vonatkozé megalapozott déntés meghozataldt megelézéen az adott termékre, szolgaltatdsra vonatkozd dokumentéciot, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerzédési
feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriild dijakat és koltségeket, az esetleges
veszteség bekovetkezésének lehet6ségét, valamint tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adojogi jogszabalyokrél A pénziigyi eszkdzok, az értékpapirok arfolyama valtozik, az azonnali értékesitésre aktudlis
arfolyamon kertlhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjelolt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem poétoljak az adott pénzigyi eszkdzokre vonatkozd kibocsatasi dokumentaciot (pl. tajékoztatd, kezelési szabalyzat), valamint a
termékismertetdket, hirdetmeényeket.

6. Akonkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat kizarolag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal kit(izott cél eléréséért, tovabba a jelen
dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési dontésekeért és az ebbdl eredd kovetkezményekért.

Minden befektetés bizonyos kockdzatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektetd esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébél, melyet befektetési célként elvart, vagy amennyit
befektetett, igy akar az is eléfordulhat, hogy a befektetett t6ke csdkken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési kotelezettsége.
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A tokedttételes termekekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre szolo termékkel vald kereskedés jelentés kockazatot hordoz, és nem minden befektets szamara alkalmas. A
t6keattételes kereskedés soran fennall a teljes tokevesztés, illetve a befektetett t6két meghaladd veszteségek lehetdsége is.

Az adatok, illetve informacidk a multbeli hozamra vagy valtozésra vonatkoznak. A multbeli adatokbol és informacidkbol nem lehetséges a jévbeni hozamra, valtozésra, illetéleg teljesitményre vonatkozd megbizhatd
kovetkeztetéseket levonni.

Apénz- és tékepiaci helyzet valtozasait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakuldsat tébb tényezd egyuttes hatasa befolydsolja, melyek kézott jelentds tényezd a befektetsi varakozasok alakulasa is.
Az arfolyamok alakuldsa, a pénzlgyi eszkozok, indexek vagy mutatdk jévébeni hozama, ezek valtozdsainak, valamint tendencidinak, jovébeni teljesitményének vizsgélata becsléseken, elérejelzéseken alapul, melyek
elérejelzésekbdl nem lehetséges az drfolyamok jovébeni alakuldsara, a valds jovobeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhatd kdvetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgaltatdsok esetében
, kérjuk, értékelje azok adotigyi elszamoldsra vonatkozd kovetkezményeit , egyéb adotgyi kdvetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatalyos addjogszabalyok és az tgyfél egyedi korilményei alapjan
itélhetéek meg, és ezen koriilmények a jovében valtozhatnak.

Ajelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgélhat a benne feltlintetett pénzligyi eszkdzok vonatkozasadban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkéz jovébeni forgalomba hozataldra utal
ez kizérolag indikativ, elézetes és tajékoztatasi célokat szolgadl, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizarolag azokon a nyilvanos informacidkon alapul, amelyek a vonatkoz tajékoztatéban vagy hirdetményben
taldlhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Ggyndkként, megbizottként vagy barmely mas modon jarna el barmely olyan jévébeni befektetd javara vagy nevében, amely a jelen
tajékoztatoban meghatarozott pénzigyi eszkdzbe kivan befektetni.

Bizonyos személyek szamara nem biztositott vagy csak korldtozott hozzaférés biztositott a jelen dokumentumban szerepld termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum OTP Bank Nyrt. dltali elkészitése,
honlapra torténd feltoltése, nyilvanossagra hozatala semmilyen kérilmények kozott nem tekintheté tgy, hogy az OTP Bank Nyrt. szdndéka arra irdnyulna, hogy a tajékoztatoban szerepld termékekre és/vagy szolgaltatdsokra
vonatkozo informaciot tegyen elérhetéveé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy allam az adott termék és/vagy szolgaltatds igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy

korlatozza.

Az OTP Bank Nyrt. dsszeférhetetlenségi politikdval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok dtadasanak rendjére vonatkozé eléirdsokkal rendelkezik, melyek az 6sszeférhetetlenség megeldzésére és elkertlésére
szolgalo hatékony bels6 szervezeti és igazgatasi megoldasoknak valamint informacios korlatoknak mindsulnek.

OTP Bank Nyrt. megfeleld belsé szabalyozast alakitott ki (i) a pénzigyi elemzék és mas relevans személyek személyes tgyleteire és kereskedésére, (i) a befektetéssel kapcsolatos kutatds eléallitdsaban részt vevéd pénzigyi
elemzdk és mas relevans személyek esetében a fizikai elkiilonités biztositasa, tovabba informacios korlatok meghatarozasa, (i) az 6szténzok, juttatasok elfogadasara és kezelésére vonatkozoan.

Az OTP Bank Nyrt. tdjékoztatja a dokumentum felhasznaloit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet
vagy kiegészit6 szolgaltatast, illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészitd pénzigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

Az azonos eszkdzre, termékre vonatkozd befektetéssel kapcsolatos korabbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kézpontjanak honlapjan. https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16,; feltigyeleti hatosag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.5z, iigyfélszolgalat: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF
engedélyszam: I11/41.003-22/2002 és E-Ill/456/2008, tovabbi informacidk: https://www.otpbankhu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).

Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznaldsa, sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elézetes irdsos engedélyével lehetséges.
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14. Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél kiildéséhez valo hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank hu e-mail cimre kiildott elektronikus

Uzenettel vagy az ,Elemzési K6zpont" 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkezd adatokat: Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartédsi szama: NAIH-
89457/2015

15. Ajelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrol és az ahhoz kapcsolddd, az érintettet megilletd jogokrol szolo részletes

tajékoztato itt erheto el.

A jelen dokumentum elkészitésének id6pontja: 2023. junius 5.
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