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Emelkedtek a fobb nyugat-eurdpai indexek; a vartnal
kedvezébb eurddvezeti inflacids adatok lattak napvilagot
Vegyes zartak tegnap a KKE-régio6 t6zsdeéi, a BUX esett. Az
MTelekom lefelé modositotta 2024-es célkitlizéseit az
extraprofit-adé meghosszabbitasa miatt.

Visszatért a j6 hangulat a Wall Streetre, az amerikai
allamcséd veszélye elharulni latszik és a piac egyelére
kamatemeléssel sem szamol. Az S&P és a Nasdag Composite
9-havi csucsra emelkedett.

Tovabb csdékkentek az eurdpai és az amerikai
kdétvényhozamok; a vartnal erésebb lett az amerikai ADP
munkapiaci riport. 4
Szamottevo hozamesés a hazai kotvénypiacon is, az TS
EUR/HUF stagnalt. Megjelentek tegnap a részletes Q1-es
GDP-adatok is.

Ma a figyelem kdzéppontjaban a juniusi amerikai
munkapiaci jelentés all.
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Emelkedtek a fé6bb nyugat-eurdpai indexek; a vartnal kedvezébb euréévezeti inflacios adatok lattak
napvilagot

Pluszban zartak csutortokén a vezetd nyugat-eurdpai tézsdék, Ujabb inflacios adat érkezett tegnap, ezuttal az eurddvezet egészére
vonatkozoan, mely a napokban megjelent spanyol, német, francia és olasz adatok utan mar nem okozott akkora meglepetést, mindenesetre
Ujabb jelét adta az inflacids nyomas enyhilésének a régioban. Ez azt is jelenti, hogy enyhultek a kamatemelési varakozasok, igy a hét korabbi
napjaihoz hasonléan tegnap tovabb mérseklédtek a kotvényhozamok Nyugat-Eurdpaban. A befektetéi hangulatot az USA-ban lassan
megoldodo adossagvitaval kapcsolatos pozitiv hirek is javitottak. A Stoxx600 0,8%, a FTSE 0,6%-kal kertlt feljebb, azonban latvanyosabb
emelkedést mutatott be a DAX (+1,2%), az olasz (+2,0%) és a spanyol (+1,3%) benchmark. A Stoxx600 szektorindexeit tekintve mindegyik a z6ld
tartomanyban zart tegnap a fogyasztasi cikkek és szolgaltatasok, illetve a haztartasi cikkek szektorokat nem szamitva. A legjobb teljesitményt
az olajkitermeldk, a média, valamint a bankok nyujtottak.

Az eurodvezeti inflacios adat tegnapi érkezése nyoman megindultak a taldlgatasok az EKB 2 hét mulva esedékes kamatdontéd Glésével
kapcsolatban is, melyhez a jegybanki nyilatkozatok is hozzajarultak. Christine Lagarde, az EKB elndke kijelentette, hogy még nem biztos, hogy
a maginflacio elérte a csucspontjat az eurddvezetben, és hangsulyozta, hogy a hitelfelvételi koltségek tovabbi emelésére van szikség. Mig
Francois Villeroy de Galhau, a francia jegybank elndke, EKB-d6ntéshozo megjegyezte, hogy az eddigi szigoritasoknak mar kezd latszani a hatasa,
a tovabbiaknak pedig mar csak marginalis hatasa lenne.

A KKE-régidban vegyes volt a hangulat: a lengyel WIG20 2,7%-ot ugrott, mikézben a cseh PX 0,3, a BUX pedig 0,9%-kal morzsolodott le. A Mol
0.4 és az MTelekom 0,5%-0t er6sodott, az OTP viszont 1,6, a Richter pedig 14%-ot esett vissza. Szerda esti rendeletében a kormany
meghosszabbitotta az extraprofit-addhoz kapcsolodo, a tavkozlési szektorra vonatkozd pdtadot, az 2024-re is fennmarad, emiatt az MTelekom
lefelé modositotta jové évi célkitlizéseit, a 2024-es EBITDA-ra vonatkozo kilatasokat pedig a korabban kiadott dinamikus névekedés helyett
kozepes mertékl novekedésre valtoztatta, egyéb tekintetben valtozatlan maradt a tarsasag elérejelzése.

Megjelentek tegnap a részletes hazai elsé negyedeves GDP-statisztikak, melyek a gazdasag tovabbi zsugorodasat mutattak: az eléz6
negyedévhez képest 0,3%-0s (eldzetes: -0,2%), az eqgy évvel korabbihoz képest a nyers adatok alapjan 0,9%-0s volt a visszaesés mértéke. A
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szezonalisan igazitott mutato 1,1%-0s év/év csdkkenést jelez. Kibocsatasi oldalrél az ipar, a kereskedelem és a szallitas raktarozas szamottevé
visszaesését a mez6gazdasag 20% feletti év/év ndvekedése ellensulyozta a nyers adatok alapjan.

Visszatért a j6 hangulat a Wall Streetre, az amerikai allamcséd veszélye elharulni latszik és a piac
egyeldre kamatemeléssel sem szamol, azonban dvatossagra intenek a fogyasztast ovezé romlo
varakozasok

Jo volt a hangulat tegnap az amerikai t6zsdéken, az S&P és a Nasdaq Composite kilenchdnapos csucson zart, miutan a megjelent munkapiaci
adatok enyhitették a bérek emelkedésével kapcsolatos aggodalmakat és mérsékelték a kamatemelési varakozasokat. A megjelent
foglalkoztatasi adatok azonban még mindig az amerikai munkapiac feszességét tukrozik, igy az iranyadd kamatszint a mostani magasabb
szinten maradhat még egy ideig. A CME FedWatch eszkdze mar 76%-0s valoszinlséget ad annak, hogy a kamatszint valtozatlan marad az FOMC
junius 13-14-i Ulését kovetden, szemben a hét eleji varakozasoknak, melyek egy mérsékelt emelésnek adtak nagyobb valdszinlséget. A tegnapi
kedvezd piaci hangulathoz nagyban hozzajarult az is, hogy a képviselék a szerdai tézsdezarast kovetden elfogadtak az addssagplafon
emeléserol szold torvényt és pozitiv varakozasok dvezték a szenatusi jovahagyast is, ami vegul meq is tortént csitortokon zaras utan. Ezzel az
USA sikeresen elkerilte az allamcsédot, és egy jelentds kockazati tényezd kiarazodott. A VIX-index csutortokon 16 pont ala sullyedt az egy
nappal korabbi csaknem 18 pontos szintrél. A Dow 0,5%-kal kerult feljebb, mig az S&P 1,0, a Nasdag Composite pedig 1,3%-0s pluszban zart.

Az S&P szektorindexeit tekintve szinte altalanos optimizmus jellemezte a Wall Streetet, az S&P alindexei kozil csak a kdzmUvek estek vissza
szamottevéen, illetve a nem ciklikus fogyasztasi szektor a pirosban, am stagnalas kozelében zart, mikdzben a tavkozlés, az alapanyag, az ipar,
a technologia és a pénzigy is felulteljesitd volt. A chipgyartok, élen az NVidia-val (+5,2%) tovabb meneteltek, a rallybol a Broadcom (-2,2%)
ezuttal kimaradt annak ellenére, hogy erdés és a varakozasokat is meghalado negyedéves szamokat tett kdzzé és a cég altal megfogalmazott
jovébeli kilatasok is atmeneti rallyt hoztak. A Salesforce IT-cég kdzel 5%-ot esett fékezve a Dow emelkedését, miutan az elmult 13 év leglassabb
bevétel-novekedeésérdl szamolt be az elé6z6 negyedévet illetéen. A megacap cégek tobbsége 1-2%-0s pluszban zart az Alphabet kivételével, a
Meta arfolyama 3%-kal ugrott meg miutan bemutatta Ujgeneracids headsetjét. A pénzigyi szektor teljesitményét a Goldman Sachs (-2,3%)
rontotta le, a bankhdz tovabbi leépitéseket jelentett be. A nap vesztese a Dollar General diszkontlanc lett 20%-os zuhanassal, miutan a
kiskereskedelmi lancok sorban csokkentik idei bevételi varakozasaikat a fogyasztast 6vezé romlo kilatasok miatt.
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Tovabb csokkentek az eurdpai és az amerikai kétvényhozamok; szamottevé hozamesés a hazai
kotvénypiacon is, az EUR/HUF stagnalt

Az eurédvezetiinflacié jobban csdkkent, mint amit az elemz6i konszenzus valoszinUsitett, de ez mar nem okozott jelentds piaci mozgast, miutan
a kordbban publikalt alacsony német és francia inflacio utan ez mar beépult az drakba. Ugyanakkor a philadelphiai Federal Reserve elndke,
Patrick Harker tegnap azt mondta, hogy talan mar nem kell tovabb emelni a kamatokat az USA-ban. A bejelentés utan az egyébként felfelé
induld kotvényhozamok csokkenni kezdtek, és ezen az sem valtoztatott, hogy az ADP amerikai munkapiaci riport erésebb lett a vartnal. A
tegnapi par bazispontos eséssel mar negyedik napja csékkennek a hozamok a fejlett orszagok allampapir-piacain, a 3,6%-0s amerikai és a 2,25%-
0s nemet tiz éves hozam 25-30 bazisponttal van a mult heti csucsok alatt. Az amerikai kamatszint tartasara vonatkozé megjegyzés hatasara
korrigalt az immar egy honapja erésddé dollar az eurdval szemben, az EURUSD 0,7%-kal 1,075 folé kerult.

Itthon a kormany Uj adointézkedése okozott izgalmakat, amellyel a nem allampapir-alapu haztartasi megtakaritasok kamataira és arfolyam-
nyereségére a 15%-0s kamatado mellett kiterjesztené a 13%-0s szocialis hozzajarulast, illetve az intézmeényi befektetékneél novelné az
dllampapir-tartasi kotelezettséget. A bejelentést délelétt még emésztette a piac, az AKK aukcioin nem volt kiemelkedd az érdeklédés, a
meghirdetett 10-10-10 Mrd Ft értekl harom, ot és tiz eves kotvény mindegyikére 40 Mrd Ft értékl ajanlat érkezett és vegul 75 Mrd Ft értékd
kotvény cserélt gazdat, lényegében a szerdai hozamszinteken. Ezutan felgyorsultak az események, az AKK referenciahozamainak kora délutani
rogzitéséig 15-20, utdna tovabbi 10-15 bazisponttal estek a hazai kdtvényhozamok, a tiz éves hozam 7,6%-on zart. A forint arfolyama nem
gyengult érdemben, az eurdval szembeni jegyzés a 371-es szint alatt maradt.

Mire lesz érdemes figyelni?

Az amerikai adossagplafon koruli bizonytalansagok nyomot hagytak korabban az azsiai piacok teljesitményére is, igy a csutortokon este
elfogadott megallapodas is felvillanyozta a befektetéket: a térség vezetd részvénypiacain emelkedtek a fébb indexek. A Hang Seng kozel 4%-ot
ugrott, a Nikkei 1%-o0s pluszt mutat a reggeli zaras elétt, mig a Shanghai Composite 0,7%-kal kerilt feljebb. A tajvani indexek 1%-on feluli
emelkedést tukroznek.
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A mai nap legfontosabb eseménye a kdzép-eurdpai id6 szerint koradélutan megjelend juniusi amerikai munkapiaci jelentés lesz, mellyel
kapcsolatban tébb dologra is érdemes figyelni. Az elsd, hogy vajon 200 ezer f¢ ala sullyed-e a nem mezdgazdasagi allashelyek szamanak
bévilése, mert a piac mar az eléz6 havi adatnal is erre szamitott, igy jokora meglepetést okozott a 230 ezres bévilés. Szintén érdemes figyelni
a munkanelkuliségi rata alakulasat, ami a mult hénapban az 1969 6ta nem latott, 3,4%-0s szintre stllyedt. A harmadik kévetendé indikator a
béremelkedés Uteme, ugyanis az éves dsszevetésben varhatdan 4,4%-on stagnald dinamika is tul magas a tartds dezinfaciohoz, egy gyorsulo
bérdinamika pedig nagyban ndvelné a tovabbi kamatemelés esélyét. Mivel a Fed az inflacio mellett a munkapiaci adatoktol figgben tarhatja
szinten, vagy emelheti tovabb az iranyado kamat 5-5,25%- os célsavjat, ezért az adatok kdnnyen okozhatnak jelentds piaci mozgasokat, féleg
most, hogy az adéssagplafon kordli vitak elcsitulnak a sikeres megallapodast kévetden.

Franciaorszagbol ma aprilisi ipari termelési adat érkezik.
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Részvény Kotvény Nyersanyag és deviza
Termék neve | Zaré ar va'T:opzlés YTD (%) Termék  yozam 'Napi’ Termék neve  Zar6 ar ’ Na!)i YTD (%)
) neve valtozas* valtozas (%)
S&P500 4221 1.0 98 VIX 15.7 -12.8 -27.8 WTI 70.10 3.0 -12.7
DOW 33062 0.5 -0.3 us 2y 434 -4.9 -6.2 Brent 74.28 22 -13.5
Nasdaq C. 13101 1.3 252 us 10Y 3.61 29 -22.3 Féldgaz (TTF) 233 -10.9 -68.5
DAX 15854 1.2 13.9 GER 2Y 2.76 2.2 2.9 Arany 1977.88 0.8 8.4
| CAC40 37 0.5 10.3 GER 10Y 226 -0.9 -30.2 EUR/USD 1.0762 0.7 0.5
§ FTSE 100 7490 0.6 0.5 PT10Y 2.98 -3.7 -58.6  |EUR/GBP 0.8593 0.0 -2.9
= FTSE MIB 26576 2.0 121 IT10Y 4.01 -8.4 -69.5 EUR/NOK 11.8980 0.3 13.4
Stoxx600 4553 0.8 7.2 SP10 3.30 -3.8 -35.7 USD/CAD 1.3452 -0.9 -0.7
- Banks 147.4 1.6 5.0 iTRAXX 82.25 0.0 -8.7 AUD/USD 0.6572 1.1 -3.6
Nikkei 225 31460 1.0 20.6 JPY 2Y -0.06 -0.4 95 usD/JPY 138.80 -0.4 5.8
SSEC 3228 0.7 4.5 JPY 10Y 0.41 -0.9 -0.6 GBP/USD 1.2526 0.7 35
. RTS 1062 0.6 9.4 RUS10 10.8 0.2 4.1 EUR/CZK 23.69 -0.1 -2.0
:?',‘ WIG20 1946 2.7 8.6 POL 10 6.0 -1.3 -13.3 EUR/PLN 4.52 -0.1 -3.6
= PX50 1293 -0.3 7.6 CZ10 4.5 -0.1 -12.8 EUR/RON 4.967 0.0 0.5
. BUX 46850 =0:9 7.0 3 hé DKJ 13.37 -2.0 105.0  [EUR/HUF 370.51 0.0 7.2
5 oTP 10620 -1.6 5.0 1év 1271 -9.0 -11.0  |USD/HUF 34442 -0.7 -7.8
? MOL 2830 0.4 8.8 3év 9.60 -13.0 -111.0  |CHF/HUF 380.14 -0.1 -6.3
= MTelekom 420 0.5 239 5év 8.55 -14.0 -118.0  |PLN/HUF 82.06 0.3 -4.2
Richter 8600 -1.4 3.6 10 év 7. -18.0 -127.0  |GBP/HUF 432.65 0.4 -4.3
CPI, (év/év, %) Irdnyado kamat | 3-h¢ Bubor | 15.70 0.0 -48.0 HUN GDP (év/év, %) EZ GDP (év/év, %)
5 2023.marc. 25.2% |MNB™ 18.00% |FRA:  1x4| 14.63 5.0 -120.0 |2022Q4 -0.4%  [2022Q4 1.8%
5 2021 tény 5.1% FED 4,75-5,00% 3x6| 13.40 -5.0 -170.0 {2021 tény 7.1% 2021 tény 5.3%
= 2022 tény 14.5% |EKB 3.00% 9x12| 10.52 9.0 -205.5 2022 tény 4.6% 12022 tény 3.5%
2023 progn. 19.5% |BOE 4.25% CDS5YUSD| 176.54 0.0% -25.4  |2023 progn. 0.6% {2023 progn. 0.4%

*Akotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
" Egynapos betét
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Esemény/Adat | Idészak| Tény | Konszenzus|

2023 5. 30. 8: 30 [HU Beruhazas (év/év, %) Q1 -2.8 -6.3
n: 00 |EZ Eurdpai Bizottsag gazdasagi hangulat index (pont) maj. 96.5 99.0 99

15 : 00 |US Case Shiller ingatlan arindex (év/év, %) marc. -11 0.4
16 : 00 [US Fogyasztoi bizalom (pont) maj. 1023 100.0 103.7
3.1 3:30 |CN NBS nem-feldolgozoipari BMI (pont) maj. 54.5 56.4
330 |[CN NBS feldolgozoipari BMI (pont) maj. 48.8 49.4 49.2

8 : 30 [HU Ipari termel&i arak (év/év, %) apr. 159 27

8 : 45 |FR GDP (részletes, né/né, %) Q1 0.2 0.2 02"
9:00 (TR GDP (els6 becslés, év/év, %) Q1 40 39 35

10 : 00 |IT GDP (részletes, né/né, %) Q1 0.6 0,5

14 : 00 |DE Inflacio (elozetes, év/év, %) maj. 6.1 6.5 72
16 : 00 |US Ures allashelyek szama (millio f6) apr. 10103 9.375 9.745

20 : 00 |US Beige Book maj. - - -
6. 1 345 |CN Caixin feldolgozoipari BMI (pont) maj. 50.9 495 495
8 : 00 |[DE Kiskereskedelmi forgalom (ho/hd, %) apr. 0.8 13 2.4
8 : 30 |[HU Kilkereskedelmi mérleg (részletes, havi, millio euro) marc. 886 899"
8 : 30 |[HU Vendégéjszakak szama (év/év, %) apr. 12 = -9.0
8 : 30 [HU GDP (részletes, év/év, %) Q1 -09 -0,9°
8 :30 [HU GDP (részletes, né/né, %) Q1 -0.3 -0,
9:00 |HU Feldolgozdipari beszerzési menedzser index (pont) maj. 571 61.9

n: 00 |EZ Fogyasztoi arindex (el6zetes, év/év, %) maj. 6.1 6.3 7.0
n:00 [EZ Fogyasztoi magarindex (elézetes, év/év, %) maj. 53 5.5 5.6
n:00 |EZ Munkanélkiliségi rata (%) apr. 6.5 6.5 6.6
14015 |US ADP nem-mezégazdasagi foglalkoztatottak (h6/ho, ezer f6) maj. 278 291
1430 |US Uj munkanélkili segélykérelmek szama (ezer f6) heti 232 230
14 ;30 |US Tartésan munkanélkili segélyben részestlék szama (ezer f6) heti 1795 1789

16 : 00 |US Epitéipari kiadasok (h6/ho, %) apr. 1.2 0.1 03

16 : 00 |US ISM feldolgozdipari BMI (pont) maj. 469 47.0 471

2. | 8 :45 |FR Ipari termelés (ho/ho, %) apr. -11
14230 |US Nem mezdgazdasagi dllashelyek véltozasa (hd/ho, ezer db) maj. 180 253
1430 |US Munkanélkiliségi rata (%) maj. 35 34
1430 |US Atlagkeresetek (h6/ho, %) maj. 0.4 0.5

14 : 30 |US Atlagkeresetek (év/év, %) maj. 44 44

*elézetes adat
Forras: Refinitiv, OTP Elemzés
www.otpresea rch.com 7



2023, junius 2.

Tardos Gergely
Vezeté Elemzé

tardosg@otpbank.hu

Global Markets szakértoink

Maganbefektetéi Kapcsolatok Osztalya

Csillag Zsigmond
Osztalyvezetd
+36-1-288-7556

Zsigmond.Csillag@otpbank.hu

Torda Balint

+36-1-288-7562
Balint.Torda@otpbank.hu

Www.otpresearch.com

Szeman Csaba
Osztalyvezetd -helyettes
+361288 7554
Csaba.Szeman@otpbank.hu

Saaghy Pal Andras

+36-1-288-7553

Pal.Andras.Saaghy@otpbank.hu

Szabo Tamas

+36-1-288-7512
Tamas.Szabo.l@otpbank.hu

Izbéki Otto

+361288 7521
otto.izbeki@otpbank.hu

Kis-Bondi Csinszka

+3612887578

Csinszka.Kis-Bondi@otpbank.hu

(0} Otp Elemzési Kézpont

Ratkai Orsolya

Elemz6

Orsolya.Ratkai@otpbank.hu

Soos Frigyes

+36-1-288-7571
SoosF@otpbank.hu

Andrasi Sandor

+36 12887559
Sandor.Andrasi@otpbank.hu

Varga Botond

+36-1-288-7552
Botond.Varga@otpbank.hu

Péntek Balazs

+36 (1) 288 7577
balazs.pentek@otpbank.hu


mailto:balazs.pentek@otpbank.hu

2023, junius 2.

Intézményi Ertékesitési Osztaly

Ballai Zoltan
Osztalyvezeté-helyettes
+36-1-288-7545
Zoltan.Ballai@otpbank.hu

Preisz Attila
Osztalyvezetd
+36-1-288-7526

Attila.Preisz@otpbank.hu

Markets Vallalati Ertékesitési Osztaly

Imrei Janos Kovacs-Gyiméti Edit

Osztalyvezetd Orsolya
+361288 7544 Osztalyvezet6-helyettes
+36 1288 7542

Janos.Imrei@otpbank.hu
KovacsGvE@otpbank.hu

Huck Péter
OTP Trader
+36 12887543
Peter.Huck.2@otpbank.hu

www.otpresea rch.com

Palasthy Kitti

+36 12887574
Kitti.Palasthy@otpbank.hu

André Borbala

+361288 7541
Borbala Sarolta. Andre@otpbankhu

(0} Otp Elemzési Kézpont

Nagy Péter

+36-1-288-7551
Peter.Nagy.4@otpbank.hu

Gordos Nora Ilona

+361288 7549
Nora.llona.Gordos@otpbank.hu

Kornis Judit

+36-1-288-7548
Judit.Kornis@otpbank.hu

Fodor Istvan

+36 12887555
Istvan.Fodor.1@otpbank.hu


mailto:Peter.Nagy.4@otpbank.hu
mailto:Judit.Kornis@otpbank.hu

2023. junius 2. (‘} Otp Elemzési Kézpont

Jogi nyilatkozat

1. Ajelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének
elémozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen készult, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatds terjesztését, kozzétételét megeldzd kereskedésre vonatkozo tilalom.

2. A tdjékoztatds nem teljes kord. Jelen tajékoztatas - sem 6nalloan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozasaban - nem min6sul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tandcsadasnak, befektetésre vald
dsztonzésnek, pénziigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, marketingkdzleménynek, még abban az esetben sem, ha a jelen dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozasaban
annak varhat¢ arfolyam-, hozam-alakuldsanak lehetéségeivel kapcsolatos leirdst, és ezzel dsszefliggésben alld befektetési lehetdségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztato jellegliek. A jelen dokumentum nem
mindésllaz Eurdpai Parlament és a Tandcs 596/2014/EU rendelete szerinti befektetési ajanlasnak. Jelen dokumentum nem veszifigyelembe az egyes befektet6k egyediigényeit, korilményeit és céljait, igy személyre szold ajanlas
hidnydban nem mindésul befektetési tandcsadasnak. A jelen dokumentumot OTP Bank Nyrt. az tigyfelei vagy a nyilvdnossag korében kivanja terjeszteni, vagy mas személyek szamara oly médon biztosit hozzaférést, amely
alapjan jelen dokumentum nyilvanossagra kertlhet.

3. Atdjékoztatds a dokumentum készitésének idején irdnyadd piaci helyzetet tiikrézi, azonban az informaciok csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, korilmeényekkel megvaltozhatnak. Tovébbi informaciok
allhatnak az Onok rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-téLigényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket meghbizhaténak gondol, semmilyen
szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem véllal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informéaciok lényeges forrasai az
alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kézpont munkatarsainak a dokumentum készitésének idején iranyadd
megitélésén alapulnak, amely a jovoben kiilon értesités nélkil is valtozhat. On ettél eltérd ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitdl, kiillonésen abban az esetben, amennyiben megkotétt befektetési tanacsadasi
szerzédés alapjan befektetési tandcsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany altaldnos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes tigyfelek egyedi, specidlis igényeit, pénziigyi helyzetét, kockdzatvallald képességét és hajlandosagat, ezért kérjik, a
befektetése elétt kérdés esetén forduljon munkatdrsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadojat. Az egyedi kériilmények értékelését és figyelembe vételét az ligyfelek pénziigyi ismereteit, tapasztalatait, kockdzatviseld
képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kerjuk, hogy befektetésre, szolgaltatds igénybevételére vonatkozd megalapozott déntés meghozataldt megelézéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozd dokumentaciot, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerzédési
feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerild dijakat és koltségeket, az esetleges
veszteség bekovetkezésének lehet6ségét, valamint tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adojogi jogszabalyokrél A pénziigyi eszkdzok, az értékpapirok arfolyama valtozik, az azonnali értékesitésre aktudlis
arfolyamon kertlhet sor, mely akar drfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjelolt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem poétoljak az adott pénzigyi eszkozokre vonatkozd kibocsatasi dokumentdciot (pl. tajékoztato, kezelési szabalyzat), valamint a
termékismertetdket, hirdetmeényeket.

6. A konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat kizarolag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal kit(izott cél eléréséért, tovabba a jelen
dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési déntésekért és az ebbdl eredd kdvetkezmeényekeért.

Minden befektetés bizonyos kockdzatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektetd esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébdl, melyet befektetési célként elvart, vagy amennyit
befektetett, igy akar az is eléfordulhat, hogy a befektetett t6ke csdkken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési kotelezettsége.
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A tékeattételes termékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre szolo termékkel valo kereskedés jelentds kockazatot hordoz, és nem minden befekteté szamara alkalmas. A
t6keattételes kereskedés soran fennall a teljes tokevesztés, illetve a befektetett t6két meghaladd veszteségek lehetdsége is.

Az adatok, illetve informacidk a multbeli hozamra vagy valtozésra vonatkoznak. A multbeli adatokbol és informaciokbdl nem lehetséges a jovbeni hozamra, valtozésra, illetéleg teljesitményre vonatkozd megbizhatd
kovetkeztetéseket levonni.

Apénz- és tékepiaci helyzet valtozasait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakuldsat tébb tényezd egyuttes hatasa befolydsolja, melyek kdzott jelentds tényezd a befektetsi varakozasok alakulasa is.
Az arfolyamok alakuldsa, a pénzlgyi eszkozok, indexek vagy mutatdk jévébeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendencidinak, jovébeni teljesitményének vizsgélata becsléseken, elérejelzéseken alapul, melyek
elérejelzésekbdl nem lehetséges az drfolyamok jovébeni alakuldsara, a valds jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhato kdvetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgaltatdsok esetében
, kérjuk, értékelje azok adotigyi elszamoldsra vonatkozd kovetkezményeit , egyéb adotgyi kdvetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatalyos addjogszabalyok és az tgyfél egyedi korilményei alapjan
itélhetéek meg, és ezen koriilmények a jovében valtozhatnak.

Ajelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgélhat a benne feltlintetett pénziigyi eszkdzék vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkéz jovébeni forgalomba hozatalara utal
ez kizérolag indikativ, elézetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizarolag azokon a nyilvanos informacidkon alapul, amelyek a vonatkozé tajékoztatéban vagy hirdetményben
taldlhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Ggyndkként, megbizottként vagy barmely mas madon jarna el barmely olyan jévébeni befektetd javara vagy nevében, amely a jelen
tajékoztatoban meghatarozott pénzigyi eszkdzbe kivan befektetni.

Bizonyos személyek szamara nem biztositott vagy csak korldtozott hozzaférés biztositott a jelen dokumentumban szereplé termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum OTP Bank Nyrt. dltali elkészitése,
honlapra torténd feltoltése, nyilvanossagra hozatala semmilyen kériilmények koézott nem tekintheté Ugy, hogy az OTP Bank Nyrt. szandéka arra iranyulna, hogy a tajékoztatoban szerepld termékekre és/vagy szolgaltatdsokra
vonatkozo informaciot tegyen elérhetéveé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy allam az adott termék és/vagy szolgaltatas igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy

korlatozza.

Az OTP Bank Nyrt. dsszeférhetetlenségi politikdval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok dtadasanak rendjére vonatkozé eléirdsokkal rendelkezik, melyek az 6sszeférhetetlenség megeldzésére és elkertlésére
szolgalo hatékony bels6 szervezeti és igazgatasi megoldasoknak valamint informacios korldtoknak mindsulnek.

OTP Bank Nyrt. megfeleld belsé szabalyozast alakitott ki (i) a pénztigyi elemzék és mas relevans személyek személyes tgyleteire és kereskedésére, (i) a befektetéssel kapcsolatos kutatas eléallitdsaban részt vevéd pénzigyi
elemzdk és mas relevans személyek esetében a fizikai elkiilonités biztositasa, tovabba informacios korlatok meghatarozasa, (i) az 6sztonzok, juttatasok elfogadasara és kezelésére vonatkozoan.

Az OTP Bank Nyrt. tdjékoztatja a dokumentum felhasznaloit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet
vagy kiegészit6 szolgaltatast, illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészitd pénzigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

Az azonos eszkdzre, termékre vonatkozd befektetéssel kapcsolatos korabbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kézpontjanak honlapjan. https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16,; feltigyeleti hatosag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.5z, igyfélszolgalat: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF
engedélyszam: I11/41.003-22/2002 és E-Ill/456/2008, tovabbi informacidk: https://www.otpbankhu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).

Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznaldsa, sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elézetes irdsos engedélyével lehetséges.
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14. Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél kiildéséhez valo hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank hu e-mail cimre kiildott elektronikus

Uzenettel vagy az ,Elemzési K6zpont" 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkezd adatokat: Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartasi szama: NAIH-
89457/2015

15. Ajelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrol és az ahhoz kapcsolddd, az érintettet megilletd jogokrol szolo részletes

tajékoztato itt erheto el.

A jelen dokumentum elkészitésének id6pontja: 2023. junius 2.
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