@& olp Elemzési Kozpont

OTP Ebreszté

Estek a fGbb eurdpai indexek
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Mérséklédott a magyar termeléi arak emelkedése
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munkapiaci adatokra, az amerikai munkaerd-piaci,
épitbipari és feldolgozoipari adatokra, valamint a részletes

magyar GDP-adatra érdemes figyelni : :




2023. junius 1. (‘} Otp Elemzési Kézpont

Estek a fobb eurdpai indexek; a vartnal kedvezébben alakultak az eurdpai inflaciés adatok;
mérséklédott a magyar termeldi arak emelkedése

Az arnyomas meérséklédését mutato inflacids adatok ellenére jelentds csokkenéssel zartak a fébb eurdpai indexek, mivel a kereskedéket az
amerikai adossagplafon elfogadasanak folyamata foglalkoztatta. Minden dgazat negativ tartomanyban fejezte be a kereskedést, élen a 2,5
illetve 2%-0s eseést mutato autogyartassal és vegyiparral.

Az elbzetes kozlés szerint a német harmonizalt inflacio visszaesése - az aprilisi 7,6%-rol majusban 6,3%-ra - nagyobb volt a vart (6,8%-0s)
csokkenésnél. A fogyasztoi arindex korldtozott bontasa arra enged kovetkeztetni, hogy az alacsonyabb rata elsésorban az energiainflacio
nagymertékl esésének és az élelmiszer-inflacio mérséklédésének koszonhetd. A maginflaciot csak a végleges adatkozlés tartalmazza majd, de
azt mar lehet tudni, hogy a szolgaltatasok inflacioja 4,7%-rol 4,5%-ra csdkkent. Ez azonban részben az olcso kozlekedési jegyek majusi Ujboli
bevezetését tikrozi, ami arra utal, hogy a szolgaltatasok arnyomasa tovabbra is erés maradt. A német, francia, olasz és spanyol adatok arra
utalnak, hogy a ma megjelend eurodvezeti adatok a majusi inflacié jelentds esését mutatjak majd. A nemzeti adatok alapjan feltételezhet6,
hogy az euréovezeti maginflacio valoszinlleg féként az aruk inflaciojanak cstkkenése kdvetkeztében mérséklédott, mikézben a szolgaltatdsok
esetében az arnyomas csak kismértékben enyhilhetett, ha egyaltalan csokkent.

Csokkeneéssel zart a hazai piac: az OTP (-2,2%) és MOL (-0,6%) esett, a Richter (1,5%) és az MTelekom (1,5%) emelkedni tudott. A lengyel (-2,7%) és a
cseh index (-0,2%) is lejjebb zarta a tegnapi kereskedést. Az el6z6 havi 21,7% utan aprilisban 15,9%-ra mérséklédott a hazai ipari termeléi arak
éves novekedése, havi alapon pedig 2%-kal csdkkentek a termeléi arak.

Tegnap késo este Uj rendeletek jelentek meg, amelyekben a magyar kormany tébbek kdzott kiterjesztette a 13%-0s szocialis hozzajarulast a
kamatokra és az Ujonnan vasarolt értékpapirok arfolyamnyereségére; egyes befektetési alapok szamara jelentds allampapir-vasarlasi
kotelezettséget ir eld; valtoznak az extraprofitadok, amelyek bizonyos dgazatok esetében kdnnyitést jelentenek, mashol azonban tovabb
emelkedik a terhelés. A bankoknak tovabba idén levelet kell kildenitk Ggyfeleik részére, amelyben bemutatjak, hogy mennyivel jobban jartak
volna az tgyfelek, ha bankbetét helyett allampapirban tartjak a pénziket.
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Csokkenéssel zartak a fobb amerikai indexek az addssagplafonnal kapcsolatos szavazas elétt; a
sikeres képvisel6hazi szavazast kovetéen a szenatusi jovahagyasra var a piac; varatlanul 10 millié folé
emelkedett az iires allashelyek szama az USA-ban, azonban a csokkeno trend folytatédhat

Csokkenéssel zartak a fébb amerikai indexek, mivel a befekteték egy része a profitrealizalas mellett donthetett az esti, addssagplafonrol szolo
szavazas elOtt. A szavazasra New York-i id¢ szerint szerda este fél 9-kor kertlt sor, a tézsdezarast kdvetden. A képviseldk végul elfogadtak a
torvényt, amelyet a Szendatusnak is jova kell hagynia a kdvetkezé napokban, hogy elkertlhetd legyen az allamcséd. A kedvezd hirre a mai
kereskedésben reagalhatnak a befekteték.

A CME csoport FedWatch eszkdze szerint jelentésen csokkent egy Ujabb kamatemelés esélye azt kovetéen, hogy tobb déntéshozé is ugy
nyilatkozott: a kamatemelés szlineteltetését atja jonak a kovetkezd Ulésen; illetve a Wall Street Journalben is megjelent egy cikk, amely arra
utal, hogy nem valtoztat a kamaton a Fed a juniusi Glésen.

Varatlanul 358 ezerrel, 10,1 milliora nétt az amerikai Ures allashelyek szama aprilisaban, meghaladva a 9,375 millios varakozast. Az aprilisi adat
az elézé havi 9,745 millids, kozel kétéves mélypontrol vald visszapattanasa azonban zaj is lehet, mivel mas adatforrasok a csdkkend trend
folytatodasat mutatjak. Kedvezé tovabba, hogy a vendéglatas-szabadid6é agazatban - ahol eddig a legnagyobb volt a munkaeréhiany és a
bérndvekedés - kétéves mélypontra csokkent az Gresedési rata.

Csokkentek az eurdpai és az amerikai kétvényhozamok; kozzétette éves jelentését az MNB

A tegnapi gazdasagi adatok tébbsége - a vartnal gyengébb kinai bizalmi indexek, a varakozasoknal gyorsabban csékkend német és francia
inflacio - a lassabb ndvekedés és alacsonyabb inflacios nyomas iranyaba mutatott. A kdtvényhozamok Eurdpaban és az USA-ban is csokkentek
6-10 bazisponttal. Az amerikai tizéves hozam 3,65, a német 2,3% ala sullyedt, mindkett6 kozel 20 bazisponttal alacsonyabb, mint a mult heti
lokalis csucsok. A meglepden alacsony europai inflacios adatok miatt az eurd gyengult a dollarral szemben, 1,07 ala stllyedt az EUR/USD.

A forint arfolyama nem valtozott érdemben: az eurdval szemben szlk savban, a 370-es szint felett ingadozott. A kotvényhozamok -
Osszehangban a kulsé piacokkal - csokkentek, a referenciahozamok 5 bazisponttal kertltek lejjebb, a tizéves hozamszint 7,9%. Mérsékelt
érdekl6dés mellett a tervezett 15 millidrd forintos mennyiséget adta el az AKK a hathdnapos kincstarjegy-aukcion. Kézzétette az MNB a 2022.évi
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éves jelentéset, amelyben a gyengébb arfolyam miatt a devizakonverzion elkdnyvelt 800 milliard forintos nyereség ellenére 402 milliard
forintos veszteségrél szamolt be. Az MNB sajat tokeje 256 milliard forintra csokkent, ami a 2023. évre varhat6 1500 milliard forintot varhatdan
elérd, vagy akar meghaladd veszteségre mar nem nyUjt fedezetet, igy 2024-ben a koltségvetésnek varhatoan legalabb 300 milliard forintos
feltokesitéssel érdemes szamolnia. A devizatartalék atlagos bekertlési arfolyama elérte a 365,2-0s szintet, ami félév alatt 13,5, egy év alatt 21
forintos emelkedeés.

Mire lesz érdemes figyelni?

Az amerikai politikai vitak az azsiai kereskedésre is hatassal voltak: az adossagplafon megemelésérél szolo sikeres képviseléhazi szavazas utan
emelkedtek a fébb indexek. Kivételt jelentett a dél-koreai index, amelyet a telekommunikacios cégek és légitarsasagok papirjai huztak le, de a
nagy konglomeratumok, igy a Samsung és az LG papirjai is estek. A vartnal jobb lett, és Ujra a boévulést jelentd 50-es hatar folé emelkedett a
kinai feldolgozdipari BMI.

Ma jelennek meg a részletes magyar GDP-adatok. Az eurdzonabol inflacios és munkanélkiliségi, Németorszagbol kiskereskedelmi adatok
érkeznek, az Egyesiilt Allamokban tovabba munkaerépiaci, épitsipari és feldolgozoipari bizalmi adatokat kozélnek.

A mai aukcion 10-10-10 milliard forint értékben harom-, 6t- és tizéves fix kamatozasu kotvény kinal az AKK.
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EFAY Kotvény Nyersanyag és deviza
Napi )
Termék neve | Zaréar valtozas  YTD (%) L Termék neve  Zaré ar : Na?l YTD (%)
(%) neve valtozas (%)
S&P500 4180 -0.6 8.9 VIX 17.9 2.7 -17.2 WTI 68.09 -2.0 -15.2
DOW 32908 -0.4 -0.7 us a2y 4.39 -8.3 -13 Brent 72.66 -1.2 -15.4
Nasdaq C. 12935 -0.6 23.6 us 10y 3.64 -5.9 -19.4  |Féldgaz (TTF) 26.2 6.3 -64.7
DAX 15664 -15 125 GER2Y 274 -8.1 0.7 Arany 1962.30 0.2 7.6
| CAC40 7099 -1.5 9.7 GER10Y 227 -7.1 -29.3  |EUR/USD 1.0690 -0.4 -0.1
% FTSE 100 7446 -1.0 -0.1 PT10Y 3.02 -4.9 -54.9  |EUR/GBP 0.8593 -0.7 -2.8
= FTSE MIB 26051 -2.0 gic IT10Y 4.09 -6.7 -61.1 EUR/NOK 11.8578 -1.2 13.0
Stoxx600 451.8 -1 6.3 SP10 3.34 -5.7 -31.9  |USD/CAD 1.3574 -0.2 0.2
- Banks 145.0 -1.6 33 ITRAXX 82.25 22 -8.7 AUD/USD 0.6503 -0.2 -4.6
Nikkei 225 31124 0.8 19.3 JPY2Y -0.06 -0.7 -9.1 USD/JPY 139.35 -0.3 6.3
SSEC 3220 0.5 4.2 JPY 10Y 0.42 -1.0 03 GBP/USD 1.2440 0.2 2.8
_o RTS 1055 0.7 8.7 RUS10 10.8 0.1 39 EUR/CZK 2372 0.1 -1.8
A WIG20 1894 -2.7 5.7 POL 10 6.0 -0.5 -121 EUR/PLN 4.53 -0.2 -3.5
= PX50 1297 -0.2 79 Cz10 4.5 -0.8 -12.8 |EUR/RON 4.967 0.0 0.5
BUX 47262 -0.5 7.9 3 hé DKJ 13.39 0.0 107.0  |EUR/HUF 370.43 0.0 -13
= OoTP 10795 -2.2 6.8 1év 12.80 -1.0 -102.0  [USD/HUF 346.71 0.5 -7.1
§ MOL 2820 -0.6 8.4 3 év 973 -5.0 -98.0 [CHF/HUF 380.63 -0.3 -6.2
= MTelekom 418 1.5 233 5 év 8.69 -4.0 -104.0  |PLN/HUF 81.80 03 -4.5
Richter 8725 1.5 5.1 10 év 7.89 -5.0 -109.0 |GBP/HUF 430.82 0.6 -4.7
CPI, (év/év, %) Iranyadd kamat 3-h¢ Bubor | 15.70 0.0 -48.0 HUN GDP (év/év, %) EZ GDP (év/év, %)
5 2023.4pr. 24.0% |MNB™ 17.00% [FRA:  1Ix4| 14.58 0.0 -125.0  {2023Q1 -0.9% |2023Q1 1.3%
§ 2021 tény 5.1% |FED 5,00-5,25% 3x6| 13.45 -5.0 -165.0  |2021tény 7% 2021 tény 5.3%
= 2022 tény 14.5% |EKB 3.25% 9x12| 10.43 -15.0 -215 2022 tény 4.6%  |2022 tény 3.5%
2023 progn. 19.5% |BOE 450% |CDS5YUSD| 176.5 0.0 -25.4  |2023 progn. 0.6% 12023 progn. 0.4%
* Akotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
* Egynapos betét
Forréas: Refinitiv, OTP Elemzés 5
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Esemény/Adat | Idc’isza|<| Tény | Konszenzus |

20235. 30.| 8: 30 |HU Beruhazas (év/év, %) Ql 2.8 -63
m:00 |EZ Eurdpai Bizottsag gazdasagi hangulat index (pont) maj. 96.5 99.0 99

15 : 00 [US Case Shiller ingatlan arindex (év/év, %) marc. -1 0.4
16 : 00 |US Fogyasztdi bizalom (pont) méj. 1023 100.0 103.7
31| 3:30 [N NBS nem-feldolgozdipari BMI (pont) maj. 54.5 56.4
3 .30 |CN NBS feldolgozdipari BMI (pont) maj. 48.8 49.4 49.2

8 : 30 |HU Ipari termel&i arak (év/év, %) apr. 159 217

8 : 45 |FR GDP (részletes, né/né, %) Q1 0.2 0.2 02"

9 :00 |TR GDP (els6 becsleés, év/év, %) Q 4.0 39 3.5

10 : 00 |IT GDP (részletes, né/né, %) Q1 0.6 0,5

14 : 00 |DE Inflacio (elézetes, év/év, %) maj. 6.1 6.5 72
16 : 00 |US Ures &llashelyek szama (millio f6) apr. 10.103 9.375 9.745

20 : 00 |US Beige Book maj. = = =
"6. "1 545 |CN Caixin feldolgozdipari BMI (pont) maj. 50.9 495 495
8 : 00 |DE Kiskereskedelmi forgalom (h6/ho, %) apr. 13 2.4
8 : 30 [HU Kilkereskedelmi mérleg (részletes, havi, millio eur) marc. 899"
8 : 30 |HU Vendégéjszakak széma (év/év, %) apr. = -9.0
8 : 30 |HU GDP (részletes, év/év, %) Q1 -0,9°
8 : 30 [HU GDP (részletes, né/né, %) Q1 -0,2
9:00 |[HU Feldolgozdipari beszerzési menedzser index (pont) maj. 61.9

n: 00 |EZ Fogyasztoi arindex (el6zetes, év/év, %) maj. 6.3 7.0
1m:00 |EZ Fogyasztdi magarindex (el6zetes, év/év, %) maj. 55 5.6

n: 00 |EZ Munkanélkiliségi rata (%) apr. 6.5 6.5

14 .15 |US ADP nem-mezégazdasagi foglalkoztatottak (ho/hé, ezer f6) maj. 296
1430 |US Uj munkanélkiili segélykérelmek szama (ezer f6) heti 229
14 : 30 |US Tartdsan munkanélkili segélyben részesilék szama (ezer f6) heti 1794

16 : 00 |US EpitSipari kiadasok (h6/ho, %) apr. 0.1 0.3

16 : 00 |US ISM feldolgozdipari BMI (pont) maj. 47.0 471

"2 | 845 |FR Ipari termelés (h6/h6, %) apr. =IL
14 : 30 |US Nem mezdgazdasagi allashelyek valtozasa (hd/ho, ezer db) maj. 180 253

14 : 30 |US Munkanélkiliségi rata (%) maj. 35 34
14030 |US Atlagkeresetek (h¢/hd, %) maj. 0.4 0.5

14 : 30 |US Atlagkeresetek (év/év, %) maj. 44 44

*elézetes adat
Forras: Refinitiv, OTP Elemzés
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Jogi nyilatkozat

1. Ajelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének
elémozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen készilt, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatds terjesztését, kozzétételét megeldzd kereskedésre vonatkozo tilalom.

2. A tdjékoztatds nem teljes kord. Jelen tajékoztatas - sem 6nalloan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozasaban - nem min6sul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tandcsadasnak, befektetésre vald
dsztonzésnek, pénziigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, marketingkézleménynek, még abban az esetben sem, ha a jelen dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozasaban
annak varhato arfolyam-, hozam-alakuldsanak lehetéségeivel kapcsolatos leirast, és ezzel 6sszefliggésben allo befektetési lehetdségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztato jellegliek. A jelen dokumentum nem
mindésllaz Eurdpai Parlament és a Tandcs 596/2014/EU rendelete szerinti befektetési ajanlasnak. Jelen dokumentum nem veszifigyelembe az egyes befektet6k egyediigényeit, korilményeit és céljait, igy személyre szold ajanlas
hidnydban nem mindésul befektetési tandcsadasnak. A jelen dokumentumot OTP Bank Nyrt. az tgyfelei vagy a nyilvdnossag korében kivanja terjeszteni, vagy mas személyek szamara oly médon biztosit hozzaférést, amely
alapjan jelen dokumentum nyilvanossagra kertlhet.

3. Atdjékoztatds a dokumentum készitésének idején irdnyadd piaci helyzetet tiikrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, kérilmeényekkel megvaltozhatnak. Tovébbi informaciok
allhatnak az Onok rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-téLigényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket meghbizhaténak gondol, semmilyen
szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem véllal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informéaciok lényeges forrasai az
alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kozpont munkatarsainak a dokumentum készitésének idején iranyadd
megitélésén alapulnak, amely a jévében kiilon értesités nélkul is valtozhat. On ettél eltérd ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitol, killonésen abban az esetben, amennyiben megkététt befektetési tanacsadasi
szerzédés alapjan befektetési tandcsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany altaldnos jellegi ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes tigyfelek egyedi, specidlis igényeit, pénziigyi helyzetét, kockdzatvallald képességét és hajlandosagat, ezért kérjik, a
befektetése elétt kérdés esetén forduljon munkatdrsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadojat. Az egyedi kérilmények értékelését és figyelembe vételét az ligyfelek pénzligyi ismereteit, tapasztalatait, kockdzatviseld
képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjik, hogy befektetésre, szolgaltatds igénybevételére vonatkozd megalapozott dontés meghozataldt megelézden az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozo dokumentaciot, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerzédési
feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerild dijakat és koltségeket, az esetleges
veszteség bekovetkezésének lehet6ségét, valamint tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adojogi jogszabalyokrél A pénziigyi eszkdzok, az értékpapirok arfolyama valtozik, az azonnali értékesitésre aktudlis
arfolyamon kertlhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjelolt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem poétoljak az adott pénzigyi eszkozokre vonatkozd kibocsatasi dokumentaciot (pl. tajékoztato, kezelési szabalyzat), valamint a
termékismertetdket, hirdetmeényeket.

6. Akonkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat kizarolag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal kit(izott cél eléréséért, tovabba a jelen
dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési dontésekeért és az ebbdl eredd kovetkezményekért.

Minden befektetés bizonyos kockdzatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektetd esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébél, melyet befektetési célként elvart, vagy amennyit
befektetett, igy akar az is eléfordulhat, hogy a befektetett t6ke csdkken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési kotelezettsége.
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A tokedttételes termekekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre szolo termékkel vald kereskedés jelentés kockazatot hordoz, és nem minden befektets szamara alkalmas. A
t6keattételes kereskedés soran fennall a teljes tokevesztés, illetve a befektetett t6két meghaladd veszteségek lehetdsége is.

Az adatok, illetve informacidk a multbeli hozamra vagy valtozasra vonatkoznak. A multbeli adatokbol és informacidkbol nem lehetséges a jovObeni hozamra, valtozésra, illetéleg teljesitményre vonatkozod megbizhatd
kovetkeztetéseket levonni.

Apénz- és tékepiaci helyzet valtozasait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakuldsat tébb tényezd egyuttes hatasa befolydsolja, melyek kézott jelentds tényezd a befektetsi varakozasok alakulasa is.
Az arfolyamok alakuldsa, a pénzlgyi eszkozok, indexek vagy mutatdk jévébeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendencidinak, jovébeni teljesitményének vizsgalata becsléseken, elérejelzéseken alapul, melyek
elérejelzésekbdl nem lehetséges az drfolyamok jovébeni alakuldsara, a valds jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhatd kdvetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgaltatdsok esetében
, kerjuk, értékelje azok adotigyi elszamoldsra vonatkozd kovetkezményeit , egyéb adotgyi kdvetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatalyos addjogszabalyok és az tgyfél egyedi korilményei alapjan
itélhetéek meg, és ezen koriilmények a jovében valtozhatnak.

Ajelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgélhat a benne feltlintetett pénzligyi eszkdzok vonatkozasadban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkédz jovébeni forgalomba hozataldra utal
ez kizérolag indikativ, elézetes és tajékoztatasi célokat szolgadl, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizarolag azokon a nyilvanos informacidkon alapul, amelyek a vonatkozé tajékoztatéban vagy hirdetményben
taldlhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Ggyndkként, megbizottként vagy barmely mas modon jarna el barmely olyan jévébeni befektetd javara vagy nevében, amely a jelen
tajékoztatoban meghatarozott pénzigyi eszkdzbe kivan befektetni.

Bizonyos személyek szamara nem biztositott vagy csak korldtozott hozzaférés biztositott a jelen dokumentumban szereplé termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum OTP Bank Nyrt. dltali elkészitése,
honlapra torténd feltoltése, nyilvanossagra hozatala semmilyen kérilmények kozott nem tekintheté tgy, hogy az OTP Bank Nyrt. szdndéka arra irdnyulna, hogy a tajékoztatoban szerepld termékekre és/vagy szolgaltatdsokra
vonatkozo informaciot tegyen elérhetéveé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy allam az adott termék és/vagy szolgaltatds igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy

korlatozza.

Az OTP Bank Nyrt. dsszeférhetetlenségi politikdval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok dtadasanak rendjére vonatkozé eléirdsokkal rendelkezik, melyek az 6sszeférhetetlenség megeldzésére és elkertlésére
szolgalo hatékony bels6 szervezeti és igazgatasi megoldasoknak valamint informacios korldtoknak mindsulnek.

OTP Bank Nyrt. megfeleld belsé szabalyozast alakitott ki (i) a pénzigyi elemzék és mas relevans személyek személyes tgyleteire és kereskedésére, (i) a befektetéssel kapcsolatos kutatds eléallitasaban részt vevé pénzigyi
elemzdk és mas relevans személyek esetében a fizikai elkiilonités biztositasa, tovabba informacios korlatok meghatarozasa, (i) az 6sztonzok, juttatasok elfogadasara és kezelésére vonatkozoan.

Az OTP Bank Nyrt. tdjékoztatja a dokumentum felhasznaloit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet
vagy kiegészit6 szolgaltatast, illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészitd pénzigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

Az azonos eszkdzre, termékre vonatkozd befektetéssel kapcsolatos korabbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kézpontjanak honlapjan. https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16,; feltigyeleti hatosag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.5z, iigyfélszolgalat: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF
engedélyszam: I11/41.003-22/2002 és E-Ill/456/2008, tovabbi informacidk: https://www.otpbankhu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).

Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznaldsa, sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elézetes irdsos engedélyével lehetséges.
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14. Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél kiildéséhez valo hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank hu e-mail cimre kiildott elektronikus

Uzenettel vagy az ,Elemzési K6zpont" 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkezd adatokat: Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartasi szama: NAIH-
89457/2015

15. Ajelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrol és az ahhoz kapcsolddd, az érintettet megilletd jogokrol szolo részletes

tajékoztato itt erheto el.

A jelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2023. junius 1.
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