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OTP Ebreszté

Enyhe emelkedéssel zartak az eurdpai indexek, mikézben a
Fed dontésére vart a piac

- Avart lassulas helyett nétt februarban a brit inflacié
Zarasra esést mutattak a fébb amerikai indexek

- Avartnak megfelelé mértékben, 25 bazisponttal emelte
iranyado kamatat a Fed

- A Fed bejelentését kovetden estek az amerikai h
kdtvényhozamok és gyengiilt a dollar, mikdzben az eurdpai
hozamok emelkedtek

- A'mai napon leginkabb a brit jegybank kamatddntésére lesz
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Enyhe emelkedéssel zartak az eurdpai indexek, mikozben a Fed dontésére vart a piac; a vart lassulas
helyett nétt februarban a brit inflacié

Enyhén emelkedtek szerdan az europai indexek, mikdzben a piac a Fed esti kamatddntésére vart. A névekedést az élelmiszeripar (+1,3%) vezette,
mikdzben 4,6%-0s eséssel a kamatemelésekre érzékeny ingatlanszektor teljesitett a leggyengébben. Az Egyesult Kirdlysag éves inflacioja a
januari 10,1%-rél - a vart 9,9%-ra lassulas helyett - 10,4%-ra gyorsult februarban, ami négy honapja az elsé emelkedés. A maginflacié 5,8%-rol
6,2%-ra valo ndvekedése szintén racafolt a piaci konszenzusra, amely 5,7%-ra valo csdkkenést valdszindsitett. A vartnal gyorsabb draguldst
elsésorban az éttermi arak magasabb inflacidja magyarazta. A vartnal er6sebb dragulds megndveli annak a valdszinlségét, hogy mai Glésén
25 bazispontos kamatemelést hajt végre a Bank of England, bar a banki zavarok nyoman varhatoan lassulo hitelezés valoszinlleg mérsékli a
brit ndvekedést és az arnyomast is, amit szintén figyelembe vehetnek a dontéshozok.

Zarasra esést mutattak a f6bb amerikai indexek; a vartnak megfelel6é mértékben, 25 bazisponttal
emelte iranyadd kamatat a Fed

Volatilis kereskedést kdvetden jelentds eséssel zartak a fébb tengerentuli indexek. A nap legfontosabb eseménye a Fed kamatddntése volt, ahol
a vartnak megfeleld 25 bazispontos emelésre kerilt sor. Az utobbi hetekben a piaci elérejelzések is igen valtozoak voltak: kezdetben a vartnal
erésebb makrogazdasagi adatok hatasara még az 50 bazispontos kamatemeles is széba kerllt, azonban a kialakuld bankpanikot kovetéen mar
csak a kamatok szinten tartasat arazta a piac. Az utdbbi napokban pedig a betétesek kimentését és a bankrendszerbe vetett bizalom
helyreallasat kbvetéen mar a 25 bazispontos emelés latszott a legvaloszinlbbnek. A dontést kdvetden a Fed nyilvanossagra hozta frissitett
eldrejelzését is, amelyben minden bizonnyal a bankpiaci turbulencidk miatt csokkentette az idei és a jovo évi ndvekedési elérejelzését, ekdzben
azonban enyhén emelte a maginflaciora vonatkozo varakozasat. A kamatcsucs valtozatlanul 5,1%-on maradt, jovére azonban valamivel lassabb
kamatcsokkentést vetitett elére, mint decemberben. Kezdetben a piacok emelkedéssel reagaltak a hirre, azonban a sajtotajékoztato kdzben
fordult a helyzet és dél felé vették az irdnyt az indexek. Jerome Powell megjegyezte, hogy a bankpiaci turbulenciak hatdsara szigorodtak a
hitelezési feltételek, ami visszafoghatja a gazdasagi névekedést, de ennek a hatasnak a nagysagat és tartéssagat csak a késébbiekben lehet
megitélni. Ugyanakkor a jegybank figyelembe fogja venni ezeket a hatasokat dontései soran. Egy bizottsagi meghallgatas soran Janet Yellen
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amerikai pénzugyminiszter Ugy nyilatkozott, hogy a Kongresszus megkertlése nélkil nem tervezik altalanos, minden betétre vonatkozo
betétbiztositas bevezetését.

A Fed bejelentését kovetden estek az amerikai kétvényhozamok és gyengiilt a dollar, mikézben az
eurdpai hozamok emelkedtek

Tegnap a Fed kamatmeghatarozo tlését varta piac, ahol a Fed a varakozasoknak megfelel6en 25 bazisponttal 4,75-5%-ra emelte az irdanyadd
kamat szintjét. Jerome Powell sajtotajékoztatojan elhangzott, hogy az amerikai banki cs6dok utan szigorodnak a hitelezési sztenderdek és ezzel
csokken az inflacios nyomas, ezért mar nem biztos, hogy szikség lesz tovabbi kamatemelésekre. Ugyanakkor elmondta azt is, hogy az amerikai
bankrendszer stabil, és a Fed nem tart komoly valsagtol; igy, ha az inflacid szlkségessé teszi, akkor tovabb emelnek. A Fed altal vazolt
kamatpalya eltér a piac altal arazottol, ami egy tovabbi emelés utan gyorsan megindulo kamatcsokkenteést tartalmazott. A bejelentések utan
az amerikai hozamgorbe mintegy 15-20 bazisponttal lejjebb kerdlt, a tizéves hozam 3,4% kozelébe esett, a dollar pedig kozel egy szazalékkal
gyengult az eurdval szemben, az 1,085-0s szintig. Az eurdpai piacokon viszont jellemzéen emelkedtek a hozamok, miutan Joachim Nagel, a
Bundesbank elndke kiemelte, hogy folytatni kell a kamatemelést az inflacio megfékezéséhez. A tizéves német kétvényhozam 2,3% felett zart.

Az MNB tegnap is 18%-0s kamaton hirdette meg az iranyado eszkdz egynapos betéti tendert, valamint az egyhetes diszkontkotvenyt. A forint
nyitasban 392-ig gyengult az eurdval szemben, de napkdzben folyamatosan erésddott, és vegil minimalis, 0,2%-0s erésodéssel 388 korul zart,
ami régios dsszevetésben kozepes teljesitmény. A keddi 3 hdnaposéhoz hasonléan erés volt a kereslet az AKK 6 hdnapos DKJ-aukcidjan is: a
beérkezett ajanlatok 6sszege tobb mint 6tszérdésen haladta meg a felkinalt 15 millidrd forintos ©sszeget. Az addssagkezeld a tervezett
mennyiséget értékesitette, 15,41%-0s atlaghozamon. Enyhén, 5 bazisponttal estek a hazai kdtvényhozamok tegnap, a 10 éves hozam kozeliti a
8,5%-0t.

Tegnap este a kormany junius végéig meghosszabbitotta a betéti kamatstopot, amiaz intézményi befektetdk (befektetési alapok, nyugdijalapok,
biztositok stb.) illetve a legaldabb 20 millio forintot elhelyez6 lakossagi tgyfelek részére kifizethetd banki kamatszintet a 3 hénapos DKJ aukcios
atlaghozamaban korlatozza. Emellett a dontés a jegybanki diszkontkdtveny atruhazhatésagat is korlatozza, ami ugyanezen szerepléket a 18%-
0s hozamot biztosito jegybanki eszkdzbél is kiszorithatja. Amikor a betéti kamatstopot 2022 novemberében bejelentették, a forint gyengilt, a
hozamok pedig csokkentek. Egyrészt a dontéssel az érintett Uigyfelek szamara a rovid futamidejl forinteszkdzokon elérhetd hozam visszaesett,
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ami megndvelte a devizaeszkdzok és a hosszabb instrumentumok vonzerejét, illetve felhivta a figyelmet arra, hogy a jegybank és a kormanyzat
véleménye nem egyezik meg az idealis kamatszint és a megfelel forintarfolyam tekintetében. Az irdnyado eszkdz kamata jelenleq is 18%, de a
3honapos aukciés DKJ hozamszint most (14,9%) érdemben magasabb, mint novemberben (11% korul), ami alapjan kisebb, kedvez6 esetben zérus
kozeli piaci hatasra szamithatnank. Ugyanakkor két dolog is noveli a bizonytalansagot. Egyrészt visszalthet a jegybank és a kormany kozott
meghuzodo fesziltség gyanuja. Emellett nem szerencsés az iddzités sem, ugyanis a negyedévek végeén az elmult években sokszor nehezedett
eladdi nyomas a forintra a kulféldi poziciozarasok miatt.

Mire lesz érdemes figyelni?

Vegyesen alltak ma reggel az azsiai indexek a tegnapi amerikai bejelentéseket kdvetden. A kinai technologia 6rias Tencent részvényei 7,3%-ot
emelkedtek, miutan a vallalat a vartnal magasabb bevételrél szamolt be, amelyet a videdszegmensen beluli névekvd reklambevételek
hajtottak. A japan bankok lefelé mozdultak, kdvetve az amerikai regionalis bankok részvényar-csokkenését Janet Yellen betétbiztositassal
kapcsolatos kijelentését kdvetden.

A mai napon kamatdonté Glést tart a brit és a torok jegybank. Az eur6zénabdl fogyasztoi bizalmi adatok érkeznek, Amerikdban lakaspiaci és a
szokasos csutdrtoki munkaerd-piaci adatok latnak napvilagot. Itthon j¢ eséllyel valtozatlan, 18%-os kamat mellett hirdeti meg a jegybank az
egynapos betéti tendert. Az AKK harom-, 6t- és tizéves, fix kamatozasu kétvényeket kinal a mai aukcion, a meghirdetett mennyiséqg igencsak
visszafogott, 10-10-10 milliard forint.
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Részvény Kotvény Nyersanyag és deviza
, e ’Napi’ Napi ) L. Napi
Termék neve | Zaréar valtozas  YTD (%) Hozam e Termék neve  Zar6 ar e . YTD (%)
) valtozas valtozas (%)
S&P500 3937 -1.6 2.5 VIX 22.3 4.1 2.7 WTI 70.29 0.9 -12.4
DOW 32030 -1.6 3.4 us 2y 3.98 -19.6 -42.2 Brent 76.69 1.8 -10.7
Nasdag C. 11670 16 15 us1oy | 3.50 -10.6 331 |Foldgaz (TTA) | 39.9 -35 -46.1
DAX 15216 0.1 93 GER 2Y 2.70 12.3 -2.9 Arany 1969.58 1.5 8.0
| CAC40 7131 0.3 10.2 GER10Y 2.33 5.1 -233 EUR/USD 1.0857 0.8 1.4
E FTSE 100 7567 0.4 1.5 PT10Y 3.20 6.0 -37.5 EUR/GBP 0.8849 0.4 0.0
= FTSE MIB 26523 -0.1 1.9 IT 10Y 417 6.3 -53.0 |[EUR/NOK 11.3607 0.0 8.2
Stoxx600 4472 0.2 52 SP10 3.37 4.5 -28.7 USD/CAD 1.3729 0.1 13
- Banks 148 -0.2 5.4 iTRAXX 90.00 -1.4 -0.1 AUD/USD 0.6684 0.2 -1.9
Nikkei 225 27420 -0.2 5.1 JPY 2Y -0.06 -0.6 -9.1 USD/JPY 131.46 -0.8 0.3
SSEC 3283 0.5 6.3 JPY 10Y 0.30 =2.7 -11.8 GBP/USD 1.2266 0.4 1.4
j RTS 980 -0.4 1.0 RUS10 11 -0.1 7.5 EUR/CZK 2371 -0.3 -1.8
S WIG20 1707 -0.7 -4.7 POL 10 6.0 0.3 -12.6 EUR/PLN 4.69 0.1 -0.1
= PX50 1329 -1.2 10.6 CZ10 4.6 2.2 -10.6 EUR/RON 4.919 -0.1 -0.5
BUX 41962 -0.4 -4.2 3 hé DKJ 14.83 -11.0 251.0 EUR/HUF 387.18 -0.5 -3.1
5 oTP 10060 1.5 -0.5 1év 14.61 -3.0 79.0 USD/HUF 356.82 -1.2 -4.4
§ MOL 2460 -1.6 -5.5 3 év 10.45 -13.0 -26.0  [CHF/HUF 389.25 -0.8 -4
E MTelekom 387 0.9 14.0 5év 9.43 -10.0 -30.0 PLN/HUF 82.81 -0.3 -3.4
Richter 7350 -2.6 -4 10 év 8.56 -6.0 -42.0  |GBP/HUF 439.81 -02 27
CPI, (év/év, %) Irdnyad6 kamat 3-hé Bubor | 16.31 0.0 13.0 HUN GDP (év/év, %) EZ GDP (év/év, %)
5 2023 febr. 25.4% |MNB™ 18.00% |FRA:  1Ix4| 15.38 0.0 -45.0 [2022Q4 -0.4% |2022Q4 1.8%
E 2021 tény 51% |FED 4,75-5,00% 3x6| 14.10 -18.0 -100.0  |2021tény 7.1% 2021 tény 5.3%
= 2022 tény 14.5% |EKB 3.00% 9x12| 11.03 -15.0 -155 2022 elézetes 4.6% 2022 elézetes 3.5%
2023 progn. 19.0% |BOE 4.00% |CDS5YUSD| 168.6 -10.8 -33.3 2023 progn. 0.6% 2023 progn. 0.1%

*Akoétvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
" Egynapos betét
Forras: Refinitiv, OTP Elemzés
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Esemény/Adat

ZEW gazdasagi hangulatindex (pont)

Hasznalt lakas eladasok (évesitett, havi, ezer db)
Inflacio (év/év, %)

Kamatdontés (%)

Kamatdontés (%)

Kamatdontés (%)

Uj munkanélkili segélykérelmek széma (ezer f6)
Tartosan munkanélkli segélyben részestlék szama (ezer f6)
Uj lakds eladasok (évesitett havi, ezer db)
Fogyasztoi bizalom (pont)

Fogyasztoi magarindex (év/év, %)

Fogyasztoi arindex (év/év, %)

Kiskereskedelmi forgalom (hé/ho, %)
Munkanélkiliségi rata (%)

S&P Global feldolgozoipari BMI (elézetes, pont)
S&P Global szolgaltatdszektori BMI (elézetes, pont)
S&P Global feldolgozoipari BMI (elézetes, pont)
S&P Global szolgaltatdszektori BMI (elézetes, pont)
S&P Global feldolgozoipari BMI (elézetes, pont)
S&P Global szolgaltatdszektori BMI (elézetes, pont)
S&P Global feldolgozoipari BMI (elézetes, pont)
S&P Global szolgaltatdszektori BMI (elézetes, pont)
Tartds cikkek rendelésallomanya (h6/ho, %)

S&P Global feldolgozoipari BMI (elézetes, pont)
S&P Global szolgaltatdszektori BMI (elézetes, pont)

| Idc’SszaI<| Tény | Konszenzus | El6z6
marc. 13.0 16.4 281
febr. 4580 4180 4000
febr. 10.4 9.8 10.1
marc. 4,75-5,0 4,75-5,0 4,5-4,75
marc. 8.5
marc. 43 4.0
heti 192
heti 1684
febr. 640 670
marc. -18.2 -19.0
febr. 3 4.2
febr. 43
febr. 0.2 0.5
febr. 4
marc. 481 47.4
marc. 525 531
marc. 47 46.3
marc. 51 50.9
marc. 49 485
marc. 53 52.7
marc. 50.0 493
marc. 53.0 535
febr. 1 -4.5
marc. 476 473
marc. 50.9 50.6

* elézetes adat
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Forras: Refinitiv, OTP Elemzés
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Jogi nyilatkozat

1. Ajelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének
elémozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen készult, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatds terjesztését, kozzétételét megeldzé kereskedésre vonatkozo tilalom.

2. A tdjékoztatds nem teljes kord. Jelen tajékoztatds - sem 6nalloan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozasaban - nem min6sul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tandcsadasnak, befektetésre vald
dsztonzésnek, pénziigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, marketingkdzleménynek, még abban az esetben sem, ha a jelen dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozasaban
annak varhato arfolyam-, hozam-alakuldsanak lehetéségeivel kapcsolatos leirast, és ezzel 6sszefliggésben allo befektetési lehetdségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztatd jellegliek. A jelen dokumentum nem
minésilaz Eurdpai Parlament és a Tandcs 596/2014/EU rendelete szerinti befektetési ajanlasnak. Jelen dokumentum nem veszifigyelembe az egyes befektet6k egyediigényeit, koriilményeit és céljait, igy személyre szold ajanlas
hidnydban nem mindésul befektetési tandcsadasnak. A jelen dokumentumot OTP Bank Nyrt. az tgyfelei vagy a nyilvdnossag korében kivanja terjeszteni, vagy mas személyek szamara oly médon biztosit hozzaférést, amely
alapjan jelen dokumentum nyilvanossagra kertlhet.

3. Atdjékoztatds a dokumentum készitésének idején irdnyadd piaci helyzetet tiikrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, kdrilmeényekkel megvaltozhatnak. Tovébbi informacidk
allhatnak az Onok rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-téLigényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket meghbizhaténak gondol, semmilyen
szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informéaciok lényeges forrdsai az
alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kozpont munkatarsainak a dokumentum készitésének idején iranyadd
megitélésén alapulnak, amely a jovében kiilon értesités nélkul is valtozhat. On ettél eltérd ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitol, killondsen abban az esetben, amennyiben megkotétt befektetési tanacsadasi
szerzédés alapjan befektetési tandcsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany altaldnos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes tgyfelek egyedi, specidlis igényeit, pénziigyi helyzetét, kockazatvallald képességét és hajlandosdgat, ezért kérjik, a
befektetése elétt kérdés esetén forduljon munkatdrsainkhoz, vagy keresse fel banki tandcsadojat. Az egyedi kortilmények értékelését és figyelembe vételét az ligyfelek pénziigyi ismereteit, tapasztalatait, kockdzatviseld
képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kerjuk, hogy befektetésre, szolgaltatds igénybevételére vonatkozd megalapozott déntés meghozataldt megelézéen az adott termékre, szolgaltatdsra vonatkozd dokumentaciot, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerzédesi
feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerild dijakat és koltségeket, az esetleges
veszteség bekovetkezésének lehet6ségét, valamint tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adojogi jogszabalyokrél A pénziigyi eszkdzok, az értékpapirok arfolyama valtozik, az azonnali értékesitésre aktudlis
arfolyamon kertlhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjelolt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem poétoljak az adott pénzigyi eszkozokre vonatkozd kibocsatasi dokumentaciot (pl. tajékoztatd, kezelési szabalyzat), valamint a
termékismertetdket, hirdetmeényeket.

6. A konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat kizarolag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal kit(izott cél eléréséért, tovabba a jelen
dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési ddntésekeért és az ebbdl eredd kovetkezményekért.

Minden befektetés bizonyos kockdzatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektetd esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébdl, melyet befektetési célként elvart, vagy amennyit
befektetett, igy akar az is eléfordulhat, hogy a befektetett t6ke csdkken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési kotelezettsége.
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A tékeattételes termeékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre szolo termékkel valo kereskedés jelentds kockazatot hordoz, és nem minden befekteté szamara alkalmas. A
t6keattételes kereskedés soran fennall a teljes tokevesztés, illetve a befektetett t6két meghaladd veszteségek lehetdsége is.

Az adatok, illetve informacidk a multbeli hozamra vagy valtozésra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informéaciokbdl nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozd megbizhatd
kovetkeztetéseket levonni.

Apénz- és tékepiaci helyzet valtozasait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakuldsat tébb tényez egyuttes hatasa befolydsolja, melyek kdzott jelentds tényezd a befektetsi varakozasok alakulasa is.
Az arfolyamok alakuldsa, a pénzigyi eszkdzok, indexek vagy mutatok jévébeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendencidinak, jovébeni teljesitményének vizsgalata becsléseken, elérejelzéseken alapul, melyek
elérejelzésekbdl nem lehetséges az drfolyamok jovébeni alakuldsara, a valds jovobeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhato kdvetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgaltatasok esetében
, kérjuk, értékelje azok adotigyi elszamoldsra vonatkozd kovetkezményeit , egyéb adotgyi kdvetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatalyos addjogszabalyok és az tgyfél egyedi korilményei alapjan
itélhetéek meg, és ezen koriilmények a jovében valtozhatnak.

Ajelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgélhat a benne feltlintetett pénziigyi eszkdzék vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkéz jovébeni forgalomba hozataldra utal
ez kizérolag indikativ, elézetes és tajékoztatasi célokat szolgadl, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizarolag azokon a nyilvanos informaciokon alapul, amelyek a vonatkozé tajékoztatéban vagy hirdetményben
talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Ggyndkként, megbizottként vagy barmely mas modon jarna el barmely olyan jévébeni befektetd javara vagy nevében, amely a jelen
tajékoztatoban meghatarozott pénzigyi eszkdzbe kivan befektetni.

Bizonyos személyek szamara nem biztositott vagy csak korldtozott hozzaférés biztositott a jelen dokumentumban szerepld termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum OTP Bank Nyrt. dltali elkészitése,
honlapra torténd feltoltése, nyilvanossagra hozatala semmilyen kérilmények kozott nem tekintheté Ugy, hogy az OTP Bank Nyrt. szdndéka arra irdnyulna, hogy a tajékoztatoban szerepld termékekre és/vagy szolgaltatdsokra
vonatkozo informaciot tegyen elérhetéveé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy allam az adott termék és/vagy szolgaltatds igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy

korlatozza.

Az OTP Bank Nyrt. dsszeférhetetlenségi politikdval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok dtadasanak rendjére vonatkozé eléirdsokkal rendelkezik, melyek az 6sszeférhetetlenség megeldzésére és elkertlésére
szolgalo hatékony belsd szervezeti és igazgatasi megoldasoknak valamint informacios korldtoknak mindsulnek.

OTP Bank Nyrt. megfeleld belsé szabalyozast alakitott ki (i) a pénzigyi elemzék és mas relevans személyek személyes tgyleteire és kereskedésére, (i) a befektetéssel kapcsolatos kutatas eléallitdsaban részt vevé pénzigyi
elemzdk és mas relevans személyek esetében a fizikai elkiilonités biztositasa, tovabba informacios korlatok meghatarozasa, (i) az 6sztonzok, juttatasok elfogadasara és kezelésére vonatkozoan.

Az OTP Bank Nyrt. tdjékoztatja a dokumentum felhasznaloit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjelélt kibocsatok altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet
vagy kiegészit6 szolgaltatast, illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészitd pénzigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

Az azonos eszkdzre, termékre vonatkozd befektetéssel kapcsolatos korabbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kézpontjanak honlapjan. https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16,; feltigyeleti hatosag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.5z, iigyfélszolgalat: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF
engedélyszam: I11/41.003-22/2002 és E-Ill/456/2008, tovabbi informacidk: https://www.otpbankhu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).

Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznaldsa, sokszorositdsa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elzetes irdsos engedélyével lehetséges.
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14. Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél killdéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank hu e-mail cimre kiildstt elektronikus

Uzenettel vagy az ,Elemzési K6zpont" 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkezd adatokat: Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartadsi szama: NAIH-
89457/2015

15. Ajelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrol és az ahhoz kapcsolddd, az érintettet megilletd jogokrol szolo részletes

tajékoztato itt erheto el.

A jelen dokumentum elkeszitésének id6pontja: 2023. marcius 23.
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