@ otp Elemzési Kézpont

OTP Ebreszté

Vegyesen zartak a nyugat-eurdpai piacok pénteken, a hazai piac
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Vegyesen zartak a nyugat-eurdpai piacok pénteken, a hazai piac alulteljesité volt

Tobbsegukben emelkedtek a nyugat-eurdpai piacok penteken, mivel az egészéguigyi és energiaszektor hizta a tézsdéket, azonban nap kdzben
voltak az indexek érdemi minuszokban is, az amerikai munkapiaci adat publikalasat kévetéen. A STOXX vegul 0,3%-kal kertlt feljebb, de
emelkedett a CAC40 (0,9%) és a FTSE100 (0,3%) is, a DAX (-0,2%), a FTSE100 viszont lejjebb kerult (-0,6%). A pénteki makroadatok vegyesek lettek,
a végso januari PMI szamok az eldézetesnél enyhén feljebb kertltek, ugyanakkor a vart csokkenés helyett decemberben emelkedtek a termeldi
arak ho/ho alapon. A vallalati hirek kdzul kiemelendé a Sanofi 1,9%-0s esése, miutan a cég a vartnal kedvezétlenebb eredmény elérejelzést
kozolt 2023-ra. Esett a spanyol Caixabank is, 2,/%-kal, miutan a vartnal nagyobb céltartalékolast jelentett be. A holland navigacios
alkalmazasokkal foglalkozé TomTom viszont 4,6%-kal kertlt feljebb egy kedvezé gyorsjelentés utan.

A piacok a hetet 1,5-2% kortli emelkedésben zartak, miutan a hét eleji csokkenés utan csttortokon tetemes pluszban fejezték be a napot. Az
akkori emelkedést az EKB kamatdontése és a szerdai FED dontés is ftotte, ahol a befektetdk vartnal enyhébb kommunikaciot erzékeltek.

A BUX a nyugat-eurdpai piachoz képest alulteljesitd volt, 0,5%-kal esett a hazai borze a hét utolso napjan. A bluechipek kivétel nélkul estek,
legnagyobbat az MTELEKOM (-2,0%), de minuszban fejezte be a napot a Richter (-0,7%) az OTP és a MOL is (Mindkett6 -0,4%). Ek6zben a régios
tézsdék, ha minimalisan is, de pluszban tudtak zarni (PX50 0,2%, WIG20 0,1%). Raadasul a hazai piac a hetet tetemes minuszban zarta, a BUX
2,7%-kal kerult lejjebb, de pirosban fejezte be a hetet az MTelekomon kivil az 6sszes bluechip is. A kedvez6tlen heti teljesitmeény vélhetéleg
jorészt a megeldz6 penteki S&P lemindsitéshez kothetd.

A vartnal erésebb januari foglalkoztatas adat nyomas ala helyezte a tengerentuli indexeket

Estek a tengerentuli indexek (S&P -1,0%, Nasdaq: -1,6%, Dow -0,4%) pénteken, miutan a délutan publikalt foglalkoztatasi adat a vartnal joval
erdsebb lett. A nem mezégazdasagi allashelyek szama a vart 185 ezres béviléssel szemben 517 ezer f6s emelkedést mutatott januarban, és az
éves revizio keretében a tavalyi szamok is tetemeset emelkedtek. A befektetéket az sem igazan hatotta meg, hogy a bérdinamika éves alapon
a vartnak megfeleléen lassult. A kamatpalya szempontjabodl kedvezétlennek értékelték azt is, hogy a munkaorak szama a vart felett emelkedett
és a munkanélkiliség ujabb historikus mélypontra, 3,4%-ra csokkent. Bar a kezdeti szakadas utan valami korrigaltak a piacok, a napi
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teljesitmény igy is csokkenés lett. A piacoknak a vallalati gyorsjelentések sem segitettek: a nagy techcégek kozil az Aphabet 2,8%-kal, az
Amazon 8% felett esett a gyorsjelentésik kozzététele utan, az Apple papirjai viszont 2,4%-kal feljebb kertl a csttortoki jelentése utan. A
makroadatok ko6zil még kiemelendd, hogy az ISM szolgaltatdszektor indexe nagyot ugrott és a vartnal joval kedvezdbben 55 pont felett zart.
A hetet az amerikai indexek igy is tobbségukben pluszban tudtak zarni (S&P: 1,6%, Nasdaq: 3,3, de Dow: -0,2%), mivel a szerdai FED ddntést
alapvetéen nagyon galamb kommunikaciojunak értékelte a piac és nagy emelkedést mutattak a piacok szerdan és csitortokon is.

A kamatemelkedési varakozasok ujboli emelkedése az olajaraknak sem tett jot, a WTI és a Brent is 3% koruli minuszban zart pénteken. Az olajat
az EU orosz finomitott termékekre vonatkozo6 arsapka dontése is nyomas alatt tartotta, mely a nyersolajnal dragabb termékek arat 100 USD-
ben, az olcsébb termékek arat 45USD-ben maximalizalta. Az eurdpai foldgaz ara kdzel 4%-kal nétt pénteken, de igy is 60 euro alatt maradt.

Korrekciét hozott a nemzetkozi és hazai hozamokban a pénteki nap, a dollar nagyot er6sodott

A pénteki nap méltd lezarasa volt a megeldzd, jelentds deviza- és kotvénypiaci kilengéséget hozd heétnek. A péntek délutan kozzétett
elképesztéen erdés amerikai munkapiaci adat leforrazta azokat, akik a hirtelen megengedévé valt FED és EKB kommunikacio alapjan
alacsonyabb kamatpalyaban biztak. A kamatemelési varakozasok visszaerésddtek, az eurd- és a dollar hozamgorbe is 10-15 bazisponttal feljebb
ugrott. Ezzel az amerikai tiz éves hozam a 3,5, a német pedig a 2,2%-0s szintre ugrott, lenullazva a hét kozepi, 20 bazispontos eséseket és
lényegében stagnaldssal zarva a hetet. A dollar masszivan, 1%-ot meghaladd mértékben az 1,08-as szint ald erdsodott az eurdval szemben,
mikdzben a hét kbzepén még 1,1 felett is jart a jegyzés.

A jelent6s globalis fordulat a hazai piacokat is megutotte. Aforint 0,8%-kal a 388-as szint folé gyengilt az eurdval szemben a hét kozepi, tavaly
majus Ota nem latott 385-0s csucsrol, de igy is fél szazalékos erésodeéssel zarta a mult hetet. Az allampapir-piacon pénteken a kora délutan
rogzitett referenciahozamok pedig ugyan cstkkenést mutattak, de az amerikai munkapiaci riport utan emelkedtek a hozamok, igy a hozamok
visszatértek az egy héttel korabbi szintek kdzelébe, a 10 éves hozam 7,7% felett zart.

Jo eséllyel valtozatlan, 18%-0s kamat mellett hirdeti meg a jegybank az egynapos betéti tendert, de azért érdemes lesz reggel 9-kor megnezni
a hirdetményt.
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Mire lesz érdemes figyelni?

Vegyesen allnak az azsiai indexek a mai kereskedésben. A Nikkei 0,8%-0s emelkedésben van, az SSEC 1,0%-0s minuszban tartdzkodik. Eqy
szazalék alatti mértékben esnek az amerikai és tobbséglkben az europai hataridds indexek is a kamatemelési varakozasok erésodésével. A
Nikkei emelkedését tamogatja, hogy a hirek szerint Japanban Uj jegybankelndknek a korabbai alelnok kertlhet jelolésre, aki a nagyon laza
monetaris politika tamogatoja volt. A nyersolaj ara minimalis pluszban van.

A héten pénteken teszi kdzzé a januari fogyasztdi arindex adatokat a KSH. Az adat kiemelt jelentéséggel birhat monetaris politikai szempontbol.
Az év eleje az eqgyik legerésebb atarazasi idészak az évben, ennek megfeleléen az ilyenkor kijové adatok mindig a szokasosnal nagyobb
bizonytalansagot jelentenek, és ez kiildondsen igaz a jelenlegi inflacios helyzetben. Emiatt nagy az esély arra, hogy az adat piacmozgatd hatasu
lehet. Varakozasunk szerint a decemberi 24,5%-rol 25%-ra, a piaci konszenzus szerint pedig 25,1%-ra gyorsulhat az inflacio januarban, azonban
az elézé honapban is kedvezd meglepetés érte az elemzéket, és Europa szerte a januari inflacié jellemzéen szintén alacsonyabb lett az elemzéi
varakozasoknal. Amennyiben az inflaci¢ januarban a varakozasoknak megfeleléen tovabb gyorsulna az tovabbi elszakadast jelentene mind a
régios, mind az eur6zonas folyamatoktol, ahol mar jellemzéen tetdézott az inflacio.

Az el6z6 heti adat- és esemény-tlzijaték (EKB kamatddntés és eurozona inflacio és GDP) utan az eurdovezetben kevésbé varunk lehetségesen
piacmozgat¢ adatokat a héten. Az egyik érdekes indikator a Sentix befektetdi bizalomi index lehet, amely az elsé ilyen tipusu mutato februarrol.
A Sentix oktober 6ta folyamatosan javult, egy meglehetésen mély szintrél indulva, és kérdéses, hogy ezt a tendenciat tudja-e tartani a mutato.
Kedvez6 alakulds esetén az euro6vezet akar az idei év elsé negyedévében is elkerilheti a recessziot (@ mult heti gyorsbecslés alapjan ez Q4-
ben mar sikerdlt is). A decemberi eurdtvezeti kiskereskedelmi forgalom és a német ipari adatok szintén érdekesek lehetnek. Bar a tavalyi
negyedik negyedévi GDP mar ismert, a decemberi adatok fontosak lehetnek a 2023 elsd negyedévére torténd athizodo hatas, és igy a 2023Q1-
es GDP szempontjabol. A Destatis kdzzéteszi a német januari fogyasztoi arindex adatot, amely kodzlést a mult héten technikai okokra hivatkozva
elhalasztottak. A statisztika azért lehet érdekes, mivel az Eurostat mult heti eurozéna gyorsbecslésében eddig a német inflaciora vonatkozo
sajat becsleset hasznalta, igy egy ett6l nagyon eltérd adatkozles megvaltoztathatja az egész eurddvezeti képet. Vegul az Eurdpai Bizottsag
kozzéteszi téli eldrejelzeset. Itt a kulcskérdés, hogy szamit e recesszidra az eurdpai testulet 2023 egeészében az eddig beérkezett adatok
tdkrében.
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Részvény Nyersanyag és deviza
Napi . .
Termék neve | Zaréar valtozas YTD (%) Hozam ’Nap|’ Termék neve  Zaré ar ) Na|’)| YTD (%)
(%) valtozas* valtozas (%)
S&P500 4136 -1.0 77 VIX 18.3 -2.1 -15 WTI 73.39 -3.3 -8.6
DOW 33926 -0.4 23 us 2y 4.30 211 -10 Brent 79.94 -2.7 -6.9
Nasdag C. 12007 1.6 147 Us 10Y 353 13.4 30 |Foldgaz (TTF) | 58.8 37 206
DAX 15476 -0.2 1n.2 GER 2Y 2.54 5.0 -19 Arany 1865.53 -2.4 23
| CAC40 7234 0.9 1.7 GER 10Y 2.20 13.0 -37 EUR/USD 1.0795 -1.1 0.9
§ FTSE 100 7902 1.0 6.0 PT10Y 3.04 15.9 -53 EUR/GBP 0.8954 0.3 12
= FTSE MIB 26951 -0.6 13.7 IT10Y 4.01 12.1 -70 EUR/NOK 11.0296 0.6 5.1
Stoxx600 460.8 0.3 8.4 SP10 3.15 1.0 -51 USD/CAD 1.3399 0.6 -1
- Banks 130 -0.7 16.1 iTRAXX 72.00 0.0 -20 AUD/USD 0.6922 -2.2 1.6
Nikkei 225 27726 0.8 6.3 JPY 2Y -0.02 0.5 -6 USD/JPY 131.19 2.0 0.0
SSEC 3231 -1.0 4.6 JPY 10Y 0.49 0.8 8 GBP/USD 1.2054 -1.4 -0.4
~_ RTS 1003 -0.2 3.3 RUS10 10.6 0.4 3 EUR/CZK 23.77 0.1 -1.6
:qg,’ WIG20 1906 0.1 6.4 POL 10 5.7 -0.9 =17 EUR/PLN 4.72 0.6 0.6
= PX50 1355 0.2 12.8 Cz10 4.4 -1.2 -14 EUR/RON 4.896 -0.1 -0.9
. BUX 45396 -0.5 37 3 hé DKJ 14.20 -2.0 188 EUR/HUF 388.25 0.6 -2.8
5 OTP 10725 -0.4 6.1 1év 13.72 10.0 -10 USD/HUF 359.65 17 -3.7
§ MOL 2740 -0.4 53 3 év 9.43 -13.0 -128 CHF/HUF 386.87 -0.2 -4.6
= MTelekom 376 -2.0 10.9 5év 8.32 -13.0 -141 PLN/HUF 82.33 -0.1 -39
Richter 8100 -0.7 2.4 10 év 7.67 -8.0 -131 GBP/HUF 432.20 -0.3 -4.4
CPI, (év/év, %) Iranyado kamat 3-hé Bubor | 16.05 0.0 -13 HUN GDP (év/év, %) EZ GDP (év/év, %)
5 2022.dec. 24.5% |MNB™ 18.00% |FRA: x4 15.28 5.0 -55 2022Q3 4.0% 2022Q4 1.9%
E 2021 tény 5.1% FED 4,5-4,75% 3x6( 13.91 11.0 -119 2020 tény -4.5% 2020 tény -6.5%
= 2022 tény 14.5% |EKB 2.50% 9x12| 10.63 7.0 S195 2021 tény 71% 2021 tény 5.3%
2023 progn. 19.0% |BOE 4.00% CDS5YUSD| 163.6 -5.6 -38.4 2022 progn. 4.9% 2022 progn. 3.3%

* A kétvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
" Egynapos betét

Forras: Refinitiv, OTP Elemzés
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Esemény/Adat | Id652ak| LY | I(onszenzus|
20232, 6.1 8: 00 |DE Ipari megrendelések (h6/hd, %) dec. 2.0 55
8 : 30 |HU Kiskereskedelmiforgalom (év/év, SA, %) dec. 0.6
10 : 30 |EZ Sentix befektetdi bizalom (pont) febr. -126 -17.5
m: 00 [EZ Kiskereskedelmiforgalom (h6/ho, %) dec. -2.5 0.8
/.| 8 : 00 |DE lpari termelés (h6/ho, %) dec. -0.6 0.2
8 : 50 |HU Ipari termelés (elézetes, év/év, %) dec. 0.5
10 : 00 [HU Nemzetkdzi tartalékok (elézetes, milliard euro) jan. 387
8.1 8:30 |HU Kilkereskedelmi mérleg (elézetes, havi, millio euro) dec. 1415
m:00 |HU Koltségvetesi egyenleg (havi, milliard forint) jan. -1287
14 : 00 |PL Kamatdontés (%) febr. 6.8 6.75
9.1 8 : 00 |DE Inflacio (elézetes, év/év, %) jan. 8.9 8.6
4030 |US Uj munkanélkili segélykérelmek szama (ezer &) heti 195 183
14 . 30 |US Tartosan munkanélkili segélyben részesulék szama (ezer f6) heti 1660 1655
10. 8 : 00 |UK GDP (né/né, elézetes, %) Q4 0.0 -03
8: 00 |UK GDP (év/év, elozetes, %) Q4 0.4 1.9
8 : 30 |HU Maginflacio (év/év, SA, %) jan. 24.8
8 : 30 [HU Inflacié (év/év, %) jan. 25.1 245
1 : 00 |EU Furodpai Bizottsag gazdasagi elérejelzése
16 : 00 |US Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexe (elézetes, pont) febr. 65.0 64.9
20 : 00 |US Szovetségi koltségvetés egyenlege (milliard dollar) jan. -97.0 -85

*elézetes adat

Forras: Refinitiv, OTP Elemzés
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Jogi nyilatkozat

1. Ajelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének
elémozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen készult, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatds terjesztését, kozzétételét megeldzé kereskedésre vonatkozo tilalom.

2. A tdjékoztatds nem teljes kord. Jelen tajékoztatds - sem 6nalloan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozasaban - nem min6sul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tandcsadasnak, befektetésre vald
dsztonzésnek, pénziigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, marketingkdzleménynek, még abban az esetben sem, ha a jelen dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozasaban
annak varhatd arfolyam-, hozam-alakuldsanak lehetéségeivel kapcsolatos leirdst, és ezzel dsszefliggésben alld befektetési lehetdségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztato jellegliek. A jelen dokumentum nem
minésilaz Eurdpai Parlament és a Tandcs 596/2014/EU rendelete szerinti befektetési ajanlasnak. Jelen dokumentum nem veszifigyelembe az egyes befektet6k egyediigényeit, koriilményeit és céljait, igy személyre szold ajanlas
hidnydban nem mindésul befektetési tandcsadasnak. A jelen dokumentumot OTP Bank Nyrt. az tgyfelei vagy a nyilvdnossag korében kivanja terjeszteni, vagy mas személyek szamara oly médon biztosit hozzaférést, amely
alapjan jelen dokumentum nyilvanossagra kertlhet.

3. Atdjékoztatds a dokumentum készitésének idején irdnyadd piaci helyzetet tiikrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, kdrilmeényekkel megvaltozhatnak. Tovébbi informacidk
allhatnak az Onok rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-téLigényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket meghbizhaténak gondol, semmilyen
szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informéaciok lényeges forrdsai az
alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kozpont munkatarsainak a dokumentum készitésének idején iranyadd
megitélésén alapulnak, amely a jovében kiilon értesités nélkul is valtozhat. On ettél eltérd ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitol, killondsen abban az esetben, amennyiben megkotétt befektetési tanacsadasi
szerzédés alapjan befektetési tandcsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany altaldnos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes tgyfelek egyedi, specidlis igényeit, pénzligyi helyzetét, kockdzatvallald képességét és hajlandosagat, ezért kérjik, a
befektetése eldtt kérdés esetén forduljon munkatdrsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadojat. Az egyedi kortilmények értékelését és figyelembe vételét az ligyfelek pénziigyi ismereteit, tapasztalatait, kockdzatviseld
képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kerjuk, hogy befektetésre, szolgaltatds igénybevételére vonatkozd megalapozott déntés meghozataldt megelézéen az adott termékre, szolgaltatdsra vonatkozd dokumentaciot, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerzédesi
feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerild dijakat és koltségeket, az esetleges
veszteség bekovetkezésének lehet6ségét, valamint tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adojogi jogszabalyokrél A pénziigyi eszkdzok, az értékpapirok arfolyama valtozik, az azonnali értékesitésre aktudlis
arfolyamon kertlhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjelolt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem poétoljak az adott pénzigyi eszkozokre vonatkozd kibocsatasi dokumentaciot (pl. tajékoztatd, kezelési szabalyzat), valamint a
termékismertetdket, hirdetmeényeket.

6. A konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat kizarolag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal kit(izott cél eléréséért, tovabba a jelen
dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési déntésekért és az ebbdl eredd kdvetkezmeényekért.

Minden befektetés bizonyos kockdzatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektetd esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébdl, melyet befektetési célként elvart, vagy amennyit
befektetett, igy akar az is eléfordulhat, hogy a befektetett t6ke csdkken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési kotelezettsége.
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A tékeattételes termeékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre szolo termékkel valo kereskedés jelentds kockazatot hordoz, és nem minden befekteté szamara alkalmas. A
t6keattételes kereskedés soran fennall a teljes tokevesztés, illetve a befektetett t6két meghaladd veszteségek lehetdsége is.

Az adatok, illetve informacidk a multbeli hozamra vagy valtozésra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informéaciokbdl nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozd megbizhatd
kovetkeztetéseket levonni.

Apénz- és tékepiaci helyzet valtozasait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakuldsat tébb tényez egyuttes hatasa befolydsolja, melyek kdzott jelentds tényezd a befektetsi varakozasok alakulasa is.
Az arfolyamok alakuldsa, a pénzlgyi eszkozok, indexek vagy mutatdk jévébeni hozama, ezek valtozésainak, valamint tendencidinak, jovébeni teljesitményének vizsgalata becsléseken, elérejelzéseken alapul, melyek
elérejelzésekbdl nem lehetséges az drfolyamok jovébeni alakuldsara, a valds jovobeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhato kdvetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgaltatasok esetében
, kérjuk, értékelje azok adotigyi elszamoldsra vonatkozd kovetkezményeit , egyéb adotgyi kdvetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatalyos addjogszabalyok és az tgyfél egyedi korilményei alapjan
itélhetéek meg, és ezen koriilmények a jovében valtozhatnak.

Ajelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgélhat a benne feltlintetett pénziigyi eszkdzék vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkéz jovébeni forgalomba hozataldra utal
ez kizérolag indikativ, elézetes és tajékoztatasi célokat szolgadl, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizarolag azokon a nyilvanos informaciokon alapul, amelyek a vonatkozé tajékoztatéban vagy hirdetményben
talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Ggyndkként, megbizottként vagy barmely mas modon jarna el barmely olyan jévébeni befektetd javara vagy nevében, amely a jelen
tajékoztatoban meghatarozott pénzigyi eszkdzbe kivan befektetni.

Bizonyos személyek szamara nem biztositott vagy csak korldtozott hozzaférés biztositott a jelen dokumentumban szerepld termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum OTP Bank Nyrt. dltali elkészitése,
honlapra torténd feltoltése, nyilvanossagra hozatala semmilyen kérilmények kozott nem tekintheté Ugy, hogy az OTP Bank Nyrt. szdndéka arra irdnyulna, hogy a tajékoztatoban szerepld termékekre és/vagy szolgaltatdsokra
vonatkozo informaciot tegyen elérhetéveé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy allam az adott termék és/vagy szolgaltatds igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy

korlatozza.

Az OTP Bank Nyrt. dsszeférhetetlenségi politikdval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok dtadasanak rendjére vonatkozé eléirdsokkal rendelkezik, melyek az 6sszeférhetetlenség megeldzésére és elkertlésére
szolgalo hatékony belsd szervezeti és igazgatasi megoldasoknak valamint informacios korldtoknak mindsulnek.

OTP Bank Nyrt. megfeleld belsé szabalyozast alakitott ki (i) a pénzigyi elemzék és mas relevans személyek személyes tgyleteire és kereskedésére, (i) a befektetéssel kapcsolatos kutatas eléallitdsaban részt vevé pénzigyi
elemzdk és mas relevans személyek esetében a fizikai elkiilonités biztositasa, tovabba informacios korlatok meghatarozasa, (i) az 6sztonzok, juttatasok elfogadasara és kezelésére vonatkozoan.

Az OTP Bank Nyrt. tdjékoztatja a dokumentum felhasznaloit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjelélt kibocsatok altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet
vagy kiegészit6 szolgaltatast, illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészitd pénzigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

Az azonos eszkozre, termékre vonatkozd befektetéssel kapcsolatos kordbbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kdzpontjanak honlapjan. https.//www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16,; feltigyeleti hatosag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.5z, iigyfélszolgalat: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF
engedélyszam: I11/41.003-22/2002 és E-Ill/456/2008, tovabbi informacidk: https://www.otpbankhu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).

Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznaldsa, sokszorositdsa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elzetes irdsos engedélyével lehetséges.
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14. Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél killdéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank hu e-mail cimre kiildstt elektronikus

Uzenettel vagy az ,Elemzési K6zpont" 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkezd adatokat: Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartadsi szama: NAIH-
89457/2015

15. Ajelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrol és az ahhoz kapcsolddd, az érintettet megilletd jogokrol szolo részletes

tajékoztato itt erheto el.

A jelen dokumentum elkeszitésének id6pontja: 2023. februar 6.
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